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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Cates Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu’na:
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Cates Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit akiglarimi, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim Onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na  (“BDS’lere”) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumlulukiar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarmm bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize ara hesap donemine ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular1, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigx

Santrallerin degerlemesi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un toplam
varliklarmin =~ %93’liik  kismini1  santraller
olusturmaktadir. Dipnot 8’de belirtildigi {lizere
Sirket, finansal tablolarinda, santrallerini
yeniden degerleme yoOntemi ile
Olglimlemektedir. Bu nedenle sirket yonetimi
gercege uygun degeri belirlemek igin bazi
tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Santrallerin
gercege uygun degerleri bagimsiz degerleme

sirketleri tarafindan hazirlanan degerleme
raporlart ile belirlenmis olup, detaylar 8
numaralt dipnotta agiklanmustir.

Degerlemelerde kullanilan temel varsayimlar ve

tahminler,  ilgili  riskler g6z  Oniinde
bulundurularak  hazirlanan  gelecek  nakit
akiglarmin  tahmini  ve  indirgenmesini
icermektedir.

Santraller konusunda detaylar finansal tablolarin
8 numaral1 dipnotlarinda agiklanmastir.

Santral degerlemelerinde uygulanan degerleme
yontemlerinin 6nemli tahmin ve varsayimlar
icermesi ve santrallerin tagmman degerlerinin
finansal tablolar i¢in 6nemli olmas1 sebebi ile,
santrallerin degerlemesi tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan degerleme
uzmanlarinin,  ehliyetleri,  yetkinlikleri ~ ve
tarafsizliklar1 degerlendirilmistir.

Santrallerin gercege uygun degerlerine esas teskil
eden, degerleme uzmanlarinca kullanilan, fiyat
tahminleri, tiretim tahminleri ve iskonto orani gibi

bilgi ve varsayimlarin uygunlugu tarafimizca
degerlendirilmistir. Bagimsiz degerleme
uzmanlarinin ~ degerleme sirasinda  kullandigi

varsayimlarin piyasa verileri ile uygunlugunun
kontrolii i¢in kurulusumuzla aynm1 denetim agina
dahil olan Dbir bagka kurulusun degerleme
uzmanlarinin caligmalara dahil edilmesi
saglanmustir. Bu gergevede s6z konusu santrallerin
degerleme raporlarinda kullanilan yontemlerin
kabul edilebilir oldugu degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan
aciklamalarin  yukarida  belirtilen — muhasebe
politikasi, kullanilan tahminler ve degerleme
metodolojisine iliskin uygunlugu ve TFRS'ye
uygunlugu degerlendirilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan O6nemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlhislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile
Sirket esas s6zlegsmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamustir.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Seckin Ozdemir’dir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

ol

Seckin Ozdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Nisan 2022
Istanbul, Tiirkiye
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihi Itibariyla

Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL’") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden gecmis/

cari donem

Bagimsiz

denetimden gecmis/

gecmis donem

31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2021 2020
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 27 4.339.896 82.061.639
Finansal yatirimlar 24 24.021.100 4.222.827
Ticari alacaklar 75.478.855 58.643.572
- Hliskili taraflardan ticari alacaklar 3,4 64.348 359.645
- liskili olmayan taraflardan ticari alacakiar 4 75.414.507 38.283.927
Diger alacaklar 0.135.105 19.856.902
- Hiskili taraflardan diger alacaklar 3 8.674.529 19.535.447
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3 460.576 321.455
Stoklar 6 43.598.053 22.835.949
Pesin ddenmis giderler 7 4.320.693 2.344.227
Diger donen varliklar 14 6.030.481 9.397
Toplam donen varhklar 166.924.183 189.974.513

Duran varhklar
Finansal yatirimlar - 100.000
Diger alacaklar 744.454 425.369
- {ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar ) 744.454 425.369
Kullanun hakks varliklar 10 15.601.743 0.506.135
Maddi duran varliklar 8 3.639.864.692 507.654.313
Maddi olmayan duran varliklar 9 47.232.357 48.361.746
- Diger maddi olmeayan duran varhiklar 9 47.232.357 48.361.746
Pesin ddenmiy giderler 7 - 1.023.350
Toplam duran varhklar 3.703.443.246 567.070.913
TOPLAM VARLIKLAR 3.870.367.429 757.045.426

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihi Itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL’") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis/
cari donem

Bagimsiz
denetimden gecmis/
gecmis donem

31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2021 2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden borglar 23 2.779.608 2.547.528
Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlan 23 44.134.299 2.000.889.928
Ticari borglar 86.182.643 70.310.127
- iskili taraflara ticari bor¢lar 3.4 8.274.674 17.003.249
- iskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 77.907.969 33.306.878
Caliganlara saglanan faydalar
kapsammda borclar 13 2.499.039 1.516.684
Diger borglar 36.709.923 292.972.370
- iskili taraflava diger bor¢lar 35 35.147.893 289.361.632
- Hiskili olmayan taraflara diger bor¢lar b 1.562.030 3.610.738
Ertelenmis gelirler 7 61.759 17.907
Kisa vadeli kargiliklar 0.458.842 9.229.407
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli kargiliklar 13,11 866.517 613.011
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 8.592.325 8.616.396
Diger kisa vadeli yitkiimliilikler 14 9.036.003 6.102.434
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 190.862.116 2.383.586.385
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 23 2.223.252.877 116.548.228
Kiralama iglemlerinden borglar 23 13.809.850 8.211.321
Uzun vadeli kargiliklar 8.993.218 6.623.770
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin 13
uzun vadeli karsiliklar 8.993.218 6.623.770
Ertelenmis vergi viikiimliiliigii 22 543.102.833 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.789.158.778 131.383.319
Toplam yiikiimliiliikler . 2.980.020.894 2.514.969.704
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 15 48.000.000 48.000.000
Kar veya zararda yeniden smiflandimbmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler 2.692.027.010 263.713
-Tammlanmg fayda planlart yeniden élgiim
kazanglar (775.848) 263.713
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar § 2.692.802.858 -
Diger degigiklikler nedeniyle artig 15 279.880.520 -
Gegmis yillar zararlar (1.806.187.991) (1.472.826.357)
Dénem net zaran (323.373.004) (333.361.634)
Toplam Gzkaynaklar 890.346.535 (1.757.924.278)
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 3.870.367.429 757.045.426

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden  Bagimsiz denetimden

gecmis/ gecmis/
cari donem gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kar veya zarar kismm
Hasilat 16 630.496.326 461.703.016
Satiglarin maliyeti (-) 17 (654.771.388) (421.514.080)
Briit kar/ (zarar) (24.275.062) 40.188.936
Genel yénetim giderleri (-) 18 (21.647.659) (17.861.096)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 4.297.418 2.272.198
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (12.235.207) (3.585.112)
Faaliyet kary/ (zarar) (53.860.510) 21.014.926
Finansman gelirleri 21 6.063.402 3.861.230
Finansman giderleri (-) 21 (238.838.120) (358.237.790)
Finansman giderleri, net (232.774.718) (354.376.560)
Siirdiiriilen faaliyet vergi oncesi donem zaran (286.635.228) (333.361.634)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (36.737.776) -
- Dénem vergi gideri 22 - -
- Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 22 (36.737.776) -
Siirdiiriilen faaliyetler d6nem zarar (323.373.004) (333.361.634)
Dénem zarari (323.373.004) (333.361.634)
Diger kapsamh gelir kisom
- Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 2.691.763.297 164.220
- Madc!l duran varliklar yeniden degerleme 3.199.167.916 i
artiglar/(azaliglar)
- Madc!l duran ‘\'arllklal.‘ yemden degerleme (506.365.058) _
artiglary/(azaliglart) vergi etkisi
- Tammlannus fayda planlan yeniden éleiim
kazanclary/ (kayiplart) 13 (1.039.561) 164.220
Diger kapsamh gelir/ (gider) 2.691.763.297 164.220
Toplam kapsamh geliv/ (gider) 2.368.390.293 (333.197.414)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (““TL’") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler/(Giderler)

o Maddi duran varhk yeniden
Odenmis sermaye .

degerleme artislart T: s fayda planlan Diger degisiklikler nedeniyle artig® Gecmis yil zarvarlan Net donem zarart Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 itibarryla bakiyeler 48.000.000 - 99.493 - (1.144.787.475) (328.038.882) (1.424.726.864)
Kar veya zarar
Net dénem zaran - - - - - (333.361.634) (333.361.634)
Diger kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - -
Tammlanmus fayda planlan yeniden 8lgiim kayiplar - - 164.220 - - 164.220
Toplam kapsaml gelir/ (gider) - - 164.220 - - - 164.220
Transferler - - - (328.038.882) 328.038.882 -
31 Aralik 2020 itibarryla bakiyeler 48.000.000 - 263.713 - (1.472.826.357) (333.361.634) (1.757.924.278)
1 Ocak 2021 itibarryla bakiyeler 48.000.000 - 263.713 - (1.472.826.357) (333.361.634) (1.757.924.278)
Kar veya zarar
Net dénem zaran - - - - - (323.373.004) (323.373.004)
Ortaklara borglarm silinmesi - - - 279.880.520 279.880.520
Diger kapsamh gelir/ (gider) - 2.692.802.858 (1.039.561) - - - 2.691.763.297
Tammlanmus fayda planlar yeniden 8leiim kayiplart - - (1.039.561) - - - (1.039.561)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglan - 2.692.802.858 - - - - 2.692.802.858
Toplam kapsaml gelir/ (gider) - 2.692.802.858 (1.039.561) 279.880.520 - (323.373.004) 2.368.390.293
Transferler - - - (333.361.634) 333.361.634 -
31 Aralik 2021 itibarryla bakiyeler 48.000.000 2.692.802.858 (775.848) 279.880.520 (1.806.187.991) (323.373.004) 890.346.535

*15 Numarali sermaye, yedekler ve diger 6zkaynaklar kalemi dipnotunda aciklanmstir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL’") olarak ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis/ gecmis /
cari dénem gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDE (KULLANILAN)/ ELDE EDiLEN
NAKIT AKISLARI: 26.384.502 116.941.866
Donem zarari (323.373.004) (333.361.634)
Diizeltmeler: 376.668.385 397.857.561
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 22 36.737.776 -
Amortisman ve itfa paylan ile ilgili diizeltmeler 19 88.803.858 46.476.375
Kidem tazminati karsilik gideri ile kullanihnamsg
izin yiikiimliligi ile dgili diizeltmeler 13 2.560.365 1.847.271
Dava karsiliklan ile ilgili diizeltmeler 11 5.145.897 2.311.368
Krediye iligkin faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 67.674.587 268.094.004
Kiralama iglemlerinden borglara iligkin faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 3.192.380 2.810.036
Borglanmalara iligkin kur farklan ile ilgili diizeltmeler, net 23 154.767.420 46.899.360
Siipheli alacak kargihklan ile ilgili ditzeltmeler 20 3.887 (21.900)
Reeskont gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 751.834 (1.267.734)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 21 (1.771.798) (478.683)
Adat faizi ile ilgili diizeltmeler, net 21 23.972.148 30.444.476
Diger kargiliklar 11 (5.169.968) 742.989
isletme sermayesinde ger¢eklesen degisimler (25.933.907) 52.531.853
Finansal yatmimlardaki degigim 100.000 -
Ticari alacaklardaki degisim 4 (16.839.170) 3.965.672
Diger alacak ve borglardaki degisim 484.459 9.271.698
Stoklardaki degigim 6 (20.762.104) 8.395.866
Diger dénen varlk ve kisa vadeli yitkiimlilitklerdeki degisim (3.087.515) 4.204.501
Pegin ddenmis giderlerde ve ertelenmis gelirlerdeki degisim (1.932.614) (1.169.711)
Ticari borelardaki degisim 4 15.120.682 27.824.501
Caliganlara saglanan faydalar kapsanunda borglardaki degigim 13 082.355 39.326
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislarn 27.361.474 117.027.780
Odenen kidem tazminatlar: 13 (976.972) (85.914)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI (17.169.396) (14.905.682)
Tahsil edilen faiz 21 1.771.798 478.683
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarm alimmdan
kaynaklanan nakit ¢ikislary 8.9 (18.941.194) (15.384.365)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (67.138.576) (22.252.587)
Borg ddemelerine iliskin nakit gikaslan 23 (49.539.339) (14.681.000)
Kiralama iglemlerinden borglara iligkin nakit cikuglar 23 (4.224.597) (4.485.682)
Tligkili taraflardan finansman niteligindeki nakit cikislart, net (1.296.740) (19.294.960)
Tligkili taraflardan alinan diger borglardali artig/Iliskili taraflardan diger alacaklardaki artis 5.21 10.860.918 35.955.734
Odenen faizler 23 (22.938.817) (19.746.679)
Bloke mevduattaki artis/ (azahs) 24 (19.798.273) (2.196.661)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT
NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) (57.923.470) 79.783.597
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 27 82.061.639 4.474.703
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI (A+B+C+D) 27 4.339.896 82.061.639

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Cates Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”), 24 Eylul 2014 tarihinde kurulmustur. Ozellestirme Yiksek
Kurulu’nun 21 Temmuz 2014 tarihli 2014/64 sayil karari uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan
devir sozlesmesi ile Elektrik Uretim A.S. den Catalagzi Termik Santralini (“Santral”) ve bu Santralin
mitemmim clizlerini ve mistemilatim satin almigtir.

Sirket, satin almis oldugu Zonguldak ili Catalagzi ilgesinde konumlu 319,60 MW toplam kurulu giice sahip
Santral ile ilgili, elektrik tretimi yapmak amaciyla Enerji Piyasas: Dlizenleme Kurulu’ndan (“EPDK”) 22
Aralik 2014 tarihinden itibaren 49 yil gecerli olmak tzere 18 Arahik 2014 tarih EU/5358-1/03178 numaral
uretim lisansin almistir.

6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu ile EPDK’min Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi (“DUY™) ve diger ilgili mevzuat hikimlerine gore
faaliyetlerini ytrttmektedir. DUY kapsaminda PK8360 kullanici kodu ile Enerji Piyasalar isletme A.S.’ye
(“EPIAS™) kayithdir. Sirket entegre bir enerji grubu biinyesinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in tescil adresi “Sahinler M., Sahinler Kiime Evler Yatagan Termik San. Sit. N:259/1 Yatagan /
Mugla’ dir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 333 ¢alisani1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 313).

Finansal tablolar:n onaylanmas::

Finansal tablolar, 29 Nisan 2022 tarihinde yodnetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadr.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma iliskin temel esaslar

Ilisikteki finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar hazirlanirken Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan ydrarlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar: (“TMS” / “TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir. TFRS, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi
amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukumluliklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmastir.

Bununla birlikte Sirket, TTK geregince hazirlanan finansal tablolarin: yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmas: amaciyla Dipnot 2’de belirtilen muhasebe politikalar gergevesinde diizenlemistir.
Sirket, KGK tarafindan yayinlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalari yapmstir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Kullamlan para birimi

Sirket finansal tablolarini faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlamas: sirasinda, yabanc: para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikumlullkler finansal durum tablosu tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢llen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin dizeltmelerinde ya da cevrimlerinden kaynaklanan gelir veya gider kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya simiflandiriimas: degistiginde veya duzeltme yapilmas: gerektiginde
karsilagtirilabilirligini saglamak amaciyla, énceki donem finansal tablolar: da buna uygun olarak yeniden
dizenlemekte ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren enerji Uretim santralleri i¢cin TMS 16'ya gore yeniden degerleme
yontemini benimsemistir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 526.953.658 TL olan
santrallerini, bagimsiz bir degerleme sirketinden temin edilen degerleme raporuna gére ayni tarih itibariyla
yeniden degerlenmis tutar olan 1.467.832.676 TL olarak kayitlarina almistir. Bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan yapilan bu degerleme, 6énemli gdzlemlenemeyen girdiler kullanilarak yapildigindan,
gercege uygun deger seviye 6lcimi “Seviye 3” olarak simflandirilmistir. Ayrica bu santraller 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla 6lgllen gercege uygun degerleri Uzerinden 31 Aralik 2021 tarihine kadar birikmis
amortisman dustlerek tasinmis ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle yeniden 6lciilen gergege uygun degerleri
uzerinden muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2021 itibariyle santraller, yeniden degerlenmis tutari olan
3.644.190.672 TL Uzerinden finansal tablolarda tagsinmaktadar.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)

Isletmenin stirekliligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in net dénem zarar1 323.373.004 TL (31 Aralik 2020: 333.361.634
TL), birikmis zararlar1 1.806.187.991 TL (31 Aralik 2020: 1.472.826.357 TL) olmus, aym tarih itibariyla
kisa vadeli yukumlultkleri donen varliklarin: 23.937.933 TL (31 Aralik 2020: 2.193.611.872 TL) tutarinda
gecmistir. Diger taraftan Sirket’in 24.275.062 TL tutarinda brut zarar: (31 Aralik 2020: 40.188.936 TL brdit
kar), 53.860.510 TL tutarinda faaliyet zarar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 21.014.926 TL faaliyet kar1)
ve 232.774.718 TL (31 Aralik 2019: 354.376.560 TL) tutarinda net finansman gideri bulunmaktadir. Bu
durum, isletmenin surekliliginin devamina iliskin ciddi stphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin
varligint gostermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle, finansal durum tablosunda yer alan gegmis y1l zararlar: kalemi
icerisinde 157.970.549 TL ile cari donem kar veya zarar tablosunda 157.685.440 TL tutarinda olmak uzere
toplam 315.655.989 TL tutarinda heniz ifa edilmemis yabanci para cinsi yuktumluliklere iliskin kur farki
zarari mevcuttur.

Sirket’in Uretim faaliyetleri, Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi 5. Maddesi kapsaminda Gegici Faaliyet
Belgesi (“GFB”) olmamas: ve baca gazi antma sistemlerinin kurulu olmamas: gerekgesiyle Cevre
Bakanhig tarafindan 1 Ocak 2020 tarihinde durdurulmustur. Durdurma gerekcesinde belirtilen baca gazi
aritma sistemlerinin kurulumuna baslanmis ve silfir dioksit (“SO2”) indirgeme i¢in Kuru Sorbent
Enjeksiyonu (asit gaz1 emisyonlarini azaltmak igin baca gazi akimina kuru bir alkalin mineral enjekte etme
uygulamasini ifade eder) sistemi, nitrik oksit (“NO&NO2”) emisyonu icin de Secici Katalitik Olmayan
Indirgeme (“SNCR”) sistemlerinin kurulumu her iki tinitede 9 Mart 2013 tarihi itibariyle tamamlanmis ve
Sanayi Kaynakli Hava Kirliligi Kontroli Yénetmeligi 1.4.1 tablodaki sinir degerlerin altinda calismaya
uyumlu hale getirilmistir. Baca gazi aritma sistemlerinin kurulumu ile il uygunluk bagvurusu 9 Mart 2020
tarihinde yapilmis ve il ¢evre midurligl tarafindan onaylanmistir. 13 Mart 2020 tarihinde Cevre
Bakanligi’na il uygunluk onay: sonras1 GFB bagvurusu yapilmistir. 6 Nisan 2020 tarihinde Cevre Bakanlig:
GFB bagvurusunu, derin deniz suyu desarj sistemi (“DDD™) olmadig: gerekgesi ile reddetmistir. DDD proje
dosyasi hazirlatilarak gevre bakanligina tekrar onaya sunulmustur. Sirket, 4 Haziran 2020 tarihi itibariyle
GFB’sini almis ve faaliyetlerine yeniden baslamistir. Bu durumun bir sonucu olarak Sirket, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren donemin ilk 5 ayinda gelir yaratamamustir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Isletmenin siirekliligi (devam:)

2019 yilinda Gst yonetim, alaninda uzman Kisiler ile birlikte iyilestirme aksiyonlart almis, Sirket’in kémir
tedarik suirecini daha saglikli hale getirmistir. Buna ek olarak elektrik fiyatlarinin Amerikan Dolar1 endeksli
degismesinden ve tilkemiz sartlarinda dolar kurunun artmaya devam ettigi bir ortamda Sirket’in gelirlerinin
artarak 2017-18 yillarinda negatif olan EBITDA marjlari 2019 yilinda artiya donmis olup 2020 yilinda
%15 olarak gerceklesmistir. Sonraki yillarda artara %30-40 bandinda ilerleyecegi 6ngérilmektedir ve bu
konu ile ilgili gerekli aksiyonlar ahinmistir. Bu da isletmenin surekliligi agisindan énemli bir gosterge
olmaktadir.

Ote yandan Sirket, 31 Aralik 2020 yih mali tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 donemine iliskin
1.888.277.993 TL kredi d6demesini, kredi yapilandirma sozlesmesinin 8.4 maddesinde gegen “Dilim B
Kredisi Birinci Vadesi uzatilarak Dilim B Kredisi Vadesi, Dilim B Kredisi Birinci Vadesi olarak degil,
Dilim B Kredisi Ikinci Vadesi olarak kabul edilecektir” hikmii ve ayni s6zlesmenin 8.5 maddesinde gegen
“Dilim C Kredisi Birinci Vadesi uzatilarak Dilim C Kredisi Vadesi, Dilim C Kredisi Birinci Vadesi olarak
degil, Dilim C Kredisi ikinci Vadesi olarak kabul edilecektir” hilkmiine dayanarak 30 Haziran 2024 tarihine
Oteleme islemini gergeklestirmistir.

Sirket yonetimi, faaliyetlerin strdrlebilirligi konusunda bir degerlendirme yapmis ve Sirket’in yakin
gelecekte faaliyetlerini strdirmek icin yeterli kaynaga sahip olduguna karar vermistir. Sirket yonetimi,
faaliyetlerin surddrulebilirligi konusunda stiphe uyandiracak bir belirsizlik olmadigina inanmaktadir ve
finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini slrdirecegi varsayimiyla
hazirlamstir.

Sirket faaliyetlerinin dénemselligi
Sirket’in faaliyetleri sezona gére énemli bir degisim gdstermemektedir.
Yeni ve revize edilmis standart ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler,
- IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayal: nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylastirict uygulama,
- Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar,
- Risk bilesenlerinin ayri olarak tamimlanmasi,
- Ilave Agiklamalar,
- TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlardaki
Degisiklik
S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)

Yeni ve revize edilmis standart ve yorumlar (devami)

i) Yayinlanan ama yarurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ydrirluge
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari,

- TFRS 3 degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik,

- TMS 16 degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme,

- TMS 37 degisiklikler - Ekonomik a¢idan dezavantajli sdzlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri,

- TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi,

- TMS 1 Degisiklikleri - Yukumltluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi,

- TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanima,

- TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi,

- TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukimliluklere iliskin Ertelenmis
Vergi,

- Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 D6nemi.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

iliskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu Kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir; S6z konusu Kisinin,

i. raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmas: durumunda,

ii. raporlayan isletme lzerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda,

iii. raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin Kilit yonetici personelinin bir
tyesi olmas: durumunda.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yuktmlultklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

i. Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun Gyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun tyesinin) istiraki ya da
is ortakligr olmasi halinde.

iii. Her iki isletmenin de ayni bir G¢tincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

iv. Isletmelerden birinin Ggiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas: ve diger isletmenin sz konusu ticlinci
isletmenin istiraki olmasi halinde.

v. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

vi. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme (izerinde énemli etkisinin bulunmas: veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi
halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumluliiklerin, bir bedel karsihg: olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. iliskili taraflar ile yapilan
islemler, isleme tabi varlik veya yikimlilik piyasa rayici izerinden degerlenmek zorunda olmadig: surece,
islem bedelleri tizerinden muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu dyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile Aydem
Holding Grup sirketleri ve isletmenin ya da ana ortakhginin kilit yonetici personeli iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

Hasilat

6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu ile EPDK’min Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hikimlerine gore
faaliyetlerini yiritmektedir. DUY kapsaminda PK8360 kullanici kodu ile Piyasa Mali Uzlastirma
Merkezi’ne kayithidir.

Elektrik satzslar:

Elektrigin depolanabilir nitelikte olmamasindan dolay: Sirket’in misterilere satmis oldugu elektrigin
uretimi ve satis1 aym anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Musterilere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diisuldiikten sonraki degeri ile 6lcular.
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2.10

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)
Hasilat (devami)

Hasilatin muhasebelestirilmesi igin drunle ilgili risk ve faydalarin misterilere transfer olmus olmasi
gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, musterilerin elektrik tiiketimine baghdir.

EPIAS Sirket’e ya da Sirket’ten EPIAS’a yansitilan elektrik satis faturalar: bir sonraki ay kesilmesine
ragmen, ilgili ayda gelir ve gider tahakkuku olarak muhasebelestirilmektedir.

Sirket, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

a) Mausteri s6zlesmelerinin belirlenmesi

b) Sozlesmelerdeki performans yukumliluklerinin belirlenmesi

c) Sozlesmelerdeki islem fiyatimin belirlenmesi

d) Islem fiyatimin s6zlesmelerdeki performans ytkiumluliiklerine dagitiimas:

e) Her performans yukimlullgi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda mdusterisi ile yaptig: bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar sdzlesmeyi (yazili, s6zli ya da diger ticari teamillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

b) Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

c) Devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

d) Soézlesme 6zl itibariyle ticari niteliktedir,

e) Sirket’in misteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Sirket, bir bedelin tahsil edilebilirliginin  muhtemel olup olmadigim
degerlendirirken, sadece musterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilme kabiliyetini ve buna iliskin
niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Sirket, misteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve misteriye devretmek icin verdigi her bir taahhidi ayri bir edim yikumltligu olarak
tanimlar. Sirket ayrica, s6zlesme baslangicinda, her bir edim yukimluliguni zamanla ya da zamanin belli
bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Baska bir taraf mal veya hizmetin musteriye saglanmasina mudahil oldugunda, Sirket, taahhtdinin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya
hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yikumlaligt oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal
veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri misteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu
durumda edim yukimlulugind yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya
hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin brit tutar: kadar hasilati finansal tablolara alir. Sirket,
edim yukumlaligu belirlenmis mal veya hizmetlerin bagka bir tarafca temin edilmesine aracilik etmekte
ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yukimluligu icin hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Sirket, islem fiyatim tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate ahr. Islem fiyati,

Sirket’in G¢incu sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhit ettigi mal
veya hizmetleri misteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Hasilat (devam:)

Sirket’in edim yikamldlikleri toptan elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden olugmaktadir.
Satilan elektrik, iletim hatlar1 Gzerinden misteriye iletilmekte ve musteri Sirket’in edimden saglanan
faydayr es zamanl olarak tiiketmektedir. Elektrik satis1 ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden elde
edilen hasilat teslimatin gergeklestigi an muhasebelestirilmektedir.

Stoklar
Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin disiik olaniyla degerlenir.

Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemiyle degerlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde, tahmini satis fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, diisiriilmesiyle elde edilen
tutar ifade eder. Stoklar, elektrik Gretimi icin gerekli olan kémdir ve kimyasal maddelerden, isletme
malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve 6lglim

Sirket, tim enerji Uretim santralleri icin TMS 16'ya goére yeniden degerleme yoéntemini benimsemistir.
Enerji (retim santralleri gercege uygun degerinden yeniden degerlendirme tarihinden sonra
muhasebelestirilmis birikmis amortisman ve deger disikIGgu kayiplarinin ¢ikarilmasi ile dlgilur. Diger
maddi duran varliklar, varsa birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dustiklugi kayiplar disuldiikten
sonra maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Ayrica yapilmakta olan yatirimlar da, varsa birikmis deger
disukligl zararlar dustildikten sonra maliyetle gosterilir.

Yeniden degerleme sikligi yeniden degerlemeye konu olan maddi duran varliklarin gergege uygun
degerindeki degisimlere baglidir. Sirket, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren enerji Uretim santralleri icin TMS
16'ya gore yeniden degerleme yontemini benimsemis ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla santralden olusan
maddi duran varliklarini yeniden degerlemistir.

Yeniden degerleme fonu diger kapsamli gelire kaydedilir ve 6zkaynak altinda yeniden degerleme fonunda
borclandirilir. Ancak, daha dnce kar veya zararda muhasebelestirilen ayni varligin degerleme agigini tersine
cevirirse artis kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerleme acigi, maddi duran varlik yeniden
degerleme artislari kaleminde muhasebelestirilen aym varlik Uzerindeki mevcut artisi mahsup etmesi
haricinde, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Varlik yeniden degerleme artisindan gecmis yil zararlarina yillik transfer, varligin yeniden degerlenmis
defter degeri Uzerinden hesaplanan amortisman ile varligin orijinal maliyetine gore hesaplanan amortisman
arasindaki fark tizerinden yapilir. Ayrica, yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varhigin brit
defter degerine gore elimine edilir ve net tutar, varligin yeniden degerlenmis tutarina gore yeniden
diizenlenir. Elden cikarildiktan sonra, satilan belirli bir varlikla ilgili yeniden degerleme fazlasi, gegmis yil
karlarina transfer edilir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Maddi duran varhklar (devami)

Muhasebelestirme ve él¢tim (devam:)

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalint: degerlerinin distilmesinden
sonra, bu kalemlerin tahmini faydali émirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Arsalar
sinirsiz dmire sahip oldugundan amorti edilmez.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali dmurleri
asagidaki gibidir:

Yillar
Santraller 17yl
Diger maddi duran varliklar 4-20 yil

Bir maddi duran varlik kalemi ve baslangigta muhasebelestirilen 6nemli bir kismi, elden ¢ikarildiktan sonra
(yani ahcinin kontrol eline gectigi tarihte) ya da kullammindan veya elden cikarilmasindan sonra
gelecekteki ekonomik yararlarin beklenmedigi durumlarda kayitlardan cikarilir. Varligin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan net kazanclar (net elden cikarilan hasilat ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak hesaplanir), varligin kayitlardan c¢ikarilmas: durumunda kér veya zarar tablosuna
dahil edilir.

Maddi duran varhiklarin kalint: degerleri, faydali émdirleri ve amortisman yontemleri her mali yil sonunda
g6zden gecirilir ve gerekirse ileriye donlk olarak duzeltilir. Tamir ve bakim maliyetleri gerceklestikleri
zaman kar veya zarara kaydedilir.

Santraller, bir isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan olusmakta
olup arazi, bina, makine, techizat, mobilya ve demirbas icerir.

Maddi duran varliklarin onarim masraflar gider olarak muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, ilgili
varliklarin ekonomik 6mrinde fayda veya énemli dl¢tde iyilestirilmesi ile sonuglanirlarsa, aktiflestirilirler.

Kullanim hakki varhklar

Sirket, TFRS 16’nin gecis hukimlerinden, kolaylastirilmis geriye donik yaklasimi sectigi icin, TFRS
16’nin ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinden dnce imzalanmis ve 1 Ocak 2019 tarihi itibaryla
devam etmekte olan finansal kiralama sdzlesmelerine istinaden, kullanim hakk: varliklarini 1 Ocak 2019
tarihini sozlesme baslangi¢ tarihi olarak kabul ederek muhasebelestirmektedir. 1 Ocak 2019’dan sonra
imzalanan TFRS 16 kapsamindaki s6zlesmelere istinaden kullanim hakk: varliklarini finansal kiralama
sOzlesmesinin basladig: tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varhigin kullanim icin uygun oldugu
tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disukligu
zararlar dustllerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam
da dazeltilir.

Kullanim hakki varliklarinin maliyeti; kira yukimluliginin tutarini, baslangicta ortaya ¢ikan dogrudan
maliyetleri, baslangi¢ tarihinde veya 6ncesinde yapilan kira 6demelerini igerir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Kullanim hakki varhklarn (devami)

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(@  kirayukimlalugindn ilk 6lgum tutars,

(b)  kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Sirket tarafindan katlanilan tum baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama slresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
strece, Sirket kullamm hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varhgin yararh
Omrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklarinin émarleri 1 y1l ile 45 yil
arasinda degismektedir.

Kullanim hakki varliklar1 arazi, arsa ve tasitlardan olusmakta olup, deger dusukligl degerlendirmesine
tabidir.

Kiralama Yukumlulikleri

Sirket kira yakimlaltguni kiralamanin fiilen basladig: tarinte 6ddenmemis olan kira ddemelerinin bugunkii
degeri Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yikumlaliginun élcimine dahil edilen kira édemeleri, dayanak
varhgin kiralama slresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@  Sabit édemeler,

(b)  Tlk 6lctimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhtleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul o6l¢ide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat: ve

(e) Kiralama suresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir. Sirket
tamami TL cinsinden olan tim kiralama sozlesmeleri igin %13,47 - %24,85, avro cinsinden olan tim
kiralama sozlesmeleri icin ise %6,50 faiz oranini kullanmigtir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yakumliligini asagidaki sekilde lger:

(a) Defter degerini, kira yikumlaligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6zi itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varhg: satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi1 durumunda,
finansal kiralama yuktmluluklerinin degeri yeniden 6lctilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Maddi olmayan duran varhklar

Muhasebelestirme ve 6lgim

Sirket tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali dmre sahip diger maddi olmayan duran varliklar satin
alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve kalici deger dustklukleri ¢ikarilarak olgulur.

Sonradan ortaya ¢:kan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasin: arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tim harcamalar gergeklestikleri zaman
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar:

Maddi olmayan duran varliklar kullamma hazir olduklar: tarihten itibaren faydali dmdarleri Gzerinden
dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa yontemleri, faydali émirler ve kahnt: degerler her raporlama dénemi itibaryla gozden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Cari donemde énemli maddi olmayan duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali émurleri asagidaki
gibidir:

Yilar
Haklar 5-49

Varhklarda deger dusukligu

Tlrev olmayan finansal varliklar

Finansal varliklarda her raporlama doneminde deger dustklugiine dair nesnel bir kanit olup olmadig
degerlendirilir.

Finansal varliklarda deger disukligune dair nesnel kanitlar asagidakileri icerir:

borclunun temerrtdunii veya yakumliligtni yerine getirememesi;

Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasin;
borclunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olusmasins;

bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢cikmast;

menkul bir krtymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi; veya

bir Sirket finansal varhiktan beklenen nakit akislarinda olcilebilen bir disusi isaret eden
gozlemlenebilir bilgi.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Varhklarda deger dusukligi (devams)

Itfa edilmis maliyetleriyle dlciilen finansal varl:klar

Sirket bu varhiklar icin deger disukligu gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Buttin énemli varliklar belirgin bir deger dustklugl igin degerlendirilir. Tek basina
ayrn bir varlik olarak dnemli deger dusiikligu tespit edilmeyen varliklar, gerceklesmis ancak hentz
belirlenmemis deger distkliKleri icin topluca deger disukligi testine tabi tutulurlar. Tek basina dnemli
olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak Sirketlanarak toplu halde deger disuklugu
testine tabi tutulurlar.

Sirket toplu halde deger dustkluginu degerlendirirken geri kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar
tutarlarinin gegcmisteki egilimlerini de dikkate alarak gergeklestirir. Sirket yonetimi, bu degerlendirmeyi
yaparken guincel ekonomik durum ve kredi kosullarini dikkate alarak gergeklesen kayiplarin gegmisteki
egilimlere gore ayrilan deger dustkligi karsihgindan daha fazla veya az olmasi gerektigi yoninde kanaat
kullanarak gerektiginde dlzeltme yapar.

Deger dusuklugu varligin defter degeri ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orani ile
buglnki degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve
karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir. Sirket, varligin geri kazanilmasina dair gercekci beklentileri
hi¢ olmadigi zaman ilgili miktarlar disulir. Deger dusukligi muhasebelestirildikten sonra meydana gelen
bir olay deger duslkligunde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha
6nce muhasebelestirilmis bulunan deger dustkllgi zararindan iptal edilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar: disinda kalan finansal olmayan
varlhklar icin deger disukligu gostergesi olup olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Deger dustklugi testi icin, ayr ayn test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak surdurulebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiguk birimlere ya
da nakit yaratan birimlere “(NYB)” ayrilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazamlabilir tutar1 satis maliyetleri distulmus gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiksek olamdir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akiglarinin ilgili varlik ya da
NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek
i¢in vergi 6ncesi iskonto oram kullanilarak buglinkl degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varhikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diisukliigl gideri kayitlara
alinr.

Deger dlsukligu zararlari kar veya zararda muhasebelestirili. NYB’lerden kaynaklanan ve

muhasebelestirilen deger dustklugl karsiligi1 dncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter degerlerinden
daha sonra NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore disuldr.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devami)

Finansal olmayan varliklar (devam:)

Diger varliklarda ise 6nceki donemlerde ayrilan deger distklikleri bu varligin deger dusukligl kayitlara
alinmasaydi, s6z konusu varlik igin belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar
disuldiikten sonraki tutarini asmayacak oOlgtide geri gevrilir.

Tarev olmayan finansal varliklar

Sirket, turev olmayan finansal varliklan belirtilen kategorilere siniflandirir: itfa edilmis maliyet bedeli
lzerinden ve gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar.

Sirket, tlrev olmayan finansal yukimlultklerini borclanmalar, ticari borclar ve diger borclar olarak
siniflamaktadir.

Tarev olmayan finansal varlik ve finansal yikumltlikler — muhasebelestirme ve bilango dist birakma

Sirket, krediler ve alacaklarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Isletme bitiin diger finansal varlik
ve yukumlultkleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde kayitlara almaktadir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklart sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bitun risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen
finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her turli hak, ayr bir varlik veya yikimlulik olarak
muhasebelestirilir. Sozlesmeye dayali yukumliluklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi
urumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yukiumluliigiu kayitlarindan gikarir,

Sirket, finansal varlik ve yukimldltklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varhigin gergeklesmesi ile yukimltligun yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmas: durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

Tarev olmayan finansal varliklar — élgiim

Krediler ve alacaklar

Bu varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarini takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri Uzerinden deger
duslklikleri indirilerek gosterilmektedir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akislari tablosunda, nakit ve nakit benzerleri talep tzerine geri 6denebilir olan ve Sirket’in nakit
yonetimin bir parcas: olan banka nezdindeki cari hesaplar: icerir.

Tarev olmayan finansal yukumltlukler

Finansal yakumlilukler, Sirket’in ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alimr. Sozlesmeye dayah yikiumliliklerinin yerine getirildigi, iptal veya
feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yukumlaligiu kayitlarindan gikarir. Sirket tirev
olmayan finansal yukimlultklerini diger finansal yukimlultkler kategorisine siniflamaktadir. Bu tur
finansal yukdmltlukler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Tk kayitlara alinmalarini takiben finansal yukumltlukler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglar: etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri zerinden
gosterilmektedir. Diger finansal yukimlilukler ticari ve diger borclar ve iliskili taraflara borclardan
olugmaktadir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para biriminde yapilan islemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan cevrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yukimlilukler raporlama dénemi sonundaki kurlardan gecerli para
birimine cevrilmistir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para ¢evrim farki kar veya zarari, donem basindaki
gecerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve donem icerisindeki ddemelerin etkisi duzeltilerek itfa
edilmis maliyeti ile donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin dénem sonu
kurundan cevrilmis tutar: arasindaki farki ifade eder. Tarihi maliyetleriyle 6lctlen parasal olmayan yabanci
para cinsinden kalemler islem tarihindeki kurlar kullanilarak gecerli para birimine cevrilir.Varliklar alis
kuru yukumlalikler satis kuru ile cevrilmistir.

31 Arahk 2021 TCMB Efektif ahs | TCMB Efektif Satis
ABD Dolar 13,3290 13,3530
Avro 15,0867 15,1139
31 Arahk 2020 TCMB Efektif alis | TCMB Efektif Satis
ABD Dolar 7,4194 7,4327
Avro 9,1164 9,1329

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylkimlullkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikimluluklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsihklar, kosullu yikiamlalukler ve kosullu varhklar

Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akislarinin paranin zaman degeri ve yukumliluge ozel riskleri yansitan
vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugunki degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutar: esas
faaliyetlerden diger gider olarak muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Karsihklar, kosullu yukiumlilikler ve kosullu varhklar (devam:)

Ekonomik ag:dan dezavantajl: sozlegmeler

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmelere iliskin karsilik, sdzlesmeden ¢ikmanin en diisiik net maliyetini,
diger bir ifadeyle s6zlesmeyi yerine getirmenin maliyeti ile sozlesmeyi yerine getirmemeden kaynaklanan
her tirli tazminat veya cezadan dlsik olanini gosterir.

Ekonomik agidan dezavantajli sozlesme icin ayri bir karsilik olusturulmadan Once, Sirket s6z konusu
sOzlesmeye tahsis edilmis varliklardaki deger distkligiinden kaynaklanan zararlar muhasebelestirilir.

Gelir vergileri

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. D6nem vergisi ve ertelenmis
vergi isletme birlesmeleri veya dogrudan dzkaynaklar veya diger kapsamli gelir iginde kaydedilenler
disinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Doénem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyla yurdrliikte olan veya yurirlige girmesi kesine yakin olan
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar tzerinden beklenen vergi
yukimluligu veya alacagidir ve gecmis yillardaki vergi yakimlulukleri ile ilgili duzeltme kayitlarini da
icerir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yikumluliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Varsa asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

e Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yukimluluklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya cikan gecici
farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki stre icinde tersine donmesi muhtemel olmayan baglh ortakhk ve
mustereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirnnmlariyla ilgili gegici farklar;

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyla gecici farklarin geri gevrildigi zamanda yurirlikte olan
veya yururluge girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6lcalur.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimlulug, yasal olarak dénem vergi varliklarini dénem
vergi borg¢larina mahsup etme hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varlig: ve ertelenmis vergi yakumluligu
ayni vergi idaresi tarafindan konulan ayn: vergi miikellefi olmas: durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Hen(z kullanilmamis ge¢cmis yi1l mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gecici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varhigi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama déneminde gdzden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadig: kisimlar
icin ertelenmis vergi varliklar: azaltilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Gelir vergileri (devams)

Transfer fiyatland:rmas: diizenlemeleri

Tirkiye’de transfer fiyatlandirmasina iliskin hikimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{nc
maddesinde, “transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtili kar dagitimi” baghg: altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla orttli kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili hikiimler icerir.
Ortull bir bicimde transfer fiyatlandirmasiyla dagitildig varsayilan karlar kurumlar vergisi hesaplamasinda
vergiden duslilememektedir.

Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar: belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve
0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yukimlilugi olup olmadigin dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ilgili bircok mesleki kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
Sirketin mevcut vergi yukimliluginan yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler
ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yukimldligindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi
giderini etkileyecektir.

Ortilii sermaye

Ortilii sermaye hukimleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12’°nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gére
Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayl: olarak temin ederek
isletmede kullandiklar: her tirli borcun, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z
sermayesinin ¢ katini asan kismu, ilgili hesap dénemi icin ortill sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarin 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

¢ Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,

o Isletmede kullaniimast,

o Hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin t¢ katin1 asmasi gerekmektedir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya

aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

o raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi; ve

o ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya giktigini gosteren deliller olmasi (raporlama tarihinden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya ilgili
olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
duzeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Calisanlara saglanan faydalar

K:dem tazminat: karsilig:

Yartrlukteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlaligu vardir.
Ayrica, halen yarUrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hikmi geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme yikimluligi bulunmaktadir.
Emeklilik dncesi hizmet sartlaryla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik
8.284,51TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlulugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin
buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™),
Sirket’in yukdmlultklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngérur. Bu dogrultuda, toplam yukumlaliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Arahik 2021 31 Arahik 2020
Gelecek yillarda beklenen faiz % 21,40 13,50
Gelecek yillarda beklenen enflasyon % 17,00 9,50
Gelecek yillarda beklenen tazminatsiz ayrilma olasilig1 % 3,95 1,94

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan
10.848,59 TL tavan tutar: dikkate alinmustir (1 Ocak 2021:7.638,96 TL).

Tum aktieryal kayip ya da kazanclar diger kapsamli gelir ve giderde muhasebelestirilir.

Izin karsilig:

Calisanlarin ge¢cmis hizmetleri sonucunda hakettikleri izin tcretleri igin bir yukimlultk kaydedilmektedir.
Sirket, calisanlarinin islerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin sayisiyla is
sOzlesmesinin sonlandirildig: tarihteki glnluk brdit ticreti ve sozlesmeye bagli diger menfaatlerin toplaminin
carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar édeme yapmakla yikimludir. Bu kapsamda Sirket c¢alisanlara
saglanan kisa vadeli bir fayda yukumluliigi olarak izin karsilig1 kayitlarina almaktadur.

Izin karsihgs, calisanlara saglanan bir kisa vadeli fayda ytikiumluliigi olup iskonto edilmeksizin 6lgiilir ve
ilgili hizmet yerine getirildikge kar veya zararda giderlestirilir.

Nakit akislan tablosunun raporlanmasi

Nakit akiglar1 tablosunda, déneme iliskin nakit akislar: isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal:
bir bicimde simflandirilarak raporlanir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)

Nakit akislar tablosunun raporlanmasi (devam:)

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (varlik yatirimlar: ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Alinan kritik muhasebe kararlar ve hesaplama belirsizliginin ana kaynaklan

Sirketin muhasebe politikalarini uygularken aldiga kritik kararlar

Yonetimin finansal tablolar1 hazirlarken Sirket’in muhasebe politikalarini uygulamas: ve raporlanan
varliklarin, yakidmlaliklerin, gelir ve giderlerin miktarini etkileyen muhakeme, tahmin ve varsayimlarda
bulunmasi gerekmektedir. Gergek sonuglar bu tahnminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi dnemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda
yer verilmistir:

Dipnot 4 — Ticari alacaklar

Dipnot 8-9 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Dipnot 10 — Kullanim hakki varliklar:

Dipnot 11 — Karsiliklar

Dipnot 13 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot 22 — Gelir vergileri

Tliskili taraf aciklamalar

Aydem Holding (Eski tinvani Bereket Enerji Grubu A.S. olan Sirket, 2020 yili basinda Gnvanint Aydem
Enerji olarak degistirmis ve on iki alt sirketini Aydem Holding catis1 altinda birlestirmistir), Sirket’in ana
ortagi ve kontrol gucunii elinde bulunduran taraftir.

Iliskili taraflarla islemler asagidaki gibi stmflandiriimis olup, bu nottaki tiim iliskili taraf aciklamalarim
icermektedir:

(1) Aydem Holding Grup Sirketleri
(2) Nihai ortak
(3) Diger Grup sirketleri ve diger Kisiler

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Alacaklar dogas:
geregi teminatsizdhr. iliskili taraflara olan ticari borclar genellikle ahm islemlerinden dogmaktadir ve ticari
borglara faiz isletilmemektedir.

23



3.1

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar
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Tliskili taraf agiklamalar (devam:)

Her ay sonu itibariyla piyasa sartlarina gore belirlenen cari faiz oranlari kullanilarak ticari olmayan
alacaklar ve borglar adatlandiriimaktadur. iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar grup sirketlerinin
finansman islemlerinden dogmaktadir ve bu alacaklara piyasa rayici tizerinden faiz isletilmektedir. liskili
taraflara ticari olmayan borglar genellikle Sirket’in finansman islemlerinden dogmaktadir ve bu borglara
piyasa rayici Uzerinden faiz isletilmektedir.

Tliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

GDZ Elektrik Dagitim A.S.("GDZ EDAS")(1) 64.348 -
Yatagan Termik Enerji Uretim A.S. ("Yatagan")(1) - 359.645
64.348 359.645

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

ADM Elektrik Dagitim A.S. ("ADM EDAS")(1) 8.442.238 13.440
Aydem Elektrik Perakende Satig A.$.(1) 135.844 17.697.482
Gediz Elektrik Perakende Satig A.S. ("Gediz EPSAS")(1) 96.447 1.710.718
GDZ Elektrik Dagitum A.S. ("GDZ EDAS")(1) - 113.807
8.674.529 19.535.447

(*) Sirket'in diger alacaklari, Elektrik Uretim A.S. ("EUAS")' den olan alacaklarint EUAS'in, Grup sirketi
olan Aydem EPSAS ve Gediz EPSAS' in EUAS' a olan borcuna mahsup etmesiyle ortaya ¢ikan alacaklardir.
Sirket bu alacaklarina iliskin adat faizi hesaplamaktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlari,
Sirket'in ayni tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oranlaridur.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflara ticari borclar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralhk 2020

Aydem Holding(2) 4.340.823 12.475.025
Aydem EPSAS(1) 2.477.702 3.229.787
Entek Elektrik ingaat A.S.(1) 1.377.084 201.037
Aydem Yenilebilir Enerji A.S. ("Aydem Yenilebilir™) (1) 79.065 -
Aydem Yapt Gayrimenkul Yatormmlan A.S.(Aydem Yapi) (1) - 1.097.400
8.274.674 17.003.249
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3.1

3.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Tliskili taraf agiklamalar (devam:)

Tliskili taraf bakiyeleri (devam:)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflara diger borclar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Aydem Holding(2)(*) (**) 34.934.655 261.548.208
Gdz Enerji Yatrmlar A.S. ("Gdz Enerji”)(1)(*) 213.238 27.813.424
35.147.893 289.361.632

(*) Sirket’in finansman amacl aldig: borclardir. Sirket bu borglarina iliskin adat faizi hesaplamaktadir. Adat
faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlari, Sirket'in ayni tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oranlaridir.

(**) 7326 Sayih Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Iliskin Kanun Madde 6/3-a kapsaminda, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in esas faaliyet konusu disindaki
islemleri dolayisiyla (6diing verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) ortaga/ortaklara borg¢lar 279.880.520
TL tutarinda silinerek gelir olarak kayitlara intikal ettirilmistir. Sirket yonetimi TMS uyarinca ortaklarla
yapilan buna benzer islemlerin kar veya zarar tablosu yerine 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi
gerektigini degerlendirmis ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosunu
diger degisimler nedeniyle artis olarak dlzelterek finansal tablolarda sunmustur.

Tliskili taraf islemleri

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda (st dlzey yoneticilere saglanan uUcret ve huzur hakk: gibi kisa
vadeli faydalar toplami asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar (*) 811.145
811.145 -

(*) Sirket’in 2020 yilinda Ust diizey yonetici istihdami bulunmamaktadar.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Tliskili taraf agiklamalar (devam:)

Tliskili taraf islemleri (devam:)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait, iligkili taraflarla olan gelir ve gider

islemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Mal ve hizmet satislar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Aydem EPSAS(1) 27.754.530 4.675.408
Yatagan(1) - 304.784
Diger 107 600
27.754.637 4.980.792
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ADM Elektrik Dagitum A.S. ("ADM EDAS") 1.603.869 11.390
Aydem EPSAS(1) 1.131.452 2.818.168
Gediz EPSAS(1) 197.519 456.544
GDZ Elektrik Dagitun A.$.("GDZ EDAS")(1) 58.533 96.446
2.991.373 3.382.547
1 Ocak - 1 Ocak -
Mal ve hizmet ahslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Aydem EPSAS(1) 27.703.534 18.083.056
Yatagan(1) 6.146.329 1.751.994
Aydem Holding(2) 5.157.608 11.916.973
Gdz Enerji(1) 605.597 -
Aydem Yenilebilir (1) 120.828 248.555
Aydem Yapi Gayrimenkul Yatirmmlan A.S.(Aydem Yapi) (1) - 1.210.000
Diger 95,728 334.918
39.829.624 33.545.496
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Tliskili taraf agiklamalar (devam:)

Tliskili taraf islemleri (devam:)

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Aydem Holding(2) 37.506.823 31.502.312
Gdz Enerji(1) - 2.324.711
37.506.823 33.827.023

Ticari alacak ve borclar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket” in kisa vadeli ticari alacaklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Tligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 64.348 359.645
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 77.973.523 60.839.056
78.037.871 61.198.701

Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsihig (2.559.016) (2.555.129)
75.478.855 58.643.572

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Enerji satigmdan dogan alacaklar 67.103.743 56.376.680
Gelir tahakkuklart 8.310.764 1.907.247
Stipheli ticari alacaklar 2.559.016 2.555.129
Siipheli tican alacaklar karsihg (-) (2.559.016) (2.555.129)
75.414.507 58.283.927

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, 2.559.016 TL tutarindaki ticari alacagin deger diistikligiine ugradig: tespit
edilmis ve bu alacaklar i¢gin karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2020: 2.555.129)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve borglar (devam:)
Kisa vadeli ticari alacaklar (devam:)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait stipheli ticari alacaklar karsilig
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralhk 2020

Acihis bakiyesi 2.555.129 2.577.029
Dénem icinde ayrilan karsilik (Dipnot 20) 3.887 15.213
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 20) - (37.113)
Kapams bakiyesi 2.550.016 2.555.129

31 Aralik 2021 tarihi itibaryla, vadesi gecmis fakat deger distkligtne ugramamis ticari alacaklar:
bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski Dipnot 25’te
aciklanmstir.

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borclarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

1ligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 8.274.674 17.003.249
1ligkili olmayan taraflara ticari borglar 77.907.969 53.306.878
86.182.643 70.310.127

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara ticari borclarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ticari borclar 79.352.266 55.497.402
Enerji almundan borglar 46.524 52.131
Ticari bore reeskontu (-) (Dipnot 20) (1.490.821) (2.242.655)
77.907.969 53.306.878

Sirket’in ticari borclari ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski ile deger dustklukleri Dipnot 25’te
aciklanmigtir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Diger alacak ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 3) 8.674.529 19.535.447
Iligkili ohmayan taraflardan diger alacaklar 460.576 321.455
9.135.105 19.856.902

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

Vergi dairesinden alacaklar 185.984 04.551
Verilen depozito ve teminatlar 79.120 48.780
Diger 195.472 178.124
460.576 321.455

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 744.454 425.369
744.454 425.369

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Verilen depozito ve teminatlar 744.454 425.369
744.454 425.369
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Diger alacak ve bor¢lar (devam:)
Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger borclar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Tligkili taraflara diger borglar (Dipnot 3) 35.147.893 289.361.632
iligkili ohmayan taraflara diger borglar 1.562.030 3.610.738
36.709.923 292.972.370

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Alman depozito ve teminatlar 1.562.030 3.610.738
1.562.030 3.610.738

Sirket’in diger alacak ve borglari ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski Dipnot 25’de agiklanmustir.

Stoklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ik madde malzeme 28.834.723 11.029.484
Diger stoklar (*) 14.763.330 11.806.465
43.598.053 22.835.949

(*) Diger stoklar boru, levha, kablo gibi yedek parca kalemleri ve sarf malzemelerden olusmakta olup, stok
niteligi tasimaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, yikimlalukler icin teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir). 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla stoklar Uzerinde deger disukligu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gelecek aylara ait giderler 3.747.675 258.160
Verilen siparis avanslart 572.954 2.086.067
Is avanslar 64 -
4.320.693 2.344.227

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Verilen sabit kuymet avanslar - 1.023.350
- 1.023.350

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Alman siparig avaslan 61.759 17.907
61.759 17.907
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagidaki gibidir:

Yapilmakta
olan

Santraller yaturimlar Diger Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2020 acihis bakiyesi 736.075.125 409.352 31.092.080 767.576.557
Tlaveler 3.114.565 11.256.154 618.127 14.988.846
Transferler 6.726.133 (6.726.133) - -
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 745.915.823 4.939.373 31.710.207 782.565.403
1 Ocak 2021 acihis bakiyesi 745.915.823 4.939.373 31.710.207 782.565.403
ilaveler 3.368.115 15.977.318 395411 19.740.844
Degerleme fonu 5.068.820.631 - - 5.068.820.631
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 5.818.104.569 20.916.691 32.105.618 5.871.126.878
Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 a¢ihs bakiyesi (223.088.145) (6.660.6806) (229.748.831)
ilaveler (43.829.663) (1.332.596) (45.162.259)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (266.917.808) - (7.993.282) (274.911.090)
1 Ocak 2021 acihs bakiyesi (266.917.808) (7.993.282) (274.911.090)
ilaveler (85.299.017) (1.399.364) (86.698.381)
Degerleme fonu (1.869.652.715) - (1.869.652.715)
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi (2.221.869.540) - (9.392.646) (2.231.262.186)
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 478.998.015 4.939.373 23.716.925 507.654.313
31 Aralik 2021 itibariyla net defter degeri 3.596.235.029 20.916.691 22.712.972 3.639.864.692

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in sabit kiyymetleri Uzerindeki sigorta teminati tutar: 3.386.839.277 TL'dir (31 Aralik 2020: 2.693.785.267 TL).
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup'un maddi duran varliklar: tizerinde borglu lehine 4.902.445.667 (31 Aralik 2020:4.902.445.667 TL) tutarinda rehin ve
ipotek bulunmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar (devami)

Sirket, maddi duran varliklar hesap kalemi icerisinde yer alan enerji Gretim santrallerine ait tim maddi
duran varliklar: “Santraller” adi altinda ayr1 bir maddi duran varlik grubu olarak diizenlemistir. Santraller,
bir isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan olusmakta olup arazi,
bina, makine, techizat ve demirbaslar1 igerir. Santrallerin tahmin edilen faydali 6mri 17 yildur.

Sirket, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren enerji Uretim santralleri i¢cin TMS 16'ya gore yeniden degerleme
yontemini benimsemistir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 526.953.658 TL olan
santrallerini, bagimsiz bir degerleme sirketinden temin edilen degerleme raporuna gore ayni tarih itibariyla
yeniden degerlenmis tutari olan 1.467.832.676 TL olarak kayitlarina almistir. Bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan yapilan bu degerleme, énemli gdzlemlenemeyen girdiler kullanilarak yapildigindan,
gercege uygun deger seviye 0lcimi “Seviye 3” olarak simflandirilmistir. Ayrica bu santraller 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla 6lgllen gercege uygun degerleri tzerinden 31 Aralik 2021 tarihine kadar birikmis
amortisman dustlerek tasinmis ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle yeniden 6l¢tilen gercege uygun degerleri
uzerinden muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2021 itibariyle santraller, yeniden degerlenmis tutari olan
3.644.190.672 TL uzerinden finansal tablolarda tasinmaktadir.

Sirket, degerleme ve deger distkligl calismalarinda “gelir indirgeme yo6ntemi- INA Analizi”
uygulanmastir. Gelir indirgeme yontemi “INA Analizi” cercevesinde en onemli etken uzun dénemli elektrik
piyasa fiyatlari oldugundan, konu ile ilgili enerji piyasasinda faaliyet gdsteren sirketlere hizmet sunan
bagimsiz bir danisman ile calisilmistir. Uzun dénemli elektrik fiyatlar: belirlenirken, modeldeki en 6nemli
girdiler; talebin dnimuzdeki yillardaki seyri, kapasite ve kapasite faktdriinin gelisimi, elektrik ihracat &
ithalat gelisimi, komdr fiyatlar1 olmustur. Gelir indirgeme varsayiminin en énemli varsayimlar: sirasiyla;
elektrik fiyatlari, 6ngorulen Gretim miktari, agirlikli ortalama sermaye maliyeti ve iskonto oram ve déviz
kurlar1 olarak alinmistir. Sirket, degerleme raporlarinda kullanilan tahmin ve varsayimlarda onemli
degisiklikler beklememektedir.

. 2021
Agwhkh 77 Raporlama donemi
Uretim .o .
Ortalama Miktayy SOTrast tiretim miktarn
Degerleme Sermaye i l'h,;: 11 (Mwh/Y1l)
Santraller Methodu Maliyeti (Myw 1)
Cates Termik INA (%) 12,1%  1.219.382 34.028.456

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle santraller i¢in maddi duran varlik yeniden degerleme
artislarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak - -
Santrallerin yeniden degerlemesi - maliyet 5.068.820.631 -
Santrallerin yeniden degerlemesi — birikmis amortisman (1.869.652.715) -

Santrallerin yeniden degerlemesinden kaynaklanan ertelenmis vergi etkisi (506.365.058) -

31 Aralhk 2.692.802.858 -
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillara ait maddi
olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2020 acihs bakiyesi 55.163.515 55.163.515
Ilaveler 395.518 395.518
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 55.559.033 55.559.033
1 Ocak 2021 acihs bakiyesi 55.559.033 55.559.033
Tlaveler 223.700 223.700
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 55.782.733 55.782.733
Birikmis itfa
1 Ocak 2020 acihs bakiyesi (6.002.283) (6.002.283)
Tlaveler (1.195.004) (1.195.004)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (7.197.287) (7.197.287)
1 Ocak 2021 acihs bakiyesi (7.197.287) (7.197.287)
Tlaveler (1.353.089) (1.353.089)
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi (8.550.376) (8.550.376)
31 Arahik 2020 itibarryla net defter degeri 48.361.746 48.361.746
31 Arahk 2021 itibarryla net defter degeri 47.232.357 47.232.357

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin biyuk bir kism: 49 yil émri olan EPDK elektrik Gretim

lisansindan, geri kalan kismi yazilim lisanslarindan olusmaktadr.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Kullamm hakki varhklar

Kullanim hakk: varliklarin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri

asagidaki gibidir:

Arazi ve

arsalar Tasitlar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2020 acilis bakiyesi 10.218.644 754.714 10.973.358
Cikislar (559.844) - (559.844)
31 Arahk 2020 kapams bakiyesi 9.658.800 754.714 10.413.514
1 Ocak 2021 acilhis bakiyesi 0.658.800 754.714 10.413.514
Tlaveler 6.016.111 834.146 6.850.257
Cikislar - (429.636) (429.630)
31 Arahk 2021 kapams bakiyesi 15.674.911 1.159.224 16.834.135
Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 acilis bakiyesi (302.360) (485.908) (788.2068)
Ilaveler (25.700) (93.411) (119.111)
31 Arahk 2020 kapams bakiyesi (328.060) (579.319) (907.379)
1 Ocak 2021 acilhis bakiyesi (328.060) (579.319) (907.379)
Tlaveler (381.135) (371.252) (752.387)
Cilaglar - 427.374 427.374
31 Arahk 2021 kapams bakiyesi (709.195) (523.197) (1.232.392)
31 Arahk 2020 itibariyla net defter degeri 0.330.740 175.395 0.506.135
31 Arahk 2021 itibariyla net defter degeri 14.965.716 636.027 15.601.743

Sirket, TFRS 16 standardini uygulamasiyla birlikte 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kira giderleri 3.584.954
TL azalmis, finansman giderleri ve amortisman giderleri sirasiyla 3.192.380 TL ve 752.387 TL artmustir.
(31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Kira giderleri 2.747.881 TL azalmis, finansman giderleri ve amortisman
giderleri sirastyla 2.810.036 TL ve 119.111 TL artmustir.)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Karsihklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli karsiliklarin dokimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Dava kargihig (*) 8.592.325 3.446.428
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar

(Dipnot 13) 866.517 613.011

Olast vergi cezasi karsilig - 5.169.968

Diger karsiliklar - -

9.458.842 9.229.407

(*) Dava karsiligi, davalara iliskin muhtemel nakit cikislarina iliskin ayrilmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla soz konusu Karsilik, Sirket aleyhine sonuglanma olasiligi yiksek davalarin, Sirket yonetimi
tarafindan degerlendirilmesi sonucunda hesaplanmustir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait, dava karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Dava karsihg: hareketleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Acihis bakiyesi 3.446.428 1.135.060
Dénem icinde ayrilan/(iptal edilen) karsilik (Dipnot 20) 5.145.897 2.311.368
Kapams bakiyesi 8.592.325 3.446.428
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Taahhdtler, kosullu varhk ve yakumlultkler

Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) orijinal bakiyeleri

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Orijinal Para Birimi Orijinal Para Birimi

A. Kendi tiizel kisiligi adna vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutart (*)

B. Tam konsolidasyon kapsanuna dahil edilen
ortaldiklar lehine vermis oldugu TR'lerin toplam
tutar

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kigilerin borcunu temin amactyla vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar:

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutary

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutart

iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart

TL Karsihgy TL ABD Dolan TL Karsihg TL ABD Dolan

108.788.620.152 58.413.954.112 3.779.328.235 56.331.072.932 41.902.445.667 1.944.716.185

Toplam TRI

108.788.620.152 58.413.954.112 3.779.328.235 56.331.072.932 41.902.445.667 1.944.716.185

(*)Sirket’in kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu teminatlar, Elektrik Uretim A.S., Turkiye Halk Bankasi
A.S., Yap1 ve Kredi Bankasi A.S., TEIAS Genel Midiirliigii, Zonguldak OBM, Tiirkiye Tas Kémiiri
Kurumu, Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S, Enerji Piyasalan Isletme A.S. (“EPIAS”), Tirkiye
Cumhuriyeti Devlet Demiryollarn (“TCDD”) ve Catalagzi Belediye Baskanligi’na verilen teminat
mektuplari, tastrr rehin, ticari isletme rehini, ipotek, hisse rehini, alacak temliki, EPIAS alacaklar1 alacak
devri, alacak devri, temlik ve hesap rehininden olusmaktadir.

Alinan teminat mektuplan ve kefaletler

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle yiklenici firmalardan almis oldugu 6.396.940 TL tutarinda teminat
mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 5.039.562 TL TL).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Cahsanlara saglanan faydalar

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, ¢calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli
borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek sosyal gitvenlik kesintileri 1.200.181 743.910
Personele ait vergiler 051.194 740.360
Personele borelar 347.664 32.414
2.499.039 1.516.684

Cahisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Izin kargihg: (Dipnot 11) 866.517 613.011
866.517 613.011

Uzun vadeli karsihklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, uzun vadeli karsihiklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kidem tazminati kargilig 8.993.218 6.623.770
8.993.218 6.623.770

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait, izin karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
izin karsihign hareketleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Acihis bakiyesi 613.011 686.292
Cari dénem karsihigy/(iptali) 253.506 (73.281)
Kapams bakiyesi 866.517 613.011
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Cahsanlara saglanan faydalar (devam:)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kidem tazminati karsihg) hareketleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Acilis bakiyesi 6.623.770 4.053.352
Hizmet maliyeti 1.412.650 1.326.150
Faiz maliyeti 894.209 594.402
Odenen kidem tazminatlary (976.972) (85.914)
Aktiieryal kayip/ (kazanc) 1.039.561 (164.220)
Kapams bakiyesi 8.993.218 6.623.770

Diger varhk ve yukumlulukler

Donen varhklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Devreden KDV 5.073.954 -
Diger 56.527 0.397
6.030.481 9.397

Kisa vadeli yukumlulukler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yukimlulukler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek vergi ve fonlar 8.899.741 5.999.992
Diger 136.262 102.442
9.036.003 6.102.434
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri
Odenmis sermaye

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi her birinin nominal degeri 1 TL olmak (zere
48.000.000 adet hisseye bolinmustir (31 Aralik 2020: 48.000.000 adet hisse).

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Ortaklar Pay oram % Pay tutan TL Pay oram % Pay tutar TL
Aydem Holding %100 48.000.000 %100 48.000.000
%100 48.000.000 %100 48.000.000

Tammlanmis fayda planlarn yeniden 6lgim kayiplan

TMS 19 “Cahisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktleryal kayip ve kazanclarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin verilmemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar Gzkaynaklar icerisinde “Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplar)” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Temettl dagitim

Sirketler karlarini1 Genel Kurul tarafindan belirlenen kér dagitim politikasina ve Genel Kurul karar ile ilgili
mevzuat hiklimlerine uygun olarak dagitirlar. Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler Sirketlerin
0denmis sermayesinin %50’sine ulastiktan sonra temettl olarak dagitilabilir. Sirketler ana sdzlesmeleri
veya kar dagitim politikalarina gore kar pay: dderler. Ayrica, temettller esit veya farkl tutarlarda taksitler
halinde o0denebilir ve nakit temettil avanslari finansal tablolarda sunulan slre boyunca kar lzerinden
dagitilabilir.

Diger degisiklikler nedeniyle artis

(**)7326 Sayih Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Iliskin Kanun Madde 6/3-a kapsaminda, 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sas faaliyet konusu disindaki
islemleri dolayisiyla (6diing verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) ortaga/ortaklara borglar1 279.880.520
TL tutarinda silinerek gelir olarak kayitlara intikal ettirilmistir. Grup yénetimi TMS uyarinca ortaklarla
yapilan buna benzer islemlerin kar veya zarar tablosu yerine 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi
gerektigini degerlendirmis ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosunu
diger degisimler nedeniyle artig olarak duzelterek finansal tablolarda sunmustur.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Hasilat

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Elektrik satis gelirleri 552.264.817 426.500.341
Kapasite mekanizmasi gelirleri 76.053.648 36.219.149
Mal ve hizmet satig gelirleri 3.731.146 4.567.737
Diger gelirler 305.663 372.794
Mal ve hizmet satig iskontolart (1.858.948) (5.957.005)
630.496.326 461.703.016

Satiglarin maliyeti

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait satislarin maliyetinin detay: asagidaki

gibidir:

1 Ocak-

31 Arahk 2021

1 Ocak-

31 Arahk 2020

Ilk madde ve malzeme giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylart (Dipnot 8, 9.10)
Elektrik malivetleri

Personel giderleri

Uretimden sistem kullamum giderleri

Genel tiretim ve hizmet giderleri

Sigorta giderleri

Bakun onarum giderleri

Kira giderleri

Lisans ve aidat giderleri

(370.674.384)
(87.488.363)
(87.288.838)
(46.258.065)
(26.391.642)
(25.164.301)

(5.007.396)
(3.784.286)
(2.336.618)

(377.495)

(253.307.458)
(44.974.495)
(44.723.847)
(31.796.212)
(27.382.442)
(12.534.782)

(3.461.030)
(1.965.008)
(1.300.755)

(68.051)

(654.771.388)

(421.514.080)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

idari giderler (5.295.471) (6.657.502)
Personel giderler (6.411.557) (5.819.438)
Danigmanlik giderleri (6.151.225) (1.867.573)
Vergi giderleri (1.578.502) (1.992.652)
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Dipnot 8, 9.10) (1.315.495) (1.501.880)
Hukuk ve miigavirlik giderleri (493.266) (22.051)
Kira giderleri (402.143) -

(21.647.659)

(17.861.096)

Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait gerceklesen giderlerin niteliklerine gore

dagiliminin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Arahk 2021

1 Ocak-

31 Arahk 2020

flk madde ve malzeme giderleri
Amortisman giderleri ve itfa paylar (Dipnot 8, 9.10)
Elektrik maliyetleri

Personel giderleri

Genel tiretim ve hizmet giderleri
Damigmanhk giderleri

Idari giderler

Sigorta giderleri

Bakim onarmn giderleri

Kira giderleri

Diger giderler

(370.674.384)
(88.803.858)
(87.288.838)
(52.669.622)
(25.164.301)

(6.151.225)
(5.295.471)
(5.007.396)
(3.784.286)
(2.738.761)
(28.840.905)

(253.307.458)
(46.476.375)
(44.723.847)
(37.615.650)
(12.534.782)

(1.867.573)
(6.657.502)
(3.461.030)
(1.965.008)
(1.300.755)
(29.465.196)

(676.419.047)

(439.375.176)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Niteliklerine gore giderler (devami)

1 Ocak-
31 Arahk 2021

1 Ocak-
31 Arahk 2020

Satiglarn Maliyeti
Genel Yonetin Giderleri

(87.488.363)
(1.315.495)

(44.974.495)
(1.501.880)

(88.803.858)

(46.476.375)

1 Ocak-
31 Arahk 2021

1 Ocak-
31 Arahk 2020

Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Kullanun haklk varliklan

(86.698.381)
(1.353.089)
(752.387)

(45.162.260)
(1.195.004)
(119.111)

(88.803.858)

(46.476.375)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ticari iglemlere iligkin kur farks gelirleri, net 3.887.602 -
Hurda satig gelirler 222.582 628.778
Reeskont faiz gelirleri, net - 1.267.734
Stipheli alacak karglilig: iptali (Dipnot 4) - 37.113
Diger gelirler 187.234 338.573
4.297.418 2.272.198

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 2021 31 Aralik 2020

Dava kargilig: giderleri (Dipnot 11) (5.145.897) (2.311.368)
Bagig ve yardumlar(*) (3.140.700) -
Vergi giderler (2.711.825) -
Reeskont faiz giderleri, net (751.834) -
Stipheli ticari alacak kargiligi (Dipnot 4) (3.887) (15.213)
Ticari iglemlere iliskin gecikme zamm giderleri (1.856) (106.396)
Ticari iglemlere iligskin kur farks giderleri. net - (675.688)
Diger giderler (479.208) (476.447)
(12.235.207) (3.585.112)

(*) 12 Agustos 2021 itibariyla; cogunlugu Akdeniz, Ege, Marmara, Bat1 Karadeniz ve Glineydogu Anadolu
Bolgelerindeki 53 ilde ¢ikan 299 Orman Yanginlari sonucu olusan afet bolgeleri icin yapilan bagis ve
yardimlardan olusmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Adat faizi gelirleri 2.991.373 3.382.547
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.771.798 478.683
Diger faiz gelirlen 1.300.231 -
6.063.402 3.861.230

Finansman giderleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kur fark: giderleri, net (134.450.796) (48.510.152)
Kredi faizi giderleri(*) (70.866.967) (270.904.040)
Adat faiz giderleri (26.963.521) (33.827.023)
Banka komisyon giderleri (6.216.003) (3.938.379)
Teminat mektubu giderleri (340.833) (315.007)
Diger faiz giderleri - (743.009)
(238.838.120) (358.237.790)

(*) 31 Aralik 2021 itibariyla kredi faizi giderleri icerisinde 3.192.380 TL tutarinda Kiralama islemleri
ylkumlultklerinden kaynakli faiz gideri bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: 2.810.036)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri
Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orant %25dir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar: ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye’de gecici vergi Ucer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yih
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar
uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %25°tir (31 Aralik 2020: %20). Ancak Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca %25’lik kurumlar vergisi oram, 2022 yil
vergilendirme donemi igin %23, 2023 ve sonras: vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclari igin ise
%20 olarak uygulanacaktir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek tzere maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmig vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar: ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yukumlaligu
muhasebelestirilmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

2021 yili kurum kazanclari igin %25, 2022 yili kurum kazanclar igin ise %23 olarak degistigi icin, 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda 2022 yil iginde gerceklesmesi/kapanmasi
beklenen gegici farklar igin %23, 2022 yili sonrasinda gerceklesmesi/kapanmas: beklenen gegici farklar
icin %20 vergi orant kullaniimastir.

Gelir vergisi stopaj:

Temettll dagitimlari Gzerinde stopaj yukumliligl olup, bu stopaj yukumluligl temettd 6demesinin
yapildig1 dénemde tahakkuk edilir. Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden
dar mikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti ddemeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Dar mukellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar da
g6zoninde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devami)
Transfer fiyatland:rmas: diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmas: dizenlemeleri  Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortilti kazang dagitimi” bashkli 13. Maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiill kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylar1 duizenler.

Vergi mikellefi, iligkili Kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
Uzerinden mal veya hizmet ahm ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortult olarak dagitilmig sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortili
kazang dagitim: kurumlar vergisi igin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Transfer fiyatland:rma diizenlemesi

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmas: dizenlemeleri  Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortilli kazang dagitimi” baglikli 13. Maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortill kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylar1 duzenler.

Ortilii sermaye

Ortilii sermaye hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanununun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore
Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayl: olarak temin ederek
isletmede kullandiklar: her tirlt borcun, hesap dénemi iginde herhangi bir tarihte kurumun dénem bas: 6z
sermayesinin tg¢ katini asan kismu, ilgili hesap dénemi igin oOrtull sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarin 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

¢ Dogrudan veya dolayl olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,

o Isletmede kullaniimast,

e Hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin (¢ katini asmasi gerekmektedir.

Etkin vergi oran:n:n mutabakat:

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle raporlanan vergi karsihgi, vergi
oncesi kar Uzerinden yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Tlgili mutabakat dokimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
% 31 Arahk 2021 % 31 Arahk 2020
Dénem zaran (323.373.004) (333.361.634)
Vergl geliri/(gideri) 36.737.776 -
Vergi oncesi zarar (286.635.228) (333.361.634)
Sirketin yasal vergi oram ile
hesaplanan vergi 25 71.658.807 22 73.339.559
Ertelenmig vergi hesaplamasma dahil
edilmeyen cari dénem zararlart (15.715.215) (68.559.735)
Oran degigikligi etkisi 2.653.649 2.276.927
Indirim ve istisnalar 154.994 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (22.014.460) (7.056.751)
Donem vergi geliri/(gideri) 25 36.737.776 22 -
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devami)

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi hesaplamasinda kayda alinmamis ge¢mis yil zararlar ve vade dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

2026 yimnda sona erecek (150.208.722
2025 yilinda sona erecek (141.424.484)
2024 yilinda sona erecek (137.698.207)
2023 yilinda sona erecek (280.103.205)
2022 yilinda sona erecek (102.722.421)

2021 yiinda sona erecek -

(311.635.158)
(275.344.051)
(560.206.409)
(205.444.842)
(213.024.211)

(812.247.039) (1.565.654.671)

Ertelenmig vergi yakimlaligu

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi yukimlultgi kirilimi asagidaki
gibidir:

Ertelenmis Vergi (Yiikimliliigi)/Varhg: 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Maddi duran varhk deger artigt ve deger diigiikligii (637.220.471) -
Kidem tazminat: ve izin karsilig 524.591 319.427
Dava kargilii 1.029.179 314.157
Reeskont gelir / giderleri 172.922 (278.902)
Borglanmalara iliskin diizeltmeler (35.829.754) 2.367.307
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklar (557.918) (314.059)
Gecemis yil zararlarmdan mahsup edilen vergi etkisi 130.855.413 -
Diger (2.076.793) 1.167.839

(543.102.833) 3.575.771
Ertelenmig vergi kargili - (3.575.771)

(543.102.833)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devami)

Ertelenmig vergi yukamlilug (devam:)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla, ertelenmis vergi yukumliligi hareket tablosu

asagidaki gibidir:

1 Ocak -

Ertelenmis Vergi Hareketleri 31 Arahk 2021

1 Ocak -
31 Arahik 2020

Dénem bagi acihig bakiyesi -

Diger kapsamb gelirde muhasebelestirilen kisim (506.365.058)
Dénem igi ertelenmig verg: etkisi (36.737.776)
Donem sonu kapanis bakiyesi (543.102.833)

Borclanmalar

Finansal borclanmalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal borclanmalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kisimlar 44.134.299 2.000.889.928
Kisa vadeli banka kredileri 44.134.299 2.000.889.928
Uzun vadeli banka kredileri 2.223.252.877 116.548.228
Uzun vadeli banka kredileri 2.223.252.877 116.548.228
2.267.387.176 2.117.438.156
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Borglanmalar (devam:)
Finansal borglanmalar (devam:)

Kredi sozlesmelerinin orijinal vadelerine gore geri 6demeleri, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Talep edildiginde veya
bir yil icinde ddenecekler 44.134.299 2.000.889.928
Ikinci yilda ddenecekler 55.051.764 21.954.561
Uciincii yilda 8denecekler 2.009.489.849 19.183.505
Dordiinceii yilda ddenecekler 18.572.047 16.772.271
Besinei yilda ddenecekler 33.770.900 14.522.127
Bes yildan sonra ddenecekler 106.368.317 44.115.764
2.267.387.176 2.117.438.156

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla agik olan kredilerin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2021

Ortalama Orijinal
Para birimi faiz oram (%) para birimi tutarn Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 12 - - -
ABD Dolar 6 169.803.578 44.134.299 2.223.252.877
44.134.299 2.223.252.877

31 Arahk 2020

Ortalama Orijinal
Para birimi faiz oram (%) para birimi tutarn Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 15 1.897.665.675 1.897.665.675 -
ABD Dolar 8 20.568.324 103.224.253 116.548.228

2.000.889.928 116.548.228

Sirket’in finansal bor¢lanmalari ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski Not 25’te agiklanmustir.

31 Aralik 2020 y1l: mali tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 dénemine iliskin 1.888.277.993 TL kredi
6demesini, kredi yapilandirma sdzlesmesinin 8.4 maddesinde gecen “Dilim B Kredisi Birinci Vadesi
uzatilarak Dilim B Kredisi Vadesi, Dilim B Kredisi Birinci Vadesi olarak degil, Dilim B Kredisi ikinci
Vadesi olarak kabul edilecektir” hikmi ve ayni sézlesmenin 8.5 maddesinde gecen “Dilim C Kredisi
Birinci Vadesi uzatilarak Dilim C Kredisi Vadesi, Dilim C Kredisi Birinci Vadesi olarak degil, Dilim C
Kredisi ikinci Vadesi olarak kabul edilecektir” hilkmiine dayanarak 30 Haziran 2024 tarihine tteleme
islemini gerceklestirmistir.

Sirket ve kredi verenler yeni bir geri 6deme plani 6zerinde mutabik kalmiglardir ve 2022 yili icerisinde TL
ve USD para birimli kredilerin faiz oranlar1 yeniden revize edilmistir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Borglanmalar (devam:)
Finansal borglanmalar (devam:)

Finansal bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Oecak 2.117.438.156 1.836.942.478
Dénem iginde ddenen anapara (49.539.339) (14.681.000)
Dénem icinde tahakkuk eden faiz 67.674.587 268.087.708
Odenen faiz (22.938.817)  (19.746.679)
Kur farks degisimi 154.752.589 46.835.649
31 Arahk 2.267.387.176 2.117.438.156

Kiralama islemlerinden borglar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kiralama islemlerinden borclarin detay: asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden borglar 2.779.608 2.547.528
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borc¢lar 2.779.608 2.547.528
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar 13.809.850 8.211.321
Uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lar 13.809.850 8.211.321
16.589.458 10.758.849
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Borglanmalar (devam:)

Finansal borglanmalar (devam:)

Kiralama islemlerinden borclanmalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Para birimi

Ortalama
faiz oram (%)

Orijinal
para birimi tutar

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL 13,47 - 24.85 16.589.458 2.779.608 13.809.850
Avro 6.50 - - -
2.779.608 13.809.850
31 Arahk 2020
Ortalama Orijinal

Para birimi

faiz oram (%)

para birimi tutar

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL 13,47 - 24.85 10.505.773 2.204.452 8.211.321
Avro 6.50 27.710 253.076

2.547.528 8.211.321
Kiralama islemlerinden bor¢larin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020

1 Ocak 10.758.849  12.930.629
Grigler 6.850.257 -
Cikiglar (2.261) (559.844)
Faiz gideri 3.192.380 2.810.036
Odemeler (4.224.597)  (4.485.682)
Kur farks 14.831 63.711
31 Arahk 16.589.458  10.758.849
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kullannm kisith banka bakiyeleri (*) 24.021.100 4.222.827
24.021.100 4,222,827

(*) 31 Aralik 2021 itibariyla kullamimi kisith mevduatin tamami, Enerji Piyasalar isletme Anonim Sirketi
(“EPIAS”)’nden satin alinan elektrige karsihik Takasbank’a verilen nakit teminattan olusmaktadir (31
Aralik 2020: Kullanimi kisitlh mevduatin tamami EPIAS tan satin alinan elektrige karsilik Takasbank’a
verilen nakit teminattan olusmaktadir).

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket’in temel finansal araglari banka kredileri, nakit ve vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. S6z konusu
finansal araclarin temel amaci Sirket’in isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Sirket’in dogrudan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglari da mevcuttur.

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapis1 borclar, nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye, yedekler ile gecmis yil
kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sermaye yapisim korumak ve yeniden duzenlemek icin, Sirket ortaklara 6denecek temettll tutarin
belirlemekte, yeni hisseler ¢cikarabilmekte ve borclanmay: azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla net finansal bor¢/6zkaynaklar oranlari asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Toplam finansal bore (Dipnot 23) 2.283.976.634 2.128.197.005
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 27) (4.339.896) (82.061.639)
Net finansal borg 2.279.636.738 2.046.135.366
Ozkaynaklar 890.346.535 (1.757.924.278)
Net finansal bore / 6zkaynaklar oram 2,56 (1,16)

Yukarida belirtilen durum ile ilgili alinacak énlemler Not 2.7 isletmenin strekliligi notunda agiklanmstir.
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Finansal risk faktorleri

Sirket’in finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir.
Sirket yonetimi ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalar:
incelemekte ve kabul etmektedir. Sirket, ayrica bitun finansal araclarinin pazar degeri riskini de g6z éniinde

bulundurmaktadir.

25.2.1Kredi riski yonetimi

Kredi riski, bir musteri veya kars: tarafin sozlesmedeki yiktmliluklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli olglide musteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Finansal varhiklarin kayitli degerleri, maruz

kalinan azami kredi riskini gosterir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altma almnug ks

64.348

75.414.507

8.674.529 1.205.030

4.339.896

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigine
ugramanusg finansal varlklarn net defter degeri

64.348

75.414.507

8.674.529 1.205.030

4.339.896

B. Vadesi gecmis ancak deger ditgiikliifine ugramanus finansal
varliklarm net defter degeri

C. Deger diisikligiine ugrayan
varliklarm net defter degeri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

2.559.016

- Deger digiikdiigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altna alnmis kisnu

(2.559.016)

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger digiikdiigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alnmis kisnu

D. Finansal durum tablosu dist kredi riski iceren unsurlar
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Finansal risk faktorleri (devam:)

25.2.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2020 iliskili taraf | Diger taraf | lliskili taraf | Diger taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 359.645 58.283.927 19.535.447 746.824 82.061.639

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altna almnug kismu
A, Vadesi gegmemis ya da deger ditgiikliigiine
ugramanus finansal varliklann net defter degeri 359.645 58.283.927 19.535.447 746.824 82.061.639
B. Vadesi geemis ancak deger diiglikliigime ugramamns finansal
varliklarn net defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan
varliklarn net defter degen -

- Vadesi geemis (briit defter degeri) 2.555.129

- Deger dugiikligt (-)

- Net degerin teminat vs ile gitvence altma almmg kisnu

(2.555.129)

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dugiikligt (-)

- Net degerin teminat vs ile gitvence altma almmg kisnu

D. Fmansal durum tablosu dist kredi riski iceren unsurlar

25.2.2 Likidite riski yonetimi

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yukimliluklerini karsilayamamas: riskidir. Sirket’in
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz
durumlarinda fonlanabilmesi icin gesitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarini

zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar temin edilerek yénetilmektedir.

Kayvith Tahmini/sézlesmeli S yaldan
31 Arahk 2021 deger nakit akisi 3 aydan az 312 ay fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2.283.976.634 3.102.334.062 26.044.181 49.727.220 2.838.976.128 187.586.532
1ligkili taraflara ticari borglar 8.274.674 8.274.674 8.274.674 - - -
Hligkili olmayan taraflara ticari borglar 77.907.969 79.398.790 79.398.790 -
1ligkili taraflara diger borglar 35.147.893 35.147.893 35.147.893
{liskili olmayan taraflara diger borglar 1.562.030 1.562.030 1.562.030 - -
Toplam 2.406.869.200 3.226.717.449 115.279.675 84.875.113 2.838.976.128 187.586.532
Kayith Tahmini/sézlesmeli 3 yildan
31 Arahk 2020 deger nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay _fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2.128.197.005 2.325.976.436 2.142.996.324 101.855.908 81.124.204
1ligkili taraflara ticari borglar 17.003.249 17.003.249 17.003.249 - - -
Hligkili olmayan taraflara ticari borglar 53.306.878 55.549.533 55.549.533 -
iligkili taraflara diger borglar 289.361.632 289.361.632 289.361.632
iliskili olmayan taraflara diger borglar 3.610.738 3.610.738 3.610.738 - - -
Toplam 2.491.479.502 2.691.501.588 76.163.520 2.432.357.956 101.855.908 81.124.204
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Finansal risk faktorleri (devam:)

25.2.3 Piyasa riski yonetimi

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay: kabul edilebilir sinirlar

dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

25.2.3.1 Kur riski yonetimi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda
belirtilen yabanci para bazl varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2021

Toplam
TL karsihg AED Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 1.012.481 72.155 3.362
Finansal borclar (2.267.387.176) (169.803.578) -
Ticari borglar (8.194.045) (392.333) (195.530)
Net yabanc: para pozisyonu (2.274.568.740) (170.123.756) (192.168)

31 Arahk 2020

Toplam
TL karsihigi AED Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 81.508.203 0.458.315 1.243.1064
Finansal bor¢lar (220.025.557) (29.568.324) (27.710)
Ticari borglar (5.619.944) (451.607) (247.817)
Net yabanci para pozisyonu (144.137.298) (20.561.615) 067.637

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar
ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, Ust dlizey
yoOneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmas: sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%10’ luk kur artigimin etkilerini vergi etkileri hari¢ birakilarak gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger
Ozkaynak kalemlerindeki artis: ifade eder.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Finansal risk faktorleri (devam:)
25.2.3 Piyasa riski yonetimi (devami)

25.2.3.1 Kur riski yonetimi (devami)

ABD Dolarmm TL Etkisi Avronun TL Etkisi
2021 2020 2021 2020
Kar veya (zarar) (227.166.425) (15.255.485) (280.917) 882.136
25.2.3.2 Faiz oran: riski yonetimi
Sabit faizli kalemler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Finansal yiikiimliiliikler 2.283.976.634 2.128.197.005

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari Gzerinden borclanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Sirket uluslararas: piyasalarda faiz oranlarinda ortaya cikabilecek dalgalanma etkilerinden
korunmak amaciyla dénem dénem vadeli faiz orani degisimi sdzlesmeleri yapmaktadir. S6z konusu riskler
faiz oranina bagli varliklarin ve yikamluliklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler
kullanilarak yonetilmektedir. Finansal varlik ve ylkimlultklerin faiz oranlari ilgili notlarda belirtilmistir.

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Bir varligin veya yukimlilugin gergege uygun degerini lgerken Sirket pazarda gozlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmektedir.

e Seviye 1: Ozdes varhklar veya borclar igin aktif piyasalardaki kayitl: (diizeltilmemis) fiyatla;

e Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borclar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolaylh olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger agiklamalar:) (devami)

Sayet bir varligin veya yukimlulugiin gergege uygun degerini 6lgmek igin kullanilan bilgiler gercege uygun
degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gergege uygun degerleme bdtlin
Olctim igin 6nemli olan en kiglk bilginin dahil oldugu gergege uygun degerleme hiyerarsisinin ayni
seviyesine simiflandirilir.

Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama déneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bicimde gercege uygun
degeri fiyatiyla olcilebilen miktardir.

Sirket, genel itibartyla kalan vadeleri kisa olan ya da raporlama tarihine yakin bir tarihte ilk
muhasebelestirilmesi yapilan finansal araclarinin net defter degerlerinin, ilgili varliklarin gercege uygun
degerlerine yakin olacagini varsaymistir. Ayn: zamanda, finansal araglar icerisinde, yil sonu kuruyla Tirk
Lirasi’na cevrilen yabanci para varliklar ve yukumliliklerin gercege uygun degerinin kayith degerine
yakinlastig1 da kabul edilmistir.

Ancak, tahmini gergek degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercek deger olgtimleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Bu yizden, bahsedilen varsayimlarin
disinda, Sirket yonetiminin makul deger analizine iliskin kanaat kullaniminda faydalandigi, finansal varlik
ya da borg¢larailiskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (g6zlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler), uzun vadeli finansal bor¢clanmalarin Kkarsilastirmali makul deger analizine iliskin
degerleme yontemi seviye 3 olarak tanimlanan siniflandirma kapsaminda degerlendirilmistir.

Sirket’in santrali 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayh
veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul
degerleri ile 6l¢ulmastlr (Seviye 3).

Tlrev araglar

Sirket, kur riskinden korunmak amaciyla tirev finansal araclari (esas olarak doéviz kuru forward
sOzlesmeleri) kullanmaktadir. Tirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile
hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Turev finansal
araclarin gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Sirket’in tirev finansal araclart bulunmamaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL”") olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin dokiimu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankadalai nakit 4,330,896 82.061.639
- Vadesiz mevduat 4.264.667 63.513.141
- Vadeli mevduatlar 75.229 18.548.498
4.339.896 82.061.639

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket'in banka hesaplarinda 936.392 TL karsiligi 72.155 ABD Dolari,
49.367 TL karsihg: 3.362 Avro vadesiz mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 51.626.524 TL Kkarsiligi
6.958.315 ABD Dolar1, 11.333.180 TL karsihg: 1.243.164 Avro). 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in
banka hesaplarinda ABD Dolar1 vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31.12.2020:18.548.500 TL karsilig

2.500.000 ABD Dolar1.)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri tizerinde herhangi

bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin finansal risk ve kur riski agiklamalart Not 25te sunulmustur.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin tcretler

Sirket’in, KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete’de yayinlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlama esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim temel alan bagimsiz denetim

kuruluslarinca verilen hizmetlerin Ucretlerine iliskin agiklamas: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 275.500 217.800
Diger giivence hizmetleri bedeli 14.000 15.000
289.500 232.800

Raporlama déneminden sonraki olaylar

20 Ocak 2022 tarihinde Tlrkiye Blyik Millet Meclisi gindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi

31 Aralik 2023 tarihli bilangodan baslamak tizere ertelenmistir.
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