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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Cates Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu’na:
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Smirh Olumlu Goériis

Cates Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore Sinirlt Olumlu Gériisiin Dayanag: boliimiinde belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak
iizere iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansii ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Smirh Olumlu Gériisiin Dayanag:

Bagimsiz denetgi olarak, Sirket’in Catalagzi/Zonguldak’ta bulunan deposunda, 12 Ocak 2019 tarihinde
katildigimiz stok sayiminda temin edilen ilk madde malzeme komiir ve diger stoklarinda bulunan fuel
oil stok miktarlar ile, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda tasinan
sirastyla 1.451.590 TL ve 764.315 TL degerlerine baz komiir ve fuel oil miktarlari arasindaki farklari,
denetim tekniklerini kullanarak saglikli bir sekilde test edebilmemiz miimkiin olmamigtir. Ayrica 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla stoklarin birim maliyetlerine iliskin yapilmasi gereken bazi denetim
prosediirleri, Sirket’in bilgi islem sisteminin ilgili stoklara ait gereken detayda bilgi verememesi
nedeniyle uygulanamamistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in finansal tablolarinda
12.528.030 TL tutarinda kayitl olan stoklarin tagidigi degerlere ve ilgili stoklarin satiglarin maliyeti
tizerine olasi etkilerine iliskin yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilememistir. Bu sebeple, 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait satiglarin maliyeti hesab ile ilgili herhangi bir diizeltme
yapilmasimin gerekli olup olmadigi tespit edilememistir. Bu hususun, cari dénem bilgileri ve karsilik
gelen bilgilerin karsilastirilabilirligi tizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle, cari doneme ait finansal
tablolar hakkinda tarafimizca sinirli olumlu goriis verilmistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na  (“BDS’lere”) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Isletmenin Siirekliligiyle Tlgili Onemli Belirsizlik

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in net donem zararmin 333.361.634 TL, birikmis zararlarinin
1.472.826.357 TL, aym tarih itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin dénen varliklarini 2.193.611.872
TL tutarinda gectigine ve net dzkaynaklarinin negatif 1.757.924.278 TL olduguna deginen 2.7 nolu
finansal tablo dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Bu durum, isletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek dnemli bir belirsizligin varligini géstermektedir. Diger taraftan s6z konusu durum,
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 376. maddesinde yer alan bir sirketin borca batik
durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler konusundaki diizenleme kapsamina girdiginden,
yonetim kurulunun anilan maddede belirtilen tedbirleri almasin1 gerektirmektedir. Sirket yonetiminin
bu konulara yonelik agiklamalar1 ve planlar1 2.7 nolu finansal tablo dipnotunda agiklanmistir. Ancak bu
husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4) Dikkat Cekilen Husus

Sirket’in iiretim faaliyetleri, Cevre Izin ve Lisans Y&netmeligi’nin 5. maddesi kapsaminda Gegici
Faaliyet Belgesi (“GFB”) olmamasi ve baca gazi aritma sistemlerinin kurulu olmamas1 gerekgesiyle 1
Ocak 2020 tarihinde Cevre Bakanligi tarafindan durdurulmustur. Sirket, 4 Haziran 2020 tarihi itibariyle
GFB’sini almis ve faaliyetlerine yeniden baglamistir. Sirket yonetiminin bu konuya yonelik agiklamalari
ve planlarinin anlatildigi 2.7 nolu finansal tablo dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca
verilen goriisii etkilememektedir.

5) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigiimiizlin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. Stmirli Olumlu Gériisiin Dayanagi bolimiinde
aciklanan konu haricinde tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina
karar verilmistir.

6) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasmdan, gercege uygun bir
bi¢gimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yoOnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasimi

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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7) Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan Oonemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kkararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili a¢iklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair O6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3)  TTK’nin 376. Maddesine sermaye kaybi ve borca batiklik durumu ile ilgili agiklamalar Not 2.7’de
yer almaktadir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Segkin Ozdemir’dir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden ge¢mis/
gecmis donem

Bagimsiz
denetimden ge¢mis/
gecmis donem

31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2020 2019
VARLIKLAR

Daonen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 27 82.061.639 4.474.703
Finansal yatiwunlar 24 4.222.827 2.026.166
Ticari alacaklar 58.643.572 62.587.344
- Higkili tavaflardan ticari alacaklar 3.4 359.645 19.523.757
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 38.283.927 43.063.387
Diger alacaklar 19.856.902 59.548.203
- Miskili tavaflardan diger alacaklar 3 19.535.447 38.873.728
- Iigkili olmayan taraflardan diger alacaklar b 321.455 674.475
Stoklar 6 22.835.949 31.231.815
Pegin ddenmig giderler 7 2.344.227 2.179.959
Diger dénen varliklar 14 0.397 21.823
Toplam donen varhklar 189.974.513 162.070.013

Duran varhklar
Finansal yatiwunlar 100.000 100.000
Diger alacaklar 425.369 -
- 1ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 425.369 -
Kullanim hakk: varliklan 10 9.506.135 10.185.090
Maddi duran varliklar & 507.654.313 537.827.727
Maddi olmayan duran varliklar 9 48.361.746 49.161.232
- Diger maddi olmayan duran varliklar 9 48.361.746 49.161.232
Pesin ddenmis giderler 7 1.023.350 -
Toplam duran varhiklar 567.070.913 597.274.049
TOPLAM VARLIKLAR 757.045.426 759.344.062

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyla

Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden gecmis/

cari donem

Bagimsiz

denetimden ge¢cmis/
gecmis donem

31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimbiilikler
Kiralama iglemlerinden borclar 23 2.547.528 4.766.495
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 23 2.000.889.928 69.755.115
Ticari borclar 70.310.127 43.753.360
- Iiskili tavaflara ticari borglar 34 17.003.249 7.578.214
- Mligkili olmayan taraflara ticari borglar 4 33.306.878 36.175.146
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 13 1.516.684 1.477.358
Diger borglar 202.972.370 275.855.059
- Migkili tavaflara diger borglar 3,5 289.361.632 274.829.569
- Iiskili olmayan taraflara diger bor¢lar 5 3.610.738 1.025.490
Ertelenmis gelirler 7 17.907 -
Kisa vadeli kargiiklar 0.229.407 6.248.331
- Caliganlara saglanan fayvdalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13,11 613.011 686.292
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1] §.616.396 3.562.039
Diger kisa vadeli yiikiimliilitkler 14 6.102.434 1.910.359
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.383.586.385 403.766.077
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 23 116.548.228 1.767.187.363
Kiralama iglemlerinden borelar 23 8.211.321 8.164.134
Uzun vadeli kargililklar 6.623.770 4.953.352
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin 13
uzun vadeli karsilikdar 6.623.770 4.953.352
Toplam uzun vadeli yiikiimliliikler 131.383.319 1.780.304.849
Toplam viikiimliilikler 2.514.969.704 2.184.070.926
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait ozkaynaklar
Odenmis sermaye 15 48.000.000 48.000.000
Kar veya zararda yeniden smiflandiilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler 263.713 89.493
-Tanunlanmig favda planlar: yeniden élgiim
kazanclar 263.713 99.493

Gegmis yillar zararlar

Dénem net zaran

(1.472.826.357)

(333.361.634)

(1.144.787.475)

(328.038.882)

Toplam ozkaynaklar (1.757.924.278) (1.424.726.864)
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 757.045.426 759.344.062

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis/ gecmis /
cari donem gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kar veya zarar kismm

Hasilat 16 461.703.016 497.081.454
Satiglarm maliyeti (-) 17 (421.514.080) (414.755.555)
Briit kar/ (zarar) 40.188.936 82.325.899
Genel yonetim giderleri (-) 18 (17.861.096) (31.021.116)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 2.272.198 2.085.838
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (3.585.112) (5.295.165)
Faaliyet kary/ (zarar) 21.014.926 48.095.456
Finansman gelirleri 21 3.861.230 15.099.558
Finansman giderleri (-) 21 (358.237.790) (391.233.896)
Finansman giderleri, net (354.376.560) (376.134.338)
Siirdiiriilen faaliyet vergi dncesi dénem zaran (333.361.634) (328.038.882)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) - -
- Dénem vergi gideri 22 - -
- Ertelenmis vergi geliri/ (gidert) 22 - -
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari (333.361.634) (328.038.882)
Donem zarar: (333.361.634) (328.038.882)

Diger kapsamh gelir kismm
- Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 164.220 (569.275)

- Tammlannug fayda planlan yeniden 8letim

kazanclary (kayiplar) 13 164.220 (569.275)
Diger kapsamh gelir/ (gider) 164.220 (569.275)
Toplam kapsamh gelir/ (gider) (333.197.414) (328.608.157)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirnlmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler/(Giderler)

Odenmis sermaye

Tammlannus fayda planlar

Gecmis vil zararlari

Net dénem zaran

Ozkaynaklar

1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 48.000.000 668.768 (582.548.648) (562.238.827) (1.096.118.707)
Kar veya zarar

Net dénem zarari - - - (328.038.882) (328.038.882)
Diger kapsamh gelir/ (gider) - - - - -
Tanmlanmg fayda planlart yeniden 8letim kayiplart - (569.275) - - (569.275)
Toplam kapsamh gelir/ (gider) - (569.275) - - (569.275)
Transferler - - (562.238.827) 562.238.827 -
31 Arahik 2019 itibarryla bakiyeler 48.000.000 99.493 (1.144.787.475) (328.038.882) (1.424.726.864)
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 48.000.000 99.493 (1.144.787.475) (328.038.882) (1.424.726.864)
Kar veya zarar

Net dénem zarar - - - (333.361.634) (333.361.634)
Diger kapsamh gelir/ (gider) - - - - -
Tanmilanmg fayda planlan yeniden 8letim kayiplart - 164.220 - - 164.220
Toplam kapsamh gelir/ (gider) - 164.220 - - 164.220
. - - (328.038.882) 328.038.882 -
31 Aralik 2020 itibariyla bakiveler 48.000.000 263.713 (1.472.826.357) (333.361.634) (1.757.924.278)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis/ gecmis /
cari dénem gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDE (KULLANILAN)/ ELDE EDiLEN
NAKIT AKISLART: 116.941.866 86.682.589
Donem zarari (333.361.634) (328.038.882)
Diizeltmeler: 307.857.561 427.259.497
Amortisman ve itfa paylan ile ilgili diizeltmeler 19 46.476.375 48.922.233
Kidem tazminati karsilik gideri ile kullanilmanus
izin yikiimliligi ile ilgili diizeltmeler 13 1.847.271 1.878.523
Dava karsiliklan ile ilgili diizeltmeler 11 2.311.368 (369.190)
Krediye iliskin faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 268.094.004 186.483.448
Kiralama iglemlerinden borglara iliskin faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 2.810.036 2.437.040
Borclanmalara iliskin kur farklan ile ilgili diizeltmeler. net 23 46.899.360 21.430.915
Kredi yapilandirmasi déviz porsiyonundaki degigimin etkisi - 109.290.423
Siipheli alacak kargiiklar ile ilgili diizeltmeler 20 (21.900) 434.787
Reeskont gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 (1.267.734) 3.558.877
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 21 (478.683) 412.919
Adat faizi ile ilgili diizeltmeler, net 21 30.444.476 48.475.688
Diger kargiliklar 11 742.989 4.303.834
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 52.531.853 (12.405.494)
Ticari alacaklardaki degisim 4 3.965.672 5.325.728
Diger alacak ve borglardaki degisim 9.271.698 6.588.575
Stoklardaki degisim 6 8.395.866 (18.703.785)
Diger dénen varlik ve kisa vadeli yitkiimliiliiklerdeki degigim 4.204.501 (3.542.467)
Pegin 8denmis giderlerde ve ertelenmis gelirlerdeki degisim (1.169.711) (742.919)
Ticari borglardaki degigim 4 27.824.501 74.980
Calisanlara saglanan faydalar kapsammnda borglardaki degigim 13 39.326 (1.405.606)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 117.027.780 86.815.121
Odenen kidem tazminatlari 13 (85.914) (132.532)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI (15.384.365) (8.762.398)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikaglar 8.9 (15.384.365) (8.762.398)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARIT (21.773.904) (143.168.346)
Borg ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglan 23 (14.681.000) (69.883.363)
Kiralama iglemlerinden borelara iligkin nakit cikislart 23 (4.485.682) (512.733)
Tahsil edilen faiz 21 478.683 153.906
iligkili taraflardan finansman niteligindeki nakit cikiglari, net (19.294.960) (64.416.853)
iligkili taraflardan alinan diger borglardaki artis/Iliskili taraflardan diger alacaklardaki artig 5,21 35.955.734 6.088.699
Odenen faizler 23 (19.746.679) (14.598.002)
Bloke mevduattaki artis/ (azahs) 24 (2.196.661) (1.058.370)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) 79.783.597 (65.248.155)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 27 4.474.703 70.781.228
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI (A+B+C+D) 27 82.061.639 4.474.703

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Cates Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”), 24 Eyliil 2014 tarihinde kurulmustur. Ozellestirme Yiiksek
Kurulu’'nun 21 Temmuz 2014 tarihli 2014/64 sayili karar1 uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan
devir sozlesmesi ile Elektrik Uretim A.S. den Catalagzi Termik Santralini (“Santral”) ve bu Santralin
miitemmim ciizlerini ve miistemilatini satin almigtir.

Sirket, satin almis oldugu Zonguldak ili Catalagzi ilgesinde konumlu 319,60 MW toplam kurulu giice sahip
Santral ile ilgili, elektrik liretimi yapmak amaciyla Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu’ndan (“EPDK”) 22
Aralik 2014 tarihinden itibaren 49 y1l gecerli olmak iizere 18 Aralik 2014 tarih EU/5358-1/03178 numarali
iretim lisansini almuastir.

6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
faaliyetlerini yiiriitmektedir. DUY kapsaminda PK8360 kullanici kodu ile Enerji Piyasalari isletme A.S.’ye
(“EPIAS”) kayithdir. Sirket entegre bir enerji grubu biinyesinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in tescil adresi “Sahinler M., Sahinler Kiime Evler Yatagan Termik San. Sit. N:259/1 Yatagan /
Mugla’ dir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 313 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 323).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, 30 Nisan 2021 tarihinde yo6netim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma iliskin temel esaslar

[lisikteki finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar hazirlanirken Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS” / “TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir. TFRS, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi
amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.

Bununla birlikte Sirket, TTK geregince hazirlanan finansal tablolarini yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla Dipnot 2°de belirtilen muhasebe politikalar ¢ergevesinde diizenlemistir.
Sirket, KGK tarafindan yayilanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalar1 yapmustir.



2.4

2.5

2.6

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kullanilan para birimi

Sirket finansal tablolarim faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 gecerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolari1 hazirlamasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin diizeltmelerinde ya da gevrimlerinden kaynaklanan gelir veya gider kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya simiflandirilmasi degistiginde veya diizeltme yapilmasi gerektiginde
karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

diizenlemekte ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Sirket gegmis donemlerde Genel Yonetim Giderleri altinda takip ettigi EPDK lisans amortismanini bu
sene Satislarin Maliyeti altinda takip etmeye baslamistir. Buna uygun olarak 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda 3.678.428 TL
tutarindaki EPDK lisans amortismanit Genel Yonetim Giderleri’nden Satiglarin Maliyeti kalemine
siniflanmustir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli
bir degisikligi olmamistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Isletmenin siirekliligi

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in net donem zarar1 333.361.634 TL (31 Aralik 2019: 328.038.882
TL), birikmis zararlar1 1.472.826.357 TL (31 Aralik 2019: 1.144.787.475 TL) olmus, ayni tarih itibartyla
kisa vadeli yiikiimliiliikleri dénen varliklarimi 2.193.611.872 TL (31 Aralik 2019: 241.695.974 TL)
tutarinda gegmis ve net Ozkaynaklari negatif 1.757.924.278 TL olmustur (31 Aralik 2019: negatif
1.424.726.864 TL). Diger taraftan Sirket’in 21.014.926 TL (31 Aralik 2019: 48.095.456 TL) tutarinda
faaliyet kar1 bulunmaktadir ve 354.376.560 TL (31 Aralik 2019: 376.134.338 TL) tutarinda net finansman
gideri bulunmaktadir. Bu durum, igletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe olusturabilecek
onemli bir belirsizligin varligin1 gostermektedir. Diger taraftan séz konusu durum, TTK’nin 376.
maddesinde yer alan bir sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler konusundaki
diizenleme kapsamina girdiginden, yonetim kurulunun anilan maddede belirtilen tedbirleri almasini
gerektirmektedir.

TTK’nin 376’c1 maddesi kapsaminda, sermaye kaybi1 veya borca batiklik durumu ile ilgili olarak 15 Eyliil
2018 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Bakanligi Tebligi ile 1 Ocak 2023 tarihine kadar, sermaye
kaybi1 veya borca batik olma durumuna iligkin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para
cinsi yiikiimliiliikklerden dogan kur farki zararlan dikkate alinmayabilecegi diizenlemesi getirilmistir. Bu
dogrultuda yapilan hesaplamalar neticesinde, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, finansal durum
tablosunda yer alan gegmis y1l zararlar1 kalemi icerisinde 113.941.799 TL ile cari donem kar veya zarar
tablosunda 44.028.750 TL tutarinda olmak tizere toplam 157.970.549 TL tutarinda heniiz ifa edilmemis
yabanci para cinsi yiikiimliiliiklere iliskin kur farki zarar1 mevcuttur. S6z konusu etki sermaye kaybi1 veya
borca batiklik durumu ile ilgili hesaplamada toplam 6zkaynaklara ilave edilerek dikkate alinmakta olup,
Sirket’in TTK 376. madde uyarinca sermaye kaybi veya borca batiklik durumunu degistirmemektedir.
Ayrica 26 Aralik 2020 tarih ve 31346 sayili Resmi Gazete’de “6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376.
Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” hiikiimleri uyarinca 2020 yilinda tahakkuk edilen kiralamalardan kaynaklanan giderler,
amortismanlar ve personel giderlerinin toplaminin yaris1 hari¢ tutularak yapilan degerlendirme neticesinde
sermaye kaybi1 veya borca batiklik durumu degismemektedir.

Sirket’in iiretim faaliyetleri, Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi 5. Maddesi kapsaminda Gegici Faaliyet
Belgesi (“GFB”) olmamasi ve baca gazi aritma sistemlerinin kurulu olmamasi gerekgesiyle Cevre
Bakanlhigi tarafindan 1 Ocak 2020 tarihinde durdurulmustur. Durdurma gerekgesinde belirtilen baca gazi
aritma sistemlerinin kurulumuna baslanmis ve silfir dioksit (“SO2”) indirgeme igin Kuru Sorbent
Enjeksiyonu (asit gaz1 emisyonlarini azaltmak i¢in baca gazi akimina kuru bir alkalin mineral enjekte etme
uygulamasini ifade eder) sistemi, nitrik oksit (“NO&NO2”) emisyonu igin de Se¢i¢i Katalitik Olmayan
Indirgeme (“SNCR”) sistemlerinin kurulumu her iki {initede 9 Mart 2013 tarihi itibariyle tamamlanmuis ve
Sanayi Kaynakli Hava Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi 1.4.1 tablodaki sinir degerlerin altinda ¢alismaya
uyumlu hale getirilmistir. Baca gazi aritma sistemlerinin kurulumu ile il uygunluk bagvurusu 9 Mart 2020
tarithinde yapilmis ve il ¢evre miidiirligi tarafindan onaylanmistir. 13 Mart 2020 tarihinde Cevre
Bakanligi’na il uygunluk onay1 sonrasi GFB bagvurusu yapilmigtir. 6 Nisan 2020 tarihinde Cevre Bakanlig
GFB bagvurusunu, derin deniz suyu desarj sistemi (“DDD”) olmadig1 gerekgesi ile reddetmistir. DDD proje
dosyas1 hazirlatilarak ¢evre bakanligina tekrar onaya sunulmustur. Sirket, 4 Haziran 2020 tarihi itibariyle
GFB’sini almis ve faaliyetlerine yeniden baglamistir. Bu durumun bir sonucu olarak Sirket, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren donemin ilk 5 ayinda gelir yaratamamustir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Isletmenin siirekliligi (devam:)

2019 yilinda st yonetim, alaninda uzman kisiler ile birlikte iyilestirme aksiyonlari almis, Sirket’in komiir
tedarik stirecini daha saglikli hale getirmistir. Buna ek olarak elektrik fiyatlarinin Amerikan dolart endeksli
olarak degismesinden ve iilkemiz sartlarinda dolar kurunun artmaya devam ettigi bir ortamda Sirket’in
gelirlerinin artarak 2017-18 yillarinda negatif olan EBITDA marjlart 2019 yilinda artiya donmiis olup 2020
yilinda %15 olarak gergeklesmistir. Sonraki yillarda artarak %30-40 bandinda ilerleyecegi ongoriilmektedir
ve bu konu ile ilgili gerekli aksiyonlar alinmstir. Bu da isletmenin siirekliligi agisindan 6nemli bir gosterge
olmaktadir.

Ote yandan Sirket, 31 Aralik 2020 yili mali tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 donemine iliskin
1.888.277.993 TL kredi ddemesini, kredi yapilandirma sézlesmesinin 8.4 maddesinde gecen “Dilim B
Kredisi Birinci Vadesi uzatilarak Dilim B Kredisi Vadesi, Dilim B Kredisi Birinci Vadesi olarak degil,
Dilim B Kredisi ikinci Vadesi olarak kabul edilecektir” hiikmii ve aym sézlesmenin 8.5 maddesinde gecen
“Dilim C Kredisi Birinci Vadesi uzatilarak Dilim C Kredisi Vadesi, Dilim C Kredisi Birinci Vadesi olarak
degil, Dilim C Kredisi Ikinci Vadesi olarak kabul edilecektir” hiikkmiine dayanarak 30 Haziran 2024 tarihine
otelemeyi planlamaktadir.Buna iliskin kredi verenler ile goriismeler devam etmektedir.

Sirket yonetimi, faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi konusunda bir degerlendirme yapmis ve Sirket’in yakin
gelecekte faaliyetlerini siirdiirmek icin yeterli kaynaga sahip olduguna karar vermistir. Sirket yonetimi,
faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi konusunda siiphe uyandiracak bir belirsizlik olmadigina inanmaktadir ve
finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimiyla
hazirlamistir.

Sirket faaliyetlerinin donemselligi
Sirket’in faaliyetleri sezona gore 6nemli bir degisim gdstermemektedir.

Yeni ve revize edilmis standart ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar
ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlar diginda 6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri

- Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

- Onemliligin Tanim1 (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

- Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

S6z konusu standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve revize edilmis standart ve yorumlar (devami)

i)  Yaymlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standart,
degisiklik ve yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
ylriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal
durumu ve performansi tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni
standart ve yorumlarin yliriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 - Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

- Yikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmast (TMS 1 Degisiklikleri)

- TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

- TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

- TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

- Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

- Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Liskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

1. raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

ii. raporlayan igletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iil. raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

i. Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

iii. Her iki igletmenin de ayni bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

iv. Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

v. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

vi. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmas1 veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsihig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. iliskili taraflar ile yapilan
islemler, isleme tabi varlik veya yiikiimliiliik piyasa rayici iizerinden degerlenmek zorunda olmadigi siirece,
islem bedelleri {izerinden muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile Aydem
Holding Grup sirketleri ve igletmenin ya da ana ortakliginin kilit yonetici personeli iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

Hasilat

6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
faaliyetlerini yiriitmektedir. DUY kapsamimda PK8360 kullanici kodu ile Piyasa Mali Uzlastirma
Merkezi’ne kayithidir.

Elektrik satislar

Elektrigin depolanabilir nitelikte olmamasindan dolay1 Sirket’in miisterilere satmis oldugu elektrigin
iiretimi ve satig1 ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Miisterilere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diistildiikten sonraki degeri ile Ol¢iiliir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Hasilat (devami)

Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in iiriinle ilgili risk ve faydalarin miisterilere transfer olmus olmasi
gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, miisterilerin elektrik tiiketimine baghdir.

EPIAS Sirket’e ya da Sirket’ten EPIAS’a yansitilan elektrik satis faturalari bir sonraki ay kesilmesine
ragmen, ilgili ayda gelir ve gider tahakkuku olarak muhasebelestirilmektedir.

Sirket, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

a) Miisteri s6zlesmelerinin belirlenmesi

b) Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

d) Islem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

e) Her performans yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflari sozlesmeyi (yazili, sozIli ya da diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

b) Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

c) Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

d) Sozlesme 6zt itibariyle ticari niteliktedir,

e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihigi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Sirket, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iliskin
niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Sirket, miisteriyle yaptig1 sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiligii olarak
tanimlar. Sirket ayrica, s6zlesme basglangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin belli
bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Baska bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Sirket, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger taraf¢a saglanan bu mal veya
hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliiliigii oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal
veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri misteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu
durumda edim yiikiimliiliiglinli yerine getirdiginde (veya getirdik¢e), devredilen belirlenmis mal veya
hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilat1 finansal tablolara alir. Sirket,
edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin bagka bir taraf¢ca temin edilmesine aracilik etmekte
ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiliigii i¢in hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Sirket, islem fiyatin1 tespit etmek igin s6zlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. Islem fiyat,

Sirket’in tiglincli sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit ettigi mal
veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Hasilat (devami)

Sirket’in edim yiikiimliiliikleri toptan elektrik satis1 ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden olugmaktadir.
Satilan elektrik, iletim hatlar1 iizerinden miisteriye iletilmekte ve miisteri Sirket’in edimden saglanan
fayday1 es zamanh olarak tiiketmektedir. Elektrik satis1 ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden elde
edilen hasilat teslimatin gergeklestigi an muhasebelestirilmektedir.

Stoklar
Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir.

Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemiyle degerlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde, tahmini satis fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satig giderleri toplaminin, diisiiriilmesiyle elde edilen
tutar1 ifade eder. Stoklar, elektrik tiretimi igin gerekli olan komiir ve kimyasal maddelerden, isletme
malzemeleri ve yedek pargalardan olusmaktadir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlciim

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa deger diisiikliiglinlin
diisiilmesi suretiyle 6l¢iilmektedir. Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalari ifade
etmektedir.

Maddi duran varliklar olusturan kalemler farkli faydali dmiirlere sahip ise maddi duran varliklarin ayrn
kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin
kayitli degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kar veya zararda, “Yatirim faaliyetlerden diger gelirler”
veya “Yatirim faaliyetlerden diger giderler” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan maliyetler
Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay1 olusan maliyetler, sz konusu maddi
duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirmasi1 muhtemel ise ve maliyeti giivenilir bir sekilde

Olciilebiliyorsa aktiflestirilir. Degisen parcalarin kayith degerleri finansal durum tablosu dig1 birakilir.
Maddi duran varliklarin giinliik bakim maliyetleri olustuklar tarihte kar veya zarara kaydedilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Maddi duran varhiklar (devami)

Amortisman

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir
ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda
olmadig1 tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik
aktiflestirilene kadar pesin 6denmis giderler kalemi altinda takip edilmektedir. Her raporlama déneminde,
maddi duran varliklarin hurda degeri ve yaklagik ekonomik Omiirleri gézden gegirilmekte ve gerekli
diizeltmeleri ileriye doniik olarak yapilmaktadir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik omiirleri
asagidaki gibidir:

Yillar
Yeralt1 ve yertiistii diizenleri 5-40 y1l
Binalar 35-40 y1l
Makine ve cihazlar 5-24 y1l
Tagitlar 4-10 y1l
Demirbaslar 3-50 y1l
Diger maddi duran varliklar 4-20 y1l
Ozel maliyetler 5 yil veya s6zlesme siiresince

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Kullanim hakki varhklari

Sirket, TFRS 16’nin gecis hiikiimlerinden, kolaylastirilmis geriye doniik yaklasimi sectigi i¢in, TFRS
16’nin ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce imzalanmis ve 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla
devam etmekte olan finansal kiralama s6zlesmelerine istinaden, kullanim hakki varliklarin1 1 Ocak 2019
tarihini sdzlesme baslangi¢ tarihi olarak kabul ederek muhasebelestirmektedir. 1 Ocak 2019’dan sonra
imzalanan TFRS 16 kapsamindaki sézlesmelere istinaden kullanim hakki varliklarini finansal kiralama
s6zlesmesinin basladig1 tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu
tarih itibariyla).Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disiikliigii
zararlar1 dusiilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam
da diizeltilir.

Kullanim hakk: varliklarinin maliyeti; kira ylikiimliiligiiniin tutarini, baslangigta ortaya ¢ikan dogrudan
maliyetleri, baslangi¢ tarihinde veya 6ncesinde yapilan kira demelerini igerir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.
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Kullanim hakki varhklar: (devami)

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
siirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklarinin dmiirleri 1 yil ile 45 yil
arasinda degismektedir.

Kullanim hakki varliklari arazi, arsa ve tasitlardan olusmakta olup, deger diisiikliigii degerlendirmesine
tabidir.

Kiralama Yiukimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri tizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varhigin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
O0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) i1k 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(¢) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, Kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir. Sirket
tamami TL cinsinden olan tiim kiralama sozlesmeleri i¢in %13,47 - %24,85, avro cinsinden olan tim
kiralama s6zlesmeleri igin ise %6,50 faiz oranini kullanmustir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliiligiinii agagidaki sekilde 6lger:
(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden dl¢tilmektedir.
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Maddi olmavan duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlciim

Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar satin
alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve kalict deger diisiikliikleri ¢ikarilarak dl¢iiliir.

Sonradan ortaya ¢ikan maliyetler

Sonradan olugsan maliyetler, yalnizca iligkili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttiric bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar gergeklestikleri zaman
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar

Maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklar tarihten itibaren faydali 6miirleri {izerinden
dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalinti degerler her raporlama dénemi itibariyla gdézden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Cari donemde dnemli maddi olmayan duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki
gibidir:

Yillar
Haklar 5-49

Varhklarda deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal varliklarda her raporlama doneminde deger diisiikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadigi
degerlendirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine dair nesnel kanitlar asagidakileri igerir:

borg¢lunun temerriidiinii veya ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi;

Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandiriimasini;
borg¢lunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olugmasin;

bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi;

menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi; veya

bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akislarinda Olgiilebilen bir diislisii isaret eden
gozlemlenebilir bilgi.
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Varliklarda deger diisiikliigii (devama)

Itfa edilmis malivetlerivle élciilen finansal varliklar

Sirket bu varliklar i¢in deger diisiikliigli gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Biitiin 6nemli varliklar belirgin bir deger diisiikliigii i¢in degerlendirilir. Tek basina
ayrt bir varlik olarak onemli deger diisiikliigii tespit edilmeyen varliklar, ger¢eklesmis ancak heniiz
belirlenmemis deger diisiikliikleri i¢in topluca deger diisiikliigli testine tabi tutulurlar. Tek bagina 6nemli
olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak Sirketlanarak toplu halde deger diisiikliigii
testine tabi tutulurlar.

Sirket toplu halde deger diisiikliigiinii degerlendirirken geri kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar
tutarlariin gegmisteki egilimlerini de dikkate alarak gerceklestirir. Sirket yonetimi, bu degerlendirmeyi
yaparken giincel ekonomik durum ve kredi kosullarin1 dikkate alarak gergeklesen kayiplarin gegmisteki
egilimlere gore ayrilan deger diisiikliigi karsiligindan daha fazla veya az olmasi gerektigi yoniinde kanaat
kullanarak gerektiginde diizeltme yapar.

Deger disiikliigii varligin defter degeri ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orani ile
bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve
karsilik hesab1 kullanilmak suretiyle gosterilir. Sirket, varligin geri kazanilmasina dair gergekei beklentileri
hi¢ olmadig1 zaman ilgili miktarlar diisiiliir. Deger diisiikliigli muhasebelestirildikten sonra meydana gelen
bir olay deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha
once muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zararindan iptal edilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 diginda kalan finansal olmayan
varliklar i¢gin deger diistikligi gostergesi olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diigiikligi testi i¢in, ayri ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiciik birimlere ya
da nakit yaratan birimlere “(NYB)” ayrilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akiglarmin ilgili varlik ya da
NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek
igin vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diisiikliigii gideri kayitlara
almur.

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve

muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsiligi oncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter degerlerinden
daha sonra NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore diisiiliir.
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal olmayan varliklar (devami)

Diger varliklarda ise 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger diisiikliigl kayitlara
almmasaydi, s6z konusu varlik icin belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar
diigiildiikten sonraki tutarin1 asmayacak 6lgiide geri gevrilir.

Tiirev olmayan finansal varliklar

Sirket, tiirev olmayan finansal varliklar1 belirtilen kategorilere simiflandirir: itfa edilmis maliyet bedeli
tizerinden ve gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar.

Sirket, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini borglanmalar, ticari borglar ve diger borglar olarak
siniflamaktadir.

Tiirev olmayan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikler — muhasebelestirme ve bilango dist birakma

Sirket, krediler ve alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Isletme biitiin diger finansal varlik
ve yukiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde kayitlara almaktadir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen
finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yilikiimlilik olarak
muhasebelestirilir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi
urumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliliigii kayitlarindan gikarir.

Sirket, finansal varlik ve ylikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliligiin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar — él¢giim

Krediler ve alacaklar

Bu varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. 1lk kayitlara alinmalarm takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {izerinden deger
disiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akiglar1 tablosunda, nakit ve nakit benzerleri talep ilizerine geri 6denebilir olan ve Sirket’in nakit
yOnetimin bir parcasi olan banka nezdindeki cari hesaplart igerir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiiktimliiliikler, Sirket’in ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya
feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliklerini diger finansal yiikiimliiliikkler kategorisine siniflamaktadir. Bu tiir
finansal yiikiimlilikler, ilk olarak, gergege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalari takiben finansal yiikiimliiliikler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglari etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri tizerinden
gosterilmektedir. Diger finansal yiikiimliliikler ticari ve diger borglar ve iligkili taraflara borglardan
olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden vapilan islemler

Yabanci para biriminde yapilan islemler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonundaki kurlardan gecerli para
birimine ¢evrilmistir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para ¢evrim farki kar veya zarari, donem basindaki
gecerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve donem igerisindeki 6demelerin etkisi diizeltilerek itfa
edilmis maliyeti ile donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin dénem sonu
kurundan ¢evrilmis tutari1 arasindaki farki ifade eder. Tarihi maliyetleriyle 6l¢iilen parasal olmayan yabanci
para cinsinden kalemler islem tarihindeki kurlar kullanilarak gegerli para birimine gevrilir. Varlik alis kuru
yukimliiliik satis kuru ile ¢evrilmistir.

31 Aralik 2020 TCMB Efektif ahis | TCMB Efektif Satis

ABD Dolar1 7,4194 7,4327

AVro 9,1164 9,1329
Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsiliklar, kosullu viikiimliiliikler ve kosullu varhklar

Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin paranin zaman degeri ve yilikiimliilige 6zel riskleri yansitan
vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutari esas
faaliyetlerden diger gider olarak muhasebelestirilir.
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Karsiliklar, kosullu viikiimliiliikler ve kosullu varhklar (devami)

Ekonomik agidan dezavantajl sézlesmeler

Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmelere iliskin karsilik, s6zlesmeden ¢ikmanin en diisiik net maliyetini,
diger bir ifadeyle sdzlesmeyi yerine getirmenin maliyeti ile s6zlesmeyi yerine getirmemeden kaynaklanan
her tiirlii tazminat veya cezadan diisiik olanin1 gosterir.

Ekonomik a¢idan dezavantajli sézlesme i¢in ayri bir karsilik olusturulmadan once, Sirket s6z konusu
sozlesmeye tahsis edilmis varliklardaki deger diisiikliiglinden kaynaklanan zararlar muhasebelestirilir.

Gelir vergileri

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis
vergi isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir iginde kaydedilenler
disinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibartyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar ilizerinden beklenen vergi
yiikiimliligi veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yilikiimliiliikkleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da
igerir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yilkiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Varsa agsagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

e Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya cikan gegici
farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki siire iginde tersine donmesi muhtemel olmayan bagli ortaklik ve
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatinmlariyla ilgili gecici farklar;

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyla gegici farklarin geri ¢evrildigi zamanda yiirtirliikte olan

veya yiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6l¢iiliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi ylikiimliiligii, yasal olarak donem vergi varliklarim1 dénem
vergi borglarina mahsup etme hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikimlilagi
ayni vergi idaresi tarafindan konulan ayn1 vergi miikellefi olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Heniiz kullanilmamig ge¢mis y1l mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama doneminde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
i¢in ertelenmis vergi varliklar1 azaltilir.
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Gelir vergileri (devami)

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tiirkiye’de transfer fiyatlandirmasma iligkin hiikiimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii
maddesinde, “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kar dagitimi1” bashig: altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla ortiilii kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili hiikiimler igerir.
Ortiilii bir bicimde transfer fiyatlandirmasiyla dagitildigi varsayilan karlar kurumlar vergisi hesaplamasinda
vergiden diisilememektedir.

Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve
O0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz ylikiimliligii olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ilgili birgok mesleki kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
Sirketin mevcut vergi yiikiimliiliigiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler
ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi
giderini etkileyecektir.

Ortiilii sermaye

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore
Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklar1 her tiirlii borcun, hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z
sermayesinin ii¢ katin1 agan kismu, ilgili hesap donemi i¢in ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarin &rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

e Dogrudan veya dolayl olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi,

e Isletmede kullanilmast,

e Hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin {i¢ katin1 asmasi gerekmektedir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarmn yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya

aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

e raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi; ve

o ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama tarihinden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibariyla sz konusu olaylarm var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarim1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Calisanlara saglanan favdalar

Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik
6.379,86 TL (31 Aralik 2019: 5.434,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirket’in yiikiimliliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gelecek yillarda beklenen faiz % 13,50 12,00
Gelecek yillarda beklenen enflasyon % 9,50 7,50
Gelecek yillarda beklenen tazminatsiz ayrilma olasiligi % 1,94 0,30

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan
7.638,96 TL tavan tutar1 dikkate alinmuistir.

Tim aktiieryal kayip ya da kazanglar diger kapsamli gelir ve giderde muhasebelestirilir.

Izin karsihig

Caligsanlarin gegmis hizmetleri sonucunda hakettikleri izin ticretleri i¢in bir yiikiimlilik kaydedilmektedir.
Sirket, calisanlarinin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin sayisiyla is
s6zlesmesinin sonlandirildigi tarihteki giinliik briit ticreti ve sdzlesmeye bagl diger menfaatlerin toplaminin
carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar édeme yapmakla yiikiimliidiir. Bu kapsamda Sirket ¢alisanlara

saglanan kisa vadeli bir fayda ytikiimliiliigii olarak izin karsilig1 kayitlarina almaktadir.

Izin karsilig1, calisanlara saglanan bir kisa vadeli fayda yiikiimliiliigii olup iskonto edilmeksizin dl¢iiliir ve
ilgili hizmet yerine getirildik¢e kar veya zararda giderlestirilir.

Nakit akislar: tablosunun raporlanmasi

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.
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Nakit akislar1 tablosunun raporlanmasi (devami)

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Alnan kritik muhasebe kararlari ve hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Sirketin muhasebe politikalarim1 uygularken aldig: Kritik kararlar

Yonetimin finansal tablolar1 hazirlarken Sirket’in muhasebe politikalarini uygulamasi ve raporlanan
varliklarin, yiikiimliiliiklerin, gelir ve giderlerin miktarini etkileyen muhakeme, tahmin ve varsayimlarda
bulunmasi1 gerekmektedir. Ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarin1 hazirlarken kullandig1 6nemli tahminler ve varsayimlara agsagidaki dipnotlarda
yer verilmistir:

Dipnot 4 — Ticari alacaklar

Dipnot 8-9 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Dipnot 10 — Kullanim hakki varliklart

Dipnot 11 — Karsiliklar

Dipnot 13 — Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
Dipnot 22 — Gelir vergileri

Tliskili taraf aciklamalan

Aydem Holding (Eski iinvani Bereket Enerji Grubu A.S. olan Sirket, 2020 y1ili basinda tinvanin1 Aydem
Enerji olarak degistirmis ve on iki alt sirketini Aydem Holding ¢atisi altinda birlestirmistir), Sirket’in ana
ortag: ve kontrol giiciinii elinde bulunduran taraftir.

Mligkili taraflarla islemler asagidaki Sirketlara gore siniflandirilmis olup, bu nottaki tiim iliskili taraf
aciklamalarini igermektedir:

(1) Aydem Holding Grup Sirketleri
(2) Nihai ortak
(3) Diger Grup sirketleri ve diger kisiler

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Alacaklar dogast
geregi teminatsizdir. iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve ticari
bor¢lara faiz isletilmemektedir.
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Iliskili taraf aciklamalar (devamz)

Her ay sonu itibariyla piyasa sartlarina gore belirlenen cari faiz oranlart kullanilarak ticari olmayan
alacaklar ve borglar adatlandirilmaktadur. iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar Sirket sirketlerinin
finansman islemlerinden dogmaktadir ve bu alacaklara piyasa rayici iizerinden faiz isletilmektedir. Iligkili
taraflara ticari olmayan borglar genellikle Sirket’in finansman islemlerinden dogmaktadir ve bu borglara
piyasa rayici iizerinden faiz isletilmektedir.

Mliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yatagan Termik Enerji Uretim A.S. ("Yatagan")(1) 359.645 19.523.757
359.645 19.523.757

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.(1) 17.697.482 31.991.098
Gediz Elektrik Perakende Satig A.S. ("Gediz EPSAS")(1) 1.710.718 26.871.396
GDZ Elektrik Dagitun A.5. ("GDZ EDAS")(1) 113.807 11.234
ADM Elektrik Dagitim A.S. ("TADM EDAS")(1) 13.440 -
19.535.447 58.873.728

(*)Sirket'in diger alacaklari, Elektrik Uretim A.S. ("EUAS")' den olan alacaklarint EUAS'n, Grup sirketi
olan Aydem EPSAS ve Gediz EPSAS' in EUAS' a olan borcuna mahsup etmesiyle ortaya ¢ikan alacaklardir.
Sirket bu alacaklarina iliskin adat faizi hesaplamaktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlart,
Sirket'in ayni1 tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oranlaridir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Aydem Holding(2) 12.475.025 4.706.295
Aydem EPSAS(1) 3.229.787 2.230.467
Aydem Yapt Gayrimenkul Yatommlan A.S.(Aydem Yapi) (1) 1.097.400 -
Entek Elektrik Insaat A.S.(1) 201.037 589.779
Aydem Yenilebilir Enerji A.S. ("Aydem Yenilebilir") (1) - 35.400
Diger iligkili taraflar - 16.273
17.003.249 7.578.214
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3.1

3.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar (devam)

Iliskili taraf bakiyeleri (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Aydem Holding(2)(*) 261.548.208 249.556.371
Gdz Enerji Yatirmlart A.S. ("Gdz Enerji")(1)(*) 27.813.424 25.273.198
289.361.632 274.829.569

(*) Sirket’in finansman amagl1 aldig1 borglardir. Sirket bu borglarina iliskin adat faizi hesaplamaktadir. Adat
faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlari, Sirket'in ayni tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oranlaridir.

Iliskili taraf islemleri

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda iist diizey yoneticilere saglanan {icret ve huzur hakki gibi kisa
vadeli faydalar toplam1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar (*) - 2.458.788
- 2.458.788

(*) Sirket’in 2020 yilinda iist diizey yonetici istihdam1 bulunmamaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalan (devamu)
Mliskili taraf islemleri (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait, iliskili taraflarla olan gelir ve gider

islemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal ve hizmet satislar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Aydem EPSAS(1) 4.675.408 3.032.022
Yatagan(1) 304.784 -
Bereket Elektrik Tedarik A.S.(1) - 19.288.960
Gediz EPSAS(1) - 749
Diger 600 424.604
4.980.792 23.647.235

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman gelirleri

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Aydem EPSAS(1) 2.818.168 5.560.932
Gediz EPSAS(1) 456.544 9.273.127
GDZ Elektrik Dagitum A.$.("GDZ EDAS")(1) 96.446 40.419
ADM Elektrik Dagitum A.S. ("ADM EDAS") 11.390 -
Aydem Holding(2) - 71.174
3.382.547 14.945.652

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal ve hizmet ahslar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Aydem EPSAS(1) 18.083.056 11.003.847
Aydem Holding(2) 11.916.973 45.499.891
Yatagan(1) 1.751.994 12.285
Aydem Yapt Gayrimenkul Yatirmmlar A.S.(Aydem Yapi) (1) 1.210.000 -
Aydem Yenilebilir (1) 248.555 365.281
Gediz EPSAS(1) - 42,933
Tedarik(1) - 10.189
Diger 334.018 -

33.545.496 56.934.426
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalan (devamu)
Mliskili taraf islemleri (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Aydem Holding(2) 31.502.312 59.645.428
Gdz Enerji(1) 2.324.711 3.771.487
Aydem EPSAS(1) - 4.425
33.827.023 63.421.340

Ticari alacak ve borg¢lar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’ in kisa vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 359.645 19.523.757
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 60.839.056 45.640.616
61.198.701 65.164.373

Eksi: Siipheli ticari alacaklar kargilig (2.555.129) (2.577.029)
58.643.572 62.587.344

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Enerji satisindan dogan alacaklar 56.376.680 35.729.949
Gelir tahakkuklar 1.907.247 7.333.638
Siipheli ticari alacaklar 2.555.129 2.577.029
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (2.555.129) (2.577.029)
58.283.927 43.063.587

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, 2.555.129 TL tutarindaki ticari alacagin deger diisiikliigiine ugradig tespit
edilmis ve bu alacaklar igin karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2019: 2.577.029)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve bor¢lar (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait siipheli ticari alacaklar karsiligi
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocal-

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Acihs bakiyesi 2.577.029 2.142.242
Donem icinde ayrilan karsihk (Dipnot 20) 15.213 434.787
Konusu kalmayan kargiliklar (Dipnot 20) (37.113) -
Kapams bakiyesi 2.555.129 2.577.029

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklari
bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili maruz kaldigi likidite ve kur riski Dipnot 25’te
aciklanmugtir.

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Tliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 17.003.249 7.578.214
Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 53.306.878 36.175.146
70.310.127 43.753.360

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara ticari borglarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ticari borglar 55.497.402 21.946.479
Bore senetleri - 15.203.588
Ticari bore reeskontu (-) (Dipnot 20) (2.242.655) (974.921)
53.306.878 36.175.146

Sirket’in ticari borglar ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski ile deger distikliikleri Dipnot 25°te
aciklanmustir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Diger alacak ve borclar
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 3) 19.535.447 58.873.728
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 321.455 674.475
19.856.902 59.548.203

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Vergi dairesinden alacaklar 94,551 199.942
Verilen depozito ve teminatlar 48.780 396.139
Diger 178.124 78.394
321.455 674.475

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 425.369

425.369 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Verilen depozito ve teminatlar 425.369

425.369 -
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Diger alacak ve borg¢lar (devami)
Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 3) 289.361.632 274.829.569
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 3.610.738 1.025.490
292.972.370 275.855.059

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Alnan depozito ve teminatlar 3.610.738 1.025.490
3.610.738 1.025.490

Sirket’in diger alacak ve borg¢lart ile ilgili maruz kaldig likidite ve kur riski Dipnot 25’de agiklanmistir.

Stoklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1lk madde malzeme 11.029.484 19.083.130
Diger stoklar (*) 11.806.465 12.148.685
22.835.949 31.231.815

(*) Diger stoklar boru, levha, kablo gibi yedek parca kalemleri ve sarf malzemelerden olugmakta olup, stok
niteligi tagimaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, yikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla stoklar {izerinde deger diisiikligii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Verilen siparig avanslart 2.086.067 600.597
Gelecek aylara ait giderler 258.160 1.579.362
2.344.227 2.179.959

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Verilen sabit kiyymet avanslan 1.023.350 -

1.023.350 -

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Alman sipariy avaslan 17.907 -

17.907 -
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Malivet degeri

1 Ocak 2019 acihs bakiyesi
ilaveler

Transferler

31 Arahk 2019 kapams bakiyesi

1 Ocak 2020 acihis bakiyesi
ilaveler

Transferler

31 Aralik 2020 kapams bakiyesi

Birikmis amortisman

1 Ocak 2019 acihis bakiyesi
llaveler

31 Arahk 2019 kapams bakiyesi

1 Ocak 2020 acihs bakiyesi
Tlaveler
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi

31 Aralhik 2019 itibariyla net defter degeri
31 Aralk 2020 itibarryla net defter degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta

yeriistii Tesis, makine ve olan
Arazi ve arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar yaturmmlar Toplam
1.442.800 76.179.758 15.086.465 657.068.244 1.176.686 4.738.290 3.220.102 758.912.352
2.048.560 - 1.157.414 166.167 - 445.453 4.846.612 8.664.206
- - - 7.657.362 - - (7.657.362) -
3.491.366 76.179.758 16.243.879 664.891.772 1.176.686 5.183.744 409.352 767.576.557
3.491.366 76.179.758 16.243.879 664.891.772 1.176.686 5.183.744 409.352 767.576.557
- 124.000 2.049.616 930.000 629.078 11.256.154 14.988.847
- - - 6.726.133 - - (6.726.133) -
3.491.366 76.303.758 16.243.879 673.667.520 2.106.686 5.812.821 4.939.373 782.565.403
- (10.207.219) (1.513.297) (167.755.897) (787.640) (2.543.359) - (182.807.414)
- (2.567.025) (378.191) (43.144.448) (138.503) (713.250) - (46.941.417)
- (12.774.244) (1.891.488) (210.900.346) (926.143) (3.256.609) - (229.748.831)
- (12.774.244) (1.891.488) (210.900.346) (926.143) (3.256.609) - (229.748.831)
- (2.574.359) (412.386) (41.573.877) (103.940) (497.697) - (45.162.260)
- (15.348.603) (2.303.875) (252.474.223) (1.030.083) (3.754.306) - (274.911.090)
3.491.366 63.405.514 14.352.391 453.991.427 250.543 1.927.134 409.352 537.827.727
3.491.366 60.955.155 13.940.004 421.193.298 1.076.602 2.058.515 4.939.373 507.654.313

31 Aralik 2020 itibariyle sona eren yila ait amortisman giderlerinin ve itfa paylarinin 44.974.495 TL tutarindaki kismu satislarin maliyetine ve 1.501.880 TL
tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerine yansitilmistir (31 Aralik 2019: sirasiyla 47.932.388 TL ve 989.845 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in
sabit kiymetleri tizerindeki sigorta teminat1 tutar1 2.693.785.267 TL'dir (31 Aralik 2019: 3.141.034.334 TL).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yillara ait maddi
olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2019 acihs bakiyesi 55.065.323 55.065.323
Tlaveler 98.192 98.192
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi 55.163.515 55.163.515
1 Ocak 2020 acihs bakiyesi 55.163.515 55.163.515
Tlaveler 305.518 305518
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 55.559.033 55.559.033
Birikmis itfa
1 Ocak 2019 acihs bakiyesi (4.809.736) (4.809.736)
Tlaveler (1.192.547) (1.192.547)
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi (6.002.283) (6.002.283)
1 Ocak 2020 acihis bakiyesi (6.002.283) (6.002.283)
Tlaveler (1.195.004) (1.195.004)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (7.197.287) (7.197.287)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 49.161.232 49.161.232
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 48.361.746 48.361.746

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin biiyiik bir kism1 49 yil émrii olan EPDK elektrik iiretim
lisansindan, geri kalan kism1 yazilim lisanslarindan olugsmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kullanim hakki varhklarn

Kullanim hakki varliklarin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri
asagidaki gibidir:

Arazi ve

arsalar Tasitlar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2019 acihis bakiyesi 0.463.161 754.714 10.217.875
Ilaveler 755.483 - 755.483
31 Arahk 2019 kapams bakiyesi 10.218.644 754.714 10.973.358
1 Ocak 2020 acihis bakiyesi 10.218.644 754.714 10.973.358
Cikiglar (559.844) - (559.844)
31 Arahk 2020 kapams bakiyesi 0.658.800 754.714 10.413.514
Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi - - -
Iaveler (302.360) (485.908) (788.268)
31 Arahk 2019 kapams bakiyesi (302.360) (485.908) (788.268)
1 Ocak 2020 acilis bakiyesi (302.360) (485.908) (788.268)
Iaveler (25.700) (93.411) (119.111)
31 Arahk 2020 kapams bakiyesi (328.060) (579.319) (907.379)
31 Arahk 2019 itibariyla net defter degeri 0.916.284 268.806 10.185.090
31 Arahk 2020 itibariyla net defter degeri 0.330.740 175.395 0.506.135

Sirket, TFRS 16 standardin1 uygulamasiyla birlikte 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kira giderleri 2.747.881
TL azalmis, finansman giderleri ve amortisman giderleri sirastyla 2.810.036 TL ve 119.111 TL artmustir.
(31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kira giderleri 2.590.990 TL azalmis, finansman giderleri ve amortisman
giderleri sirasiyla 2.470.006 TL ve 788.268 TL artmustir.)

Amortisman giderleri satislarin maliyeti ve genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmektedir.

34



11

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Karsihklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli karsiliklarin dokiimii asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Dava karsiigr (*) 3.446.428 1.135.060
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

(Dipnot 13) 613.011 686.292

Olast vergi cezasi kargiligs 5.169.968 4.426.979

9.229.407 6.248.331

(*) Dava karsiligi, davalara ilisgkin muhtemel nakit ¢ikislarina iliskin ayrilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla s6z konusu karsilik, Sirket aleyhine sonuglanma olasiligi yiiksek davalarin, Sirket yonetimi
tarafindan degerlendirilmesi sonucunda hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait, dava karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Dava karsihg hareketleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Acihs bakiyesi 1.135.060 1.504.250
Dénem icinde aynlan/(iptal edilen) karsilik (Dipnot 20) 2.311.368 (369.190)
Kapanis bakiyesi 3.446.428 1.135.060
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Taahhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) orijinal bakiyeleri

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

_ Para Birimi TL Miktan

A. Kendi tiizel kigili§i adina vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutart (*) TL 41.902.445.667

TL karsilig

ABD dolan 14.275.189.158
B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutar -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiihmesi amaciyla
diger 3. kigilerin borcunu temin amaeciyla vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari TL -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutar -
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutar TL -
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. Kigiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart -

TL Miktan

22.539.000.000

12.474.420.000

Toplam TR 56.177.634.825

35.013.420.000

(*)Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar, Elektrik Uretim A.S., Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., TEIAS Genel Miidiirliigii, Zonguldak OBM, Tiirkiye Tas
Komiirii Kurumu, Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S, Enerji Piyasalari Isletme A.S. (“EPIAS”),
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollart (“TCDD”) ve Catalagzi Belediye Baskanligi’na verilen teminat
mektuplari, tasinir rehin, ticari isletme rehini, ipotek, hisse rehini, alacak temliki, EPIAS alacaklar1 alacak

devri, alacak devri, temlik ve hesap rehininden olugsmaktadir.

Alinan teminat mektuplari ve kefaletler

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yiiklenici firmalardan almis oldugu 5.039.562 TL tutarinda teminat

mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1.617.164 TL TL).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, ¢calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli
borglar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Odenecek sosyal gitvenlik kesintileri 743.910 828.772
Personele ait vergiler 740.360 620.853
Personele borglar 32.414 27.733
1.516.684 1.477.358

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Izin karsilig (Dipnot 11) 613.011 686.292
613.011 686.292

Uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminati kargiliga 6.623.770 4.953.352
6.623.770 4.953.352

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait, izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
izin karsihg: hareketleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Acihs bakiyesi 686.202 514.927
Cari donem karsihig/(iptali) (73.281) 171.365
Kapams bakiyesi 613.011 686.292
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kidem tazminati1 karsihg hareketleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Acihis bakiyesi 4.053.352 2.809.451
Hizmet maliyeti 1.326.150 1.285.740
Faiz maliyeti 594,402 421.418
Odenen kidem tazminatlan (85.914) (132.532)
Alktiieryal kayip/ (kazang) (164.220) 569.275
Kapams bakiyesi 6.623.770 4.953.352

Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Doénen varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Personel avanslan 0.397 21.823
9.397 21.823

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve fonlar 5.999.992 1.814.741
Diger 102.442 05.618
6.102.434 1.910.359
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi her birinin nominal degeri 1 TL olmak iizere
48.000.000 adet hisseye bolinmistiir (31 Aralik 2019: 48.000.000 adet hisse).

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Ortaklar Pay oram % Pay tutarn TL Pay oram % Pay tutan TL
Aydem Holding %100 48.000.000 %100 48.000.000
%100 48.000.000 %100 48.000.000

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplar:

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminat1 karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktlieryal kayip ve kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigsmesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar &zkaynaklar icerisinde “Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplar1)” hesabinda
muhasebelestirilmistir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hasilat

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019

Elektrik satis gelirler: 426.500.341 431.982.737
Kapasite mekanizmasi gelirleri 36.219.149 57.461.997
Mal ve hizmet satig gelirlen 4.567.737 2.023.150
Diger gelirler 372.794 7.669.651
Mal ve hizmet satig iskontolan (5.957.005) (2.056.081)
461.703.016 497.081.454

Satislarin maliyeti

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki

gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2020

1 Ocak-

31 Arahk 2019

Ilk madde ve malzeme giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylari (Dipnot 8, 9.10)
Elektrik maliyetleri

Personel giderlent

(253.307.458)
(44.974.495)
(44.723.847)
(31.796.212)

Uretimden sistem kullanim giderler (27.382.442)

(264.751.641)
(47.932.388)
(27.875.475)
(33.400.665)
(24.877.621)

Genel iiretim ve hizmet giderlen (12.534.782) (9.735.772)
Sigorta giderleri (3.461.030) (2.387.261)
Bakum onarim giderleri (1.965.008) (2.768.210)
Kira giderleri (1.300.755) (976.484)
Lisans ve aidat giderleri (68.051) (50.038)

(421.514.080) (414.755.555)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
idari giderler (6.657.502) (11.309.970)
Personel giderlen (5.819.438) (10.917.998)
Vergi giderleri (1.992.652) (6.920.936)
Damsmanlik giderleri (1.867.573) (334.856)
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Dipnot 8, 9.10) (1.501.880) (989.845)
Hukuk ve miigavirlik giderleri (22.051) (525.834)
Diger giderler - (21.677)

(17.861.096)

(31.021.116)

Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait ger¢eklesen giderlerin niteliklerine gore

dagiliminin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Arahk 2020

1 Ocak-

31 Arahk 2019

Ilk madde ve malzeme giderleri
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Dipnot 8, 9.10)
Elektrik maliyetleri

Personel giderleri

Genel iiretim ve hizmet giderleri
Idari giderler

Sigorta giderleri

Bakum onarim giderleri
Damsmanlik giderleri

Kira giderlen

Diger giderler

(253.307.458)
(46.476.375)
(44.723.847)
(37.615.650)
(12.534.782)

(6.657.502)
(3.461.030)
(1.965.008)
(1.867.573)
(1.300.755)
(29.465.196)

(264.751.641)
(48.922.232)
(27.875.475)
(44.318.663)

(9.735.772)
(11.309.970)
(2.387.261)
(2.768.210)
(334.856)
(976.484)
(32.396.107)

(439.375.176)

(445.776.671)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Reeskont faiz gelirleri, net 1.267.734 -
Hurda satig gelirleri 628.778 810.399
Diger gelirler 338.573 52.500
Siipheli alacak karshilig: iptali (Dipnot 4) 37.113 -
Dava, icra, tazminat ve ceza gelirlert - 853.749
Dava karsilig iptali (Dipnot 11) - 369.190
2.272.198 2.085.838

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Dava karsihi giderleri (Dipnot 11) (2.311.368) -
Ticari islemlere iligskin kur farks giderleri, net (675.688) (128.167)
Ticarti iglemlere iliskin gecikime zammn giderleri (106.396) (607.212)
Stipheli ticari alacak kargiligi (Dipnot 4) (15.213) (434.787)
Reeskont faiz giderleri, net - (3.558.877)
Hurda satig giderleri - (258.372)
Diger giderler (476.447) (307.750)
(3.585.112) (5.295.165)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Adat faizi gelirleri 3.382.547 14.945.652
Vadeli mevduat faiz gelirleri 478.683 153.906
3.861.230 15.099.558

Finansman giderleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2020

Kredi faizi giderleri(*) (270.904.040) (188.920.488)
Kur fark: giderleri, net (48.510.152) (132.242.951)
Adat faiz giderleri (33.827.023) (63.421.340)
Banka komisyon giderleri (3.938.379) (5.745.773)
Teminat mektubu giderleri (315.097) (336.519)
Diger faiz giderlen (743.099) (566.825)
(358.237.790) (391.233.896)

(*) 31 Aralik 2020 itibariyla kredi faizi giderleri igerisinde 2.810.036 TL tutarinda kiralama islemleri
yiikiimliiliklerinden kaynakli faiz gideri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 2.437.040)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri
Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 %22’dir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 y1lt
kurum kazancglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22’dir (31 Aralik 2019: %22). Ancak Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca %20’lik kurumlar vegisi orani, kurumlarmn
2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmig vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varliglr ve yiikimliligi
muhasebelestirilmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde) ger¢eklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi oram1 kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin
gecerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu icin, 2020 sonras1 gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecici
farklar i¢in %20 vergi orani kullanilmistir.

Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlar1 {izerinde stopaj yikimliligii olup, bu stopaj yikimliiligi temettii 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligskin stopaj
oranlarmnin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da
g6zoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devami)

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ‘“Transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi” basghkli 13. Maddesinde belirtilmigtir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Etkin vergi oraninin mutabakati
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle raporlanan vergi karsiligi, vergi

oncesi kar {izerinden yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. ilgili mutabakat dokiimii
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
% 31 Arahk 2020 % 31 Arahk 2019
Dénem zaran (333.361.634) (328.038.882)
Vergi (geliri)/gideri - -
Vergi oncesi zarvar (333.361.634) (328.038.882)
Sirketin yasal vergi oram ile
hesaplanan vergi 22 73.339.559 22 72.168.554
Ertelenmis vergi hesaplamasma dahil
edilmeyen cari dénem zararlart (68.559.735) (75.977.402)
Ertelenmis vergiye konu olmayan muhasebelestirilmemis
mndirilebilir gecici farklardaki degigim 2.276.927 19.210.558
Indirim ve istisnalar - 1.522.809
Kanunen kabul edilmeyen giderler (7.056.751) (16.924.519)
Donem vergi gelivi/(gideri) 22 - 22 -
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devami)

Raporlama donemi sonunda Sirket’in 1.565.654.681 degerinde (31 Aralik 2019: 1.324.027.300 TL)
gelecege ait karlara karst mahsup edebilecegi kullanilmayan mali zarar1 vardir. Gelecege ait karliligin
tahmin edilememesinden otiirii 311.635.158 TL (31 Aralik 2019: 345.351.828 TL) tutarindaki ertelenmis
vergi aktifi kayda alinmamistir. Ertelenmis vergi aktifi hesaplamasinda kayda alinmamis gegmis yil
zararlarmin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
2025 yilnda sona erecek (311.635.158) -
2024 yilnda sona erecek (275.344.051) (345.351.828)
2023 yilinda sona erecek (560.206.409) (560.206.409)
2022 yilinda sona erecck (205.444.842) (205.444.842)
2021 yilinda sona erecek (213.024.221) (213.024.221)

(1.565.654.681) (1.324.027.300)
Borc¢lanmalar

Finansal bor¢clanmalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal borglanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Uzun vadeli banka kredilermin

kisa vadeli kisimlart 2.000.889.928 69.755.115
Kisa vadeli banka kredileri 2.000.889.928 69.755.115
Uzun vadeli banka krediler 116.548.228 1.767.187.363
Uzun vadeli banka kredileri 116.548.228 1.767.187.363

2.117.438.156

1.836.942.478
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Borc¢lanmalar (devami)
Finansal bor¢lanmalar (devami)

Kredi s6zlesmelerinin orijinal vadelerine gore geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Talep edildigmde veya
bir yil icinde ddenccekler 2.000.889.928 69.755.115
Tkinci yilda denecekler 21.954.561 1.681.839.521
Uciincii yilda 6denecekler 19.183.505 16.106.744
Dérdiineti yilda ddenecekler 16.772.271 14.065.879
Besinci yilda ddenecekler 14.522.127 7.386.502
Bes yildan sonra ddenecekler 44.115.764 47.788.717
2.117.438.156 1.836.942.478

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla agik olan kredilerin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020

Ortalama
faiz oram (%)

Orijinal

Para birimi para birimi tutary Kisa vadeli Uzun vadeli

TL 15 1.897.665.675 1.897.665.675 -
ABD Dolart 20.568.324 103.224.253 116.548.228
2.000.889.928 116.548.228
31 Arahk 2019
Ortalama Orijinal

Para birimi faiz oram (%) para birimi tutar Kisa vadeli Uzun vadeli

TL 15 1.649.769.420 - 1.649.769.420
ABD Dolart 8 31.509.555 69.755.115 117.417.943
69.755.115 1.767.187.363

Sirket’in finansal borglanmalari ile ilgili maruz kaldig likidite ve kur riski Not 25’te agiklanmistir.

Sirket, 21 Haziran 2019 tarihinde, tiim bor¢ verenleriyle bir kredi yapilandirma anlagmasi imzalamistir ve
bu sozlesme akabinde 16 Temmuz 2019 tarihinde saglanan 6n sartlar ile refinansman siireci
tamamlanmustir. Sirket ve kredi verenler yeni bir geri 6deme plani iizerinde mutabik kalmiglardir ve
eskiden degisken faiz orani olan kredilerin faiz oran1 sabit olarak degismistir. Amerikan Dolar1 cinsinden
olan krediler i¢in faiz orant %8, Tirk Lirasi cinsinden olan krediler i¢in faiz orani %15 olarak
belirlenmistir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Borc¢lanmalar (devami)
Finansal bor¢lanmalar (devami)

Finansal bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 1.836.942.478  1.604.252.019
Dénem icinde alman krediler - 141.010.990
Dénem icinde ddenen anapara (14.681.000) (69.883.363)
Dénem icinde tahakkuk eden faiz 268.087.708 57.187.571
Odenen faiz (19.746.679) (14.597.999)
Kur farks degigimi 46.835.649 118.973.262
31 Arahk 2.117.438.156 1.836.942.478

Kiralama islemlerinden borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kiralama iglemlerinden borglarin detayr asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 2.547.528 4.766.495
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borclar 2.547.528 4.766.495
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borclar 8.211.321 8.164.134
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borclar 8.211.321 8.164.134
10.758.849 12.930.629
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Borc¢lanmalar (devami)

Finansal bor¢lanmalar (devami)

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2020

Ortalama Orijinal

Para birimi faiz oram (%) para birimi tutar

Kisa vadeli Uzun vadeli

TL 13.47 - 24.85 10.505.773 2.294.452 8.211.321
Avro 6.50 27.710 253.076 -
2.547.528 8.211.321
31 Arahk 2019
Ortalama Orijinal

Para birimi faiz oram (%) para birimi tutary

Kisa vadeli Uzun vadeli

TL 24,85 12.634.189 4.500.995 8.043.104
Avro 6.50 44.573 175.500 120.940
4.766.495 8.164.134
Kiralama islemlerinden bor¢larin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak 2020 12.930.629
Cikislar (559.844)
Faiz gideri 2.810.036
Odemeler (4.485.682)
Kur fark 63.711
31 Arahk 2020 10.758.849
1 Ocak 2019 10.217.875
Girigler 755.483
Faiz gideri 2.437.040
Odemeler (512.733)
Kur fark: 32.964
31 Arahk 2019 12.930.629
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251

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2020 31 Arahk 2019
Kullantrm kasith banka bakiveleri (*) 4222827 2.026.166
4.222.827 2.026.166

(*) 31 Aralik 2020 itibariyla kullanim1 kisitl mevduatin tamami, Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi
(“EPIAS”)’nden satin alman elektrige karsilik Takasbank’a verilen nakit teminattan olusmaktadir (31
Aralik 2019: Kullanim kisith mevduatin tamami EPIAS’tan satin alinan elektrige karsilik Takasbank’a
verilen nakit teminattan olusmaktadir).

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket’in temel finansal araglar1 banka Kredileri, nakit ve vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. S6z konusu
finansal araglarin temel amaci Sirket’in igletme faaliyetlerini finanse etmektir. Sirket’in dogrudan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglar1 da mevcuttur.

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye, yedekler ile gegmis yil
kazanglarini i¢ceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sermaye yapisim1 korumak ve yeniden diizenlemek igin, Sirket ortaklara Odenecek temettii tutarim
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net finansal borg¢/6zkaynaklar oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam finansal borg (Dipnot 23) 2.128.197.005 1.849.873.107
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 27) (82.061.639) (4.474.703)
Net finansal borg 2.046.135.366 1.845.398.404
Ozkaynaklar (1.757.924.278) (1.424.726.864)
Net finansal bore / 6zkaynaklar oram (1.16) (1,30)

Yukarida belirtilen durum ile ilgili alinacak énlemler Not 2.7 isletmenin siirekliligi notunda agiklanmustir.
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri

Sirket’in finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir.
Sirket yonetimi ve yoOnetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalar
incelemekte ve kabul etmektedir. Sirket, ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de géz 6niinde

bulundurmaktadir.

25.2.1Kredi riski yonetimi

Kredi riski, bir miisteri veya karsi1 tarafin sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli Olclide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz
kalinan azami kredi riskini gosterir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2020 iliskili taraf | Diger taraf | iliskili taraf | Diger taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahman azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 359.645 58.283.927 19.535.447 746.824 82.061.639

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altma almnug kasou - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diigiikligiine

ugramanug finansal varliklarn net defter degeri 350.645 58.283.927 19.535.447 746.824 82.061.639

B. Vadesi gecmis ancak deger diigiikligiine ugramanug finansal

varliklarm net defter degeri - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan

varliklarm net defter degeri - - - -

- Vadesi geemig (briit defter degeri) - 2.555.129 -

- Deger disiikligi () . (2.555.129) .

- Net degerin teminat vs ile giivence altma almmug kisou - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -

- Deger diigiikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altma almmig kisnu - - - -

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

25.2.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2019 iliskili taraf | Diger taraf | iliskili taraf | Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 19.523.757 43.063.587 58.873.728 674.475 4.474.703
- Azami rigkin teminat.vs ile giivence altma almnug kisou - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamig finansal varliklarn net defter degeri 19.523.757 43.063.587| 58.873.728 674.475 4.474.703
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliifiine ugramanug finansal
varliklarm net defter degeri - - - - -
C. Deger diisiikliifiine ugrayan
varliklarm net defter degeri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.577.029 - - -
- Deger diisiikliiii (-) [ 2s77.029) - - -

- Net deferin teminat vs ile giivence altma almmig kisnu

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altma almmug kisn

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

25.2.2 Likidite riski yonetimi

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliliklerini karsilayamamasi riskidir. Sirket’in
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz
durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluglardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarin

zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar temin edilerek yonetilmektedir.

Kavith Tahmini/sozlesmeli 5§ vildan
31 Arahk 2020 deger nakit akisi 3 avdan az 312 ay 15wl fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2.128.197.005 2.325.976.436 2.142.996.324 101.855.908 81.124.204
iliskili taraflara ticari borglar 17.003.249 17.003.249 17.003.249 - - -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 53.306.878 55.540.533 55.549.533 -
iligkili taraflara diger borglar 280.361.632 289.361.632 289.361.632
iliskili olmayan taraflara diger borglar 3.610.738 3.610.738 3.610.738 - -
Toplam 2.491.479.502 2.691.501.588 76.163.520 2.432.357.956 101.855.908 81.124.204
Kavith Tahmini/szlesmeli 3 vildan
31 Arahk 2019 deger nakit akisi 3 avdan az 312 ay 15wl fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 1.849.873.107 2.281.210.821 7.334.959 73.114.038 2.108.526.918 92.234.906
Tligkili taraflara ticari borglar 7.578.214 7.578.214 7.578.214 - - -
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 36.175.146 37.150.067 37.150.067 -
iligkili taraflara diger borglar 274.829.569 274.829.569 274.829.569
iligkili olmayan taraflara diger borelar 1.025.490 1.025.490 1.025.490 - - -
Toplam 1.257.854.995 2.601.794.161 53.088.730 347.943.607  2.108.526.918 92.234.906
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
25.2.3 Piyasa riski yonetimi

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goéren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

25.2.3.1 Kur riski yonetimi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda
belirtilen yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2020

Toplam
TL karsihgn ~ TL ABD Dolan ingiliz Sterlini Avro
Nakit ve nakit benzerleri 81.508.203 0.458.315 1.243.164
Finansal borglar (220.025.557) (29.568.324) (27.710)
Ticart borglar (5.619.944) (451.607) (247.817)
Net yabanci para pozisyonu (144.137.298) (20.561.615) - 967.637

31 Arahk 2019

Toplam
TL karsihig: ABD Dolan ingiliz Sterlini Avro
Nakit ve nakit benzerleri 816.986 134.257 2,928
Ticari alacaklar -
Diger alacaklar - - -
Finansal bor¢lar (187.469.498) (31.509.555) - (44.573)
Ticari borelar (516.864) (9.247) (48.544) (12.696)
Net yabanci para pozisyonu (187.169.376) (31.384.545) (48.544) (54.341)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari
ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligin1 géstermektedir. %10’luk oran, iist diizey
yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%10’luk kur artiginin etkilerini vergi etkileri hari¢ birakilarak gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger
0zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)
25.2.3 Piyasa riski yonetimi (devami)

25.2.3.1 Kur riski yonetimi (devami)

ABD Dolarmmn TL Etkisi Avronun TL Etkisi
2020 2019 2020 2019
Kar veya (zarar) (15.295.412)  (18.643.048) 882.136 (36.141)
25.2.3.2 Faiz orani riski yonetimi
Sabit faizli kalemler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Finansal viikiimliiliikler 2.128.197.005 1.849.873.107

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Sirket uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya ¢ikabilecek dalgalanma etkilerinden
korunmak amaciyla dénem donem vadeli faiz oran1 degisimi sozlesmeleri yapmaktadir. S6z konusu riskler
faiz oranina bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler
kullanilarak yonetilmektedir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin faiz oranlar1 ilgili notlarda belirtilmistir.

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6lgerken Sirket pazarda gézlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmektedir.

e Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatla;

e Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gdézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar) (devami)

Sayet bir varligin veya yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerini 6l¢gmek i¢in kullanilan bilgiler gercege uygun
degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gercege uygun degerleme biitiin
Olciim i¢in 6nemli olan en kiigiik bilginin dahil oldugu gercege uygun degerleme hiyerarsisinin ayni
seviyesine siniflandirilir.

Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama doneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alig satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bicimde gercege uygun
degeri fiyatiyla 6lgiilebilen miktardir.

Sirket, genel itibariyla kalan vadeleri kisa olan ya da raporlama tarihine yakin bir tarihte ilk
muhasebelestirilmesi yapilan finansal araglariin net defter degerlerinin, ilgili varliklarin gergege uygun
degerlerine yakin olacagini varsaymistir. Ayn1 zamanda, finansal araglar icerisinde, y1l sonu kuruyla Tiirk
Lirast’na g¢evrilen yabanci para varliklar ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinin kayitli degerine
yakinlastig1 da kabul edilmistir.

Ancak, tahmini ger¢ek degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercek deger Slglimleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Bu yiizden, bahsedilen varsayimlarin
disinda, Sirket yonetiminin makul deger analizine iligkin kanaat kullaniminda faydalandigi, finansal varlik
ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler), uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin karsilastirmali makul deger analizine iligkin
degerleme yontemi seviye 3 olarak tanimlanan siniflandirma kapsaminda degerlendirilmistir.

Tiirev araglar

Sirket, kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak doviz kuru forward
sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile
hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal
araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bankadala nakit 82.061.639 4.474.703
- Vadesiz mevduat 63.513.141 4.474.703
- Vadeli mevduatlar 18.548.498 -
82.061.639 4.474.703

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket'in banka hesaplarinda 51.626.524 TL karsilig1 6.958.315 ABD Dolar,
11.333.180 TL karsiligr 1.243.164 Avro vadesiz mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 797.513 TL
karsilig1 134.257 ABD Dolari, 19.473 TL karsiligi 2.928 Avro). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in
banka hesaplarinda 18.548.500 TL karsiligi 2.500.000 ABD Dolar1 vadeli mevduati bulunmaktadir.
(31.12.2019: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri iizerinde herhangi
bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin finansal risk ve kur riski agiklamalar1 Not 25°te sunulmustur.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

14 Nisan 2021’de tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 14 {incii maddesine gore 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen gegici 13'lincii madde ile yiizde 20 olan kurumlar vergisi orani, 2021
icin yilizde 25 ve 2022 yili i¢in yiizde 23 olarak uygulanacaktir. Kanun, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren
baglayan vergilendirme donemine ait kurum kazanglar igin gecerli olacaktir.
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