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Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“Kurul®) _ / /2023 tarihinde
onaylanmistir.
Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 140.405.000 TL’den 165.200.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 24.795.000 TL nominal degerli 24.795.000 adet B grubu pay ve mevcut
ortak Parla Enerji Yatirnmlari A.S.’ye ait 8.255.000 TL nominal degerli 8.255.000 adet B grubu
pay olmak uzere toplam 33.050.000 TL nominal degerli 33.050.000 adet B grubu payimn halka
arzina iliskin izahnamedir.
Izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.
Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, ortakhigmzin (Www.cates.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk edecek Info
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.
Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragc¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin ac¢ikca
belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢
olmak iizere, sadece 0zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

9 ¢

Isbu Izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir
aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihragcinin gelecege yonelik agiklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Agirlastirilmis Genel Kurul
Karar Nisab1 Gerektiren
Konular

Sirket genel kurulunda karar alabilmesi icin A grubu paylarin
temsil ettigi sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin
olumlu oyunu gerektiren:

e Biit¢enin onaylanmasi,

e Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye
artirimlari haricinde, esas s6zlesmenin tadil edilmesi,

e Sirket’in isletme konusunun degistirilmesi, yeni is kollarina
girilmesi veya var olan is kollarinin terk edilmesi,

o Sirket’in, kayitli sermaye sistemine gore yapilacak sermaye
artinmlar1 haricinde sermaye artirimi, tasfiyesi, sona
ermesi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi,

e iflas, konkordato, 2004 sayili icra ve iflas Kanunu'nun
309/m. maddesi kapsaminda finansal yeniden yapilandirma
i¢cin bagvuruda bulunulmasi,

e Sirket’in ticari isletmesinin tamaminin veya bir kisminin
devredilmesi

konulari ve bu konularin kapsamina giren Esas Sozlesme

degisiklikleri

Araci Kurum / info Yatirim /
Yetkili Kurulus /
Konsorsiyum Lideri

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, araciligin tiirii
ve kapsami, aracilik komisyonu ve masraflari ve halka arzin
satts usulii ve dagitima iliskin hususlarin diizenlenmesi
amaciyla Sirket, Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri
arasinda 13 Ekim 2023 tarihinde akdedilen s6zlesme

Atik Yonetimi Yonetmeligi

2 Nisan 2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi

ATM

Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)

Aydem Grubu

Aydem Holding ve Aydem Holding’in bagli ortakliklari

Aydem Holding

Aydem Holding A.S.

BIiST, BIAS, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19, Pandemi Koronaviriis Hastaligi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevre Bakanhgi T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig

Cevre Kanunu

2872 sayili Cevre Kanunu

Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi

25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

veya CED Yonetmeligi

Cevre izin ve Lisans 10 Eylil 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de
Yonetmeligi yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Dar Mukellef Tiirkiye’de Yerlesik Bulunmayan ve Sadece Tiirkiye’den Elde

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Ettikleri Kazanglar1 Vergilendirilen Vergi Miikellefleri

EFT

Elektronik Fon Transferi

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve
Sistem Kullanim Yonetmeligi

28 Ocak 2014 tarihli ve 28896 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasast Baglanti ve Sistem Kullanim
Y Onetmeligi

Elektrik Piyasas1 Dengeleme
ve Uzlastirma Yonetmeligi

14 Nisan 2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma
Y 6netmeligi

Elektrik Piyasas1 Kanunu
veya EPK

30 Mart 2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu

Elektrik Piyasas1 Kapasite
Mekanizmas1 Yonetmeligi

20 Ocak 2018 tarihli ve 30307 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan  Elektrik Piyasast Kapasite = Mekanizmasi
Y Onetmeligi

Elektrik Piyasas1 Lisans

2 Kasim 2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yayimlanan Elektrik Piyasasi1 Lisans Yonetmeligi

Elsan Elektrik Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

Esas Sozlesme Cates Elektrik Uretim A.S. nin Esas Sézlesmesi

EPIAS Enerji Piyasalar Isletme A.S.

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi

EUAS Elektrik Uretim A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Fiyat Tespit Raporu Info Yatirim Tarafindan Hazirlanacak Fiyat Tespit Raporu

Genel Kurul Cates Elektrik Uretim A.S.’nin Genel Kurulu

GFB Cevre ve Izin Lisans Yénetmeligi’nin 5. Maddesi Kapsaminda
Gecici Faaliyet Belgesi

GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

GWh Gigawatt Saat

Halka Arz Eden Pay Sahibi, Parla Enerji Yatirnmlar1 A.S.

Hakim Ortak

Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket’in sermayesinin  140.405.000 TL’den 165.200.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 24.795.000 TL nominal
degerli 24.795.000 adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan
Parla Enerji Yatirimlar1 A.S.’nin sahip oldugu 8.255.000 TL
nominal degerli 8.255.000 adet B grubu pay olmak (zere
toplam 33.050.000 TL nominal degerli 33.050.000 adet B
grubu paylar

Hazine ve Maliye Bakanhg

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1

Is Kanunu 10.06.2003 Tarihli ve 25134 Sayih Resmi Gazete’de
Yayimlanan 4857 sayili Is Kanunu
Is Saghg ve Giivenligi 30.06.2012 Tarihli ve 28339 Sayili Resmi Gazete’de

Kanunu

Yayimmlanan 6331 sayili Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

Siirdiiriilebilirlik, Cevre ve Is
Saghgi ve Giivenligi Komitesi

Sirket’in Siirdiiriilebilirlik, Cevre ve Is Saglig1 ve Giivenligi ve
Cevre Komitesi

ISG

Is Saglhig1 ve Giivenligi

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymetler Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Pay1 Tebligi Kurul’un I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi

KDV Katma Deger Vergisi

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasasi: Kurulu

Konsorsiyum Uyesi ya da
Uyeleri

Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni Akdederek Anilan
Sézlesmeye Konsorsiyum Uyesi Olarak Taraf Olan Kuruluslar

Kurumsal Yonetim Ilkeleri

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun Kurumsal Yonetim Tebligi
ekinde yer alan kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

03.01.2014 Tarihli ve 28871 Sayili Resmi Gazete’de
Yayimlanan II-17.1 Sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi

21.06.2006 Tarihli ve 26205 Sayili Resmi Gazete’de

KVK Yayimlanan 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 07.04.2016 Tarihli ve ‘2'9677 Saylll Resmi Gazete’de
Yayimlanan 6698 Sayil1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

kWh Kilowatt saat

LNG Sivilagtirilmis dogalgaz

Ltd. Sti. Limited Sirketi

m? Metrekare

MAPEG Maden ve Petrol isleri Genel Miidiirliigii

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MW Megawatt

MWe Mega Watt Cinsinden Elektriksel Giig

MWm Mega Watt Cinsinden Mekanik Gug

Kredi Sozlesmesi

16 Temmuz 2019, 6 Mayis 2021, 30 Eylil 2021, 30 Mayis
2022 ve 21 Haziran 2022 tarihleri dahil olmak (izere zaman
zaman tadil edilen ve 17 Ekim 2023 tarihinde tadil ve yeniden
diizenlenen haliyle Sirket ile kreditorler arasinda 21 Haziran
2019 tarihinde imzalanmis Kredi S6zlesmesi

Parla Enerji Parla Enerji Yatirimlart A.S.
Santral Catalagzi Termik Santrali
SCADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory
Control and Data Acquisition)
SPKn 30.12.2012 Tarihli ve 28513 Sayili Resmi Gazete’de
Yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
Sirket, Ihracci, Cates Cates Elektrik Uretim A.S.
T.C. Turkiye Cumbhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
y Tiirkiye’de Yerlesik Bulunan ve Tiirkiye Sinirlar1 Igerisinde ve
Tam Mikellef Disindaki Kazanclar1 Vergilendirilen Vergi Miikellefleri
TCDD Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar:
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEAS Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik letim A.S.
TETAS Tiirkiye Elektrik Toptan Satis A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Lirast
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari
TPAO Turkiye Petrolleri Anonim Ortaklig1
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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KISALTMALAR

TANIMLAR

TTK

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG veya Ticaret Sicili

Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE

Tiketici Fiyat Endeksi

TWh Tera Watt saat. (Bir terawatt, bir trilyon watt’tir.)
UFRS Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
UFE Uretici Fiyat Endeksi

Vergi Usul Kanunu

213 Sayili Vergi Usul Kanunu

YBBO

Yillik Birlesik Biiylime Orani

YEKA

Yenilebilir Enerji Kaynak Alani

YEKDEM

30 Haziran 2021 Tarihinden Once Isletmeye Giren
Yenilenebilir  Enerji  Uretim  Santrallerine  Uygulanan
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi

Yonetim Kurulu

Cates Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu

Yurt Dis1 Kurumsal
Yatirnmcilar

Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la
yurt digsinda yerlesik olan aracit kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluslari, varlik yonetim
sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar,
emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi1 (EBRD) gibi uluslararasi
kuruluslardir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar

(i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt disinda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de
ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler, (ii) bir takvim yili
icinde Tiirkiye’de devamli olarak 6 (alt1)) aydan fazla oturan
gercek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimcilar tanimlart disinda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurt Ici Kurumsal
Yatirnmcilar

Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

1) Aracit kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
kolektif yatirnm kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketleri,

i) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20’nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

iii) Kamu kurum ve kuruluslar, Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi,

iv)Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK
tarafindan kabul edilebilecek diger kuruluslardir.

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 25.10.2023 tarih ve E-18454353-
100.06[100.06]-20870 sayil1 yazisinda;

“Sirket paylarimin Borsamizda islem gOrmesi talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucunda,
Kurula iletilecek Borsamiz ~ goriigii olarak, Kurul tarafindan ~ halka  arz izahnamesinin onaylanmasi
durumunda;

1) Kotasyon Ydnergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasun (b) bendindeki donem kdr: sart: ile ilgili olarak
ayni maddenin 3. fikrast  ¢ercevesinde izahnamede ac¢iklanan faaliyetleri,  finansal yapisi ve halka  arz
gelirinin  kullamim  yerine iliskin bilgiler dikkate alinarak, ayni bentteki “Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye orani” sartlarimi halka arzdan sonra
saglamasi koguluyla Sirket paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukcu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmasi,

3) Turkiye Katiim Bankalar: Birligi Damsma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi Ihraci ve
Alm-Satim  Standardi” ile  "Katiim Finans [lkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin
Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber" dayanak alinarak olusturulmus olan ve Sirket tarafindan
30/06/2023 tarihli finansal tablo verilerine gore doldurulan "Katilim Finans flkeleri Bilgi Formu'nda
(Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirketin Borsa Istanbul'da islem gormeye
basladig1 tarihte BIST Katiim TUm Endeksinde yer alma sartlarim sagladigimin degerlendirildiginin,
endeks degerleme donemlerinde de s6z konusu sartlar: saglamas: halinde ilgili katilim endekslerine dahil
edilebileceginin izahnamede, Formun izahname ekinde yayimlanmast,

4) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigii, Borsa Istanbul A.S.'min verecegi karara déniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin gériis talebine cevap vermek
amaciyla simirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul
A.S. goriigiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almast,

hususlarimin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

denilmektedir.

Parla Enerji Yatirnmlan A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.



1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

1. EPDK Goriisii

EPDK Elektrik Piyasas1 Dairesi Bagkanlig1 tarafindan iletilen 24 Agustos 2023 tarihli E-85780303-
110.01.01.01-745288 sayil1 yazida,

“02/12/2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren
25/11/2020 tarihli ve 7257 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 32 nci maddesi ile 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu'nun 5 inci
maddesinin iigtincii fikrasinin (a) bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler icin, halka
acik sirketlerde yiizde bes, digerlerinde yiizde on ve iizerindeki sermaye payr degisiklikleri ile
kontrol degisikligi sonucunu doguracak her tirlii islem” olarak degistirildiginden, tarifesi
diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler disindaki lisans sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapilarindaki
degisiklikler onaya tabi olmaktan ¢ikarilmistir.”
denilerek Sirket’in ortaklik yapisinin degismesinin elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuat
kapsaminda onaya tabi olmadig1 ifade edilmistir.

2. MAPEG Goriisii
Maden Yonetmeligi’nin 79 uncu maddesinin 11’inci fikras1 kapsaminda Sirket ortaklik yapisinda
%10’dan fazla hisse devir iglemleri T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’nin onayina tabi
olmasi sebebiyle ilgili bakanliktan 18 Agustos 2023 tarihinde 2023383860 sayili dilekge ile bilgi
talep edilmistir. T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligt MAPEG Maden Ruhsat Sicil Dairesi
Basgkanlig1 tarafindan iletilen 21 Agustos 2023 tarih ve E-48909307-100.00.00.00-2023385687
sayil1 yazida;

“Dilekg¢enizde bahsi gegen islemin (Halka arz yoluyla paylarin satisi) Maden Yonetmeligi'nin
79. maddesinin on birinci fikrasinda bahsi gegen hisse devri ile iliskisinin bulunmadig
anlasildigindan  konu hakkinda Genel Miidiirliigiimiizce yapilacak herhangi bir islem
bulunmamaktadir.”
denilmek suretiyle belirtilen islemin hisse devir kapsaminda olmadigi, dolayisiyla MAPEG
tarafindan herhangi bir onay gerekmedigi belirtilmistir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde, gercege
uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlammi degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc 5
- S lu Old Kisim:
Cates Elektrik Uretim A.S. orumin Licugh Risim
IZAHNAMENIN
. . TAMAMI
Hamdi ALP Emirhan KARAYAY
Yonetim Kurulu Baskani Yoénetim Kurulu Uyesi
(Aydem Holding A.S.’yi temsilen)
27.10.2023
Halka Arz Eden Pay Sahibi
Iu Oldugu Kisim:
Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Hamdi ALP Emirhan KARAYAY
Imza Yetkilisi Imza Yetkilisi
27.10.2023
Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus
- Iu Oldugu Kisim:
Info Yatirinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Engin Emre SECEN Huiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimecisi Genel Miidiir Yardimecisi
27.10.2023
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[zahname’nin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi1 Soyadi: Seckin OZDEMIR
Gorevi: Sorumlu Denetgci

30 Haziran 2023, 30 Haziran 2022, 31 Arahk
2022, 31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2020
Tarihlerinde Sona Eren Finansal Tablo

Dénemlerine iliskin Tlgili Ozel Bagimsiz Denetci
Raporu

Tlgili Sirket Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulus
PwC Yonetim Danismanhg A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyadi: Eray KUMDERELI
GOrevi: Ortak

16 Subat 2023 Tarihli Sirket Degeri Tahminine
fliskin Degerleme Raporu

Ilgili Rezerv Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulus
Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv
Raporlama Komisyonu

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Kaan Bulut KARABULUT
Gorevi: Yetkin Kisi

5768 Ruhsat Numaralh Maden Ruhsat Sahasina
Iliskin UMREK Yetkin Kisi Tarafindan
Hazirlanan Rezerv Degerleme Raporu

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu 6zet izahname’ye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasas araglarina iliskin yatirim kararlar1 Izahname’nin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e JIzahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmas1 durumunda, davaci yatirimci, halka arzin gergeklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri gergevesinde, izahname’nin gevirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere), ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak Ozetin Izahname’nin diger kisimlar1 ile
birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatirimcilarin yatirim kararim1 vermesine yardimci olacak
O6nemli bilgileri saglamamasi1 durumunda gidilir.

A.2 | Izahname’nin Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihraccr’min ticaret
unvan ve isletme | Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
adi
B.2 | Ihracer’min hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statlsd, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tirkiye
kuruldugu iilke ve | Adresi: Sahinler Mahallesi Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik
adresi Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla
B.3 | Ana urun/hizmet

kategorilerini  de
icerecek  sekilde
Ihraccr’nin mevcut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/ pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretme ve {retilen
elektrik enerjisini satmaktir. Bu kapsamda, Sirket, Zonguldak’in
Catalagz1 beldesinde bulunan 319,6 MWm/314,68 MWe kurulu glice
sahip komiire dayal1 Santral’i isletmektedir.

Santralin

Duzenleme

Kurulu Lisans Lisansh DU!_zIesr?Ir:e ?ne Tgirihinden Iiilt:lnnelze
Oldugu Numarasi Kurulu Giig Tarihi Itibaren Tarihi
Sehir/llge Lisans Suresi
- 314,68
Zonguldak /| BU/S358- |\ n\vesig e | 18122014 49 22.12.2014
Catalagzi 1/03178 MWm

Santral’in, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda ve 30 Haziran 2023 tarihinde
sonra eren donemde {iiretmis oldugu toplam brit elektrik enerjisi
miktar sirasiyla yaklagik 1.234 GWh, 1.219 GWh, 1.867 GWh ve 933
GWh’dir. Uretilen bu elektrik enerjisinin satisindan 2020, 2021 ve
2022 yillarinda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sonra eren dénemde elde
edilen gelir toplamda sirasiyla yaklagik 462 milyon TL, 630 milyon

TL, 3.352 milyon TL ve 1.827 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Net
Satislar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2022 | 30.06.2023
(bin TL)
Elektrik 426.865 552.566 3.334.448 | 1.126.093 1.817.239

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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Satis
Gelirleri
Kapasite
Mekanizmasi 36.219 76.054 8.257 8.257 0
Gelirleri

Mal ve
Hizmet Satis 4.568 3.731 9.657 3.492 9.505
Gelirleri
Diger 9
Gelirler
Satistan
fadeler (5.957) (1.859) 0 0 0

Toplam 461.703 630.496 3.352.361 1.137.842 1.826.743

5 0 0 0

Sirket, trettigi elektrigi piyasa katilimcilarina ikili anlasma yoluyla,
spot piyasasinda ya da EUAS’1n yerli kémiir yakith elektrik {iretim
santrallerini isleten 6zel sirketlerden elektrik alim ihalesi diizenlemesi
durumunda direkt EUAS a, dengeleme gii¢ piyasasi ve primer frekans
kontrol piyasasinda satmaktadir. Finansal tablo donemleri itibariyla
Sirket’in elektrik satis gelirleri net satiglarinin ortalama %98’ini
olusturmustur.

Kapasite mekanizmasi1 gelirleri, 20 Ocak 2018 yayimlanan Elektrik
Piyasas1 Kapasite Mekanizmas1 Yonetmeligi’nce elektrik piyasasinda
arz gilivenligi saglanmasi amaciyla Devlet tarafindan yerli komiir
santrallerine saglanan tesvikten faydalanilmasi sonucu elde edilen
gelirlerdir. Santral’in iiretimde kismi olarak ithal komiir kullanmasi
nedeniyle, Mayis 2022’den sonra Kapasite Mekanizmas1 disinda
kalmasindan kaynaklanmistir. Ayni nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarithinde sona eren donem itibariyla kapasite mekanizmasi geliri
bulunmamaktadir. Ileriki dénemlerde ithal kémiir kullanimmin
durdurulmasi durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasina dahil
olunabilecektir.

Mal ve hizmet satiglari, komiir yakimindan arta kalan ham ugucu kiil
(kaba kiil) ve sepere edilmis ya da standartlara uygun ince ucucu kiiliin
satig gelirlerinden olugsmaktadir. Finansal tablo donemleri itibariyla
Sirket’in mal ve hizmet satiglari, net satislarinin ortalama %0,4’tinli
olusturmustur. Sirket’in faaliyet sonuglarina etki eden 6nemli ve temel
faktorler sunlardir:

e Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan talep,
Elektrik satisindan elde edilen gelirler,

Isletim faaliyetleri, bakim ve diger masraflar,

Elektrik piyasasindaki regiilasyona iligkin diizenlemeler,
Uretim tesisinin iiretim kapasitesi ve emre amadeligi,

Sirket’in faaliyetlerinin finansmani,

Déviz kuru riski.

Tarkiye Elektrik Sektori

Tiirkiye elektrik piyasasi, baslangi¢ donemi, yapilanma donemi ve
biiylime donemi olarak {ic doneme ayrilabilir. Piyasa yapisi, devlete ait
tek bir kurulusun tiim elektrik piyasasi isleyisinden sorumlu oldugu bir
modelden, 6zel tesebbiislerin elektrik piyasasina dahil oldugu bir
modele dogru tamamen degismistir. Tlirkiye elektrik piyasa faaliyetleri
iretim, iletim, toptan satis, dagitim ve perakende faaliyetlerinden
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olusmaktadir.

ETKB ve EPDK verilerine gore Sirket’in faaliyet gosterdigi enerji
sektorinde, 2022 yili Aralik ay1 sonu itibariyla toplam kurulu giiciin
%30’u hidro, %24’ dogal gaz, %21°1 yerli ve ithal komiir, %11’
rliizgar, %9 u giines ve %5°1 diger enerji kaynaklarindan olusmaktadir.
Kurulu giiciin %20’si EUAS ve bagli ortakliklarina, %3’ii Yap Islet
Devret ve isletme hakki devredilen santrallere ve %77’si de serbest
iretim sirketleri ile lisanssiz tiretim santrallerine aittir. Tlrkiye politika
hedeflerine ulagmak i¢in yakin gelecekte yerli linyit ve kOmiir
kullanimim1 artirmak ve yeni dogal kaynaklar1 arastirmak ve
kesfetmek, yenilenebilir tiretim kapasitesi artirmak, niikleer kapasiteye
yatirim yapmak ve kurulu gii¢ kullanim verimliligini artirmaya yonelik
calismalarda bulunmaktadir.

B.4 | Ihracer’yr ve
faaliyet gosterdigi
sektora etkileyen
onemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

Elektrik Piyasasinda Kaynak Bazinda Destekleme Bedeli

EPDK tarafindan diizenlenen Elektrik Piyasasinda Kaynak Bazinda
Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Usul
ve Esaslar uyarinca, elektrik iiretimindeki maliyetlerin artmasi
sebebiyle her seferinde altt ayr gegmemek lizere, EPDK tarafindan
kaynak bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek {iretimi destekleme
bedeli belirlenebilecektir. S6z konusu bedel ise tliretim maliyeti diisiik
ireticiden karsilanacak ve maliyeti yiliksek {retimin ve/veya
tilketicilerin desteklenmesi amaciyla kullanilacaktir.

EPDK, 6 aylik donemler ile kararlar alarak destekleme bedelinin
belirlenmesinde kullanilacak olan “azami uzlagtirma fiyatlar’™ni
belirlemektedir. EPDK’nin 30 Mart 2023 tarihli karari uyarinca, 1
Nisan 2023 tarihinden itibaren 6 ay sireyle, destekleme bedelinin
belirlenmesinde kullanilacak olan “azami uzlastirma fiyatlar’”nin
asagidaki tabloda yer aldig1 sekilde uygulanmasina karar verilmistir.
Ancak belirlenen azami uzlastirma fiyatlari, enerji tiretimine girdi olan
emtia fiyatlar1 ile enflasyon ve doviz kuru gibi parametreler dikkate
glncellenecektir.

e
Ithal Komiir 1.800
Yerli Kémur 1.800
Dogalgaz/Fuel Oil/Nafta/LPG/Motorin 2.550
Diger kaynaklar 1.700

EPDK, “azami wuzlasgtirma fiyat” uygulamasinin 1 Ekim 2023
tarihinden itibaren uzatilacagina dair yeni bir karar almamstir.

Ukrayna — Rusya Savast

2022 yili Subat ayinda baslayan Ukrayna ve Rusya arasindaki savas,
global ekonomiyi etkiledigi gibi enerji piyasasini da oldukca olumsuz
etkilemistir. Hem Tiirkiye’de hem tiim diinyada yiikselise gecen petrol,
dogal gaz, komiir ve navlun fiyatlarindaki artis sebebiyle tiiketicilerin
biitcesindeki enerji giderleri pay1 artmaktadir. Savasin ekonomiye olan
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etkisi, tiiketicilerin ve isletmelerin elektrik talebinde azalmaya neden
olabilecek ve bu sebeple Sirket i¢in olumsuz etkilerini
gOsterebilecektir.

B.5

Thrace’nin  dahil
oldugu grup ve
grup igindeki yeri

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarmin %100’iine Parla
Enerji sahip olup Parla Enerji’nin paylarinin tamami ise Aydem
Holding’e aittir. Aydem Holding, Ceyhan Saldanli (%72,70) ile Ali
Yagh (%23,80) tarafindan kurulmustur. Aydem Grubu’nun ge¢misi
1980 yilina dayanmaktadir. Ceyhan Saldanli ve Ali Yagh tarafindan
kurulan ilk sirket olan Elsan Elektrik ile enerji sektoriinde faaliyet
gostermeye baslamistir. Aydem Holding, Sirket ve diger bagh
ortakliklarindan olusan Aydem Grubu, kurulu gii¢ itibartyla enerji
sektorinde faaliyet gosteren en blyuk gruplardan biridir. Aydem
Grubu, enerji sektoriinde yer alan ilk 6zel hidroelektrik iiretim sirketi,
ilk 6zel elektrik dagitim sirketi ve (liretim, dagitim ve perakende satis
faaliyetlerini biinyesinde toplayan) ilk entegre enerji grubudur. 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla Aydem Grubu, 2.047 MWe kurulu guce,
yaklagik 9 milyonu askin tiiketiciye ve kendi elektrik dagitim sistemine
bagli durumda 6,0 milyon kullaniciya sahiptir. 31 Aralik 2022
tarithinde sona eren on iki aylik donemde 23.701 GWh elektrik satisi
ve 26.394 GWh’lik elektrigin dagitimini gergeklestirmistir.

Oncesinde EUAS biinyesinde faaliyet gosteren Santral, 2014 yilinda
varlik satis1 yoluyla Aydem Grubu tarafindan devralinmig ve devir
tarihinden itibaren Sirket tarafindan isletilmektedir.

Isbu  Izahname Sirket’in
bulunmamaktadir.

tarthi  itibartyla, bagli  ortakligi

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %S5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihracc’min  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Sirket sermayesindeki A ve B grubu pay sahipligine iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

. Sermaye
Ortagin Unvani G?i)tl)u Imtiyaz Noml(rjliill_;l' utar Pay1/Oy
Hakki (%)
Parla Enerji A Var 84.243.000 100.00
Yatirimlart A.S. B Yok 56.162.000 '
Toplam 140.405.000 100,00

Sirket sermayesindeki tiim paylar nama yazili olup her bir payin 1 (bir)
oy hakki bulunmaktadir.

Parla Enerji Yatirimlar A.S. nin sermayesinin tamami Aydem Holding
A.S.’ye ait olup Aydem Holding A.S.’nin ortaklik yapis1 ise asagidaki
gibidir:

Varsa dogrudan
veya dolayl olarak
Ihracer’nin
yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
Thracer’yr  kontrol

Ortasg(:;la?l:il ve Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Orani (%)
Ceyhan Saldanli 5.512.785.000 72,70
Ali Yagh 1.804.819.500 23,80
Mehmet Akif Gl 265.223.500 3,50
Toplam 7.582.828.000 100,00

Bu kapsamda Sirket’in dolayl ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:
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edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontrolin

kayna@ hakkinda
bilgi

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin Adi Soyadi | Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Oram (%)
Ceyhan Saldanh 102.074.435 72,70
Ali Yagh 33.416.390 23,80
Mehmet Akif Gl 4.914.175 3,50
Toplam 140.405.000 100,00

Sirket’in A grubu pay sahipleri, yonetim kurulu iliye seciminde aday
gosterme ve genel kurul toplantilarinda belirli kararlarin A grubu
paylarin temsil ettii sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin
olumlu oyu olmadan alinamamasina dair Esas Sozlesme’de taninmis
imtiyazlara sahiptir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
Ihracer’nin
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonu¢larinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup tebligin 5. maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan
TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihli finansal tablolarindan segilen O6nemli finansal
bilgiler asagida yer almaktadir.

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar,
ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve
diger donen varliklardan olusmaktadir. Sirket’in donen varliklari, 31
Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 190 milyon TL, 167 milyon TL, 819 milyon TL ve 1.457
milyon TL tutarindadir. Sirket’in donen varliklarindaki 31 Aralik 2020
ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki azalis oran1 %12 olup soz
konusu azalig, azalig, nakit ve nakit benzerleri ile diger alacaklardaki
azalis kapsamnda olusmustur. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki artis orant %391 olup nakit ve nakit benzerleri,
ticari ve diger alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis giderlerdeki artistan
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasindaki artis orani ise %78 olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar ve stoklardaki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in duran varliklar1 finansal yatirimlar, diger alacaklar, maddi
duran varliklar, kullanim hakk: varliklari, maddi olmayan duran
varliklar, uzun vadeli pesin O6denmis giderlerden olusmaktadir.
Sirket’in finansal tablolari, gercege uygun gosterilen bazi varliklarin
ve yukiimliiliiklerin ve yeniden degerlenmis tutarlar1 ile sunulan ve
maddi duran varliklar altinda raporlanan santral varliklar1 haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Sirket’in duran varliklari,
31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 itibariyla, sirasiyla,
567 milyon TL, 3.686 milyon TL, 6.415 milyon TL ve 6.209 milyon
TL tutarindadir. Sirket’in duran varliklari, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasinda %550 artis gostermis olup degisim santralin
yeniden degerleme islemine tabi tutulmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in duran varliklarinda, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihleri arasinda %74 oraninda artig, santralin yeniden degerlemeye
tabi tutulmasi nedeniyle, 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasinda ise %3 oraninda azalis santral varliklarinin donem
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amortismanindan kaynakli gerceklesmistir.

Sirket, maddi duran varliklar hesap kalemi igerisinde yer alan enerji
iiretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklar1 “Santral Varliklar1”
adi altinda ayr1 bir maddi duran varlik grubu olarak diizenlemistir.
Santraller, bir isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere
sahip varlik gruplarindan olugmakta olup arazi, bina, makine, techizat
ve demirbaslar igerir. Sirket, maddi duran varliklar altinda raporlanan
santral varliklar1 icin TMS 16'ya gore yeniden degerleme yontemini
benimsemistir. PWC Yonetim Danigmanligi A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporu, Sirket’in toplam sirket degerinin tahmin edilmesi
tizerinedir. Degerleme caligsmasinda, nakit akimlarin net bugilinkii
degere indirgenmesini kapsayan gelir yaklasim indirgenmis nakit akim
yontemi (INA) ile hesaplanmistir. Sirket, gelir indirgeme ydnteminde
Santralin faydali Omriinii baz alarak, 2038 yilina kadar olan tahmini
gelirlerini  bugiline indirgemistir. 2038 yilindan lisans siiresinin
bitimine kadar, tahmini gelirlerinin indirgenmis degerinin ihtiyag
duyulacak tahmini yatirimlarin indirgenmis maliyet etkisinden daha
yiiksek olmast beklendiginden, ihtiyathilik geregi degerlemede
2038’den sonraki yillarin finansal etkisi dikkate alinmamistir. Net
buglinkii deger, Sirket’in risk profiline ve faaliyetlerine uygun iskonto
orani kullanilarak tahmin edilmistir. Sirket, santral varliklarini 31
Aralik 2021, 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla
yeniden olgtilen gercege uygun degerleri lizerinden
muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2023 itibartyla santral varliklari,
yeniden degerlenmis tutart olan 5.937.112.592 TL {izerinden finansal
tablolarda taginmaktadir (31 Aralik 2022: 6.126.015.529 TL, 30
Haziran 2022: 4.626.589.952 TL, 31 Aralik 2021: 3.597.351.059 TL).
Sirket’in kisa vadeli ylikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari, kisa vadeli kiralama islemlerinden yukimlultkler,
ticari borglar, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger
borglar, ertelenmis gelirler, donem kar1 vergi yiikiimliligi, kisa vadeli
karsiliklar ve diger kisa vadeli yilikiimliiliikklerden olusmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikkleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri itibariyla, sirasiyla, 2.384 milyon TL, 191
milyon TL, 317 milyon TL ve 2.720 milyon TL tutarindadir. Sirket’in
kisa vadeli yikiimliliikleri; 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
arasinda banka kredilerinden kaynakli %92 azalmis, 31 Aralik 2021 ve
31 Aralik 2022 tarihleri arasinda ticari borglardaki artistan kaynakli
%66 oraninda artmis ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasinda Sirket’in Haziran 2024’te O0demesi gereken TL kredi
taksitlerinden kaynakli %759 artmastir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun
vadeli finansal kiralama islemlerinden ylkimlultkler, uzun vadeli
karsiliklar ve ertelenmis vergi ylkiimliliginden olugsmaktadir.
Sirket’in finansal borclar, Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun 21
Temmuz 2014 tarihli 2014/64 sayili karar1 uyarinca 22 Aralik 2014
tarihinde imzalanan devir sozlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den
Santral’i ve Santral’in miitemmim ciizlerini ve miistemilatin1 satin
almasi nedeniyle olusmustur. Sirket’in uzun vadeli yikimlalikleri, 31
Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 131 milyon TL, 2.773 milyon TL, 3.498 milyon TL ve 1.281
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milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli ylkiimliliiklerindeki
artig orant; 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda 31
Aralik 2020 yili finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021
donemine iliskin  1.888.277.993 TL kredi odemesinin kredi
yapilandirma sozlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine Gteleme
isleminden kaynakli %2.010 ve 31 Aralik 2021 ve 31 Aralk 2022
tarihleri arasinda maddi duran varliklarin gergege uygun degerinden
kayitlara alinmasi sonucu olusmus ertelenmis vergi ylikimliligi
artisindan kaynakli %26 olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri arasindaki azalis orani ise Sirket’in Haziran
2024’te O0demesi gereken TL kredi taksitlerinin uzun vadeli
yikiimliiliiklerden kisa vadeli yiikiimliiliklerde siniflanmasindan
kaynakli %63 olarak gergeklesmistir. Finansal tablo donemleri
itibartyla Sirket’in maddi duran varliklar1 gerceklestirilen yatirimlar ile
2021 ve 2022 yillarinda gerceklestirilen degerlemeler sonucunda artig
gostermistir.

Gelirler, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren donem ile
karsilastirildiginda, 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla sona eren
donemde 689 milyon TL tutarinda ve %61 oraninda artig gostererek,
1.138 milyon TL’den 1.827 milyon TL’ye elektrik dretim miktar1 ve
fiyat artisindan kaynakli ytlikselmistir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren yil ile karsilastirildiginda, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona
eren yilda Sirket’in gelirleri 2.722 milyon TL tutarinda ve %432
oraninda artig gostererek, 630 milyon TL’den 3.352 milyon TL’ye
ortalama elektrik satis fiyatinin yilikselmesinden ve iiretim miktarmin
artmasindan kaynakli yiikselmistir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
yilda, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila kiyasla 169 milyon TL
tutarinda ve %37 oraninda artig gdstererek, 462 milyon TL’den 630
milyon TL’ye iiretim miktarinda 6nemli oranda degisiklik olmamasina
karsin ortalama elektrik satis fiyatinin ylikselmesinden kaynakli
yiikselmistir.

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren donem ile karsilastirildiginda, 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren donemde Sirket’in satiglarin
maliyetleri 592 milyon TL tutarinda ve %64 oraninda artig gostererek,
932 milyon TL’den 1.524 milyon TL’ye temel olarak elektrik
tretimindeki artisga bagli olarak komiir ve yardimc1i malzeme
fiyatlarindaki artigtan kaynakli ylikselmistir. 31 Aralik 2021 tarithinde
sona eren yil ile karsilastirildiginda, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
sona eren yilda Sirket’in satiglarmin maliyetleri, 1.938 milyon TL
tutarinda ve %297 oraninda artis gostererek, 653 milyon TL’den 2.591
milyon TL’ye komiir fiyatlar1 ve artan elektrik iiretimine bagl tiikketim
artisindan kaynakli ylikselmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
yilda 422 milyon TL olan satiglarin maliyetleri, 31 Aralik 2021
tarithinde sona eren yilda 231 milyon TL tutarinda ve %55 oraninda
artarak, 653 milyon TL’ye komiir fiyatlarindan kaynakli yiikselmistir.
30 Haziran 2022 tarihinde sona eren donem ile karsilastirildiginda, 30
Haziran 2023 tarihi itibartyla sona eren donemde genel yoOnetim
giderleri 32 milyon TL tutarinda ve %152 oraninda artig gostererek, 21
milyon TL’den 53 milyon TL’ye temelde enflasyondan kaynakli
yikselmigtir. 31 Aralik 2021 tarthinde sona eren yil ile
karsilastirildiginda, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yilda
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genel yonetim giderleri, 33 milyon TL tutarinda ve %149 oraninda
artis gostererek, 22 milyon TL’den 55 milyon TL’ye temelde
enflasyondan kaynakli yiikselmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren yilda 18 milyon TL olan genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2021
tarthinde sona eren yilda 4 milyon TL tutarinda ve %23 oraninda
artarak, 22 milyon TL’ye enflasyondan kaynakli yilikselmistir.

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren donem ile karsilastirildiginda, 30
Haziran 2023 tarihi itibartyla sona eren donemde esas faaliyetlerden
diger gelirler 134 milyon TL tutarinda ve %381 oraninda artig
gostererek, 35 milyon TL’den 170 milyon TL’ye ticari islemlere
iliskin net kur farki gelirinden kaynakli ytlikselmistir. 31 Aralik 2021
tarithinde sona eren yil ile karsilastirildiginda, 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla sona eren yilda esas faaliyetlerden diger gelirler, 98 milyon
TL tutarinda ve %2.270 artis gostererek, 4 milyon TL’den 102 milyon
TL’ye temel olarak cari islemlerden dogan kambiyo karindan kaynakli
yilikselmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 2 milyon TL
olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren yilda yaklasik 2 milyon TL tutarinda ve %89 oraninda artarak, 4
milyon TL’ye temel olarak cari islemlerden dogan kambiyo karindan
kaynakli yilikselmistir.

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren donem ile karsilastirildiginda, 30
Haziran 2023 tarihi itibaryla sona eren déonemde finansman giderleri
33 milyon TL tutarinda ve %16 oraninda azalis gostererek, 206 milyon
TL’den 173 milyon TL’ye Sirket’in 2022 yilinda kredi 6deme planina
gore yapmasi gereken kredi taksit 6demesinden 17 milyon ABD Dolar1
fazla anapara 6demesi yapmasindan dolay1 kur farki giderlerindeki
azalmadan kaynakli diismistiir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil
ile karsilagtirildiginda, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yilda
finansman giderleri, 189 milyon TL tutarinda ve %79 oraninda artis
gostererek, 239 milyon TL’den 428 milyon TL’ye temel olarak kredi
faiz giderlerindeki artistan kaynakli yiikselmistir. 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren yilda 358 milyon TL olan finansman giderleri, 31
Aralik 2021 tarithinde sona yilda 119 milyon TL tutarinda ve %33
oraninda azalarak, 239 milyon TL’ye 1 Eylil 2021 tarihinden itibaren
gecerli olmak lzere %8 olan ABD Dolari kredilerin faiz oraninin %6
ve %15 olan TL cinsinden kredilerinin faiz oranmin %12 olarak
giincellenmesinden kaynakli diismiistiir.

B.8 | Secilmis  onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | izahname’de yer | Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli
alan finansal | finansal tablolarina iliskin 6zel bagimsiz denetim raporunda “olumlu”
tablolara  iliskin | bagimsiz denet¢i goriisii bulunmaktadir.
denetim S6z konusu oOzel denetim raporunda verilen olumlu goriisi
raporlarindaki etkilememekle birlikte denetci tarafindan asagida belirtilen hususlara
olumlu goriis | dikkat cekilmistir:
disindaki Sirket’in liretim faaliyetleri, 1 Ocak 2020 tarihinde GFB olmamasi ve

hususlarin icerigi

baca gazi aritma sistemlerinin kurulu olmamasi gerekcesiyle Cevre
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Bakanlig1 tarafindan durdurulmustur. Sirket, Cevre Bakanligi
tarafindan ilgili mevzuatta tanimlanmis olan emisyon degerlerini
tutturacak yatirimlar1 tamamlamis olup 4 Haziran 2020 tarihi itibariyla
GFB’sini almis ve faaliyetlerine yeniden baslamistir. Bu durumun bir
sonucu olarak Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemin ilk 5
ayinda gelir yaratamamistir. Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren
5 yil siireyle gecerli olmak iizere Cevre izin ve Lisansmi almistir ve
¢evre mevzuatina iliskin tiim yiikimlultklerini yerine getirmektedir.

30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2022 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerinde Sirket toplam satislarinin sirasiyla %96°’lik,
%92’lik ve %69’luk bolimi olan sirasiyla 1.752.497.558 TL,
3.081.716.354 TL ve 786.019.323 TL'lik kismi, Sirket’in iliskili
taraflarina yapilmistir.

EPDK, Elektrik Piyasas1 Kanunu’nun kendisine verdigi yetki
kapsaminda, 17 Mart 2022 tarihli 10866 karar numarali Kaynak
Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
iliskin Usul ve Esaslar (“Usul ve Esaslar”) kararini almistir. 29 Mart
2022 tarithli ve 10887 karar numarali Kurul Karar1 ile Usul ve
Esaslar”da degisiklik yapilmistir. Buna gore; 8 Mart 2022 tarihinden
once 1 Subat ve sonrasi i¢in piyasadaki tiim sézlesmelerin girildigi bir
isletim sistemi olan piyasa yonetim sistemine girisi yapilmis sabit
fiyath ve onayl ikili anlagsmalarin Usul ve Esaslar’da belirlenen bilgi
ve belgelerle birlikte EPIAS’a ibraz1 halinde bu ikili anlasmalara
muafiyet taninabilecegi hiikme baglanmistir. Diizenlemeye gore
muafiyet kapsamina alinan ikili anlagsmalar destekleme bedeli borg
tutar1 uygulamasina tabi olmayacaktir. Sirket’in, Usul ve Esaslar
kapsaminda siiresi igerisinde usuliince gergeklesen muafiyet basvurusu
akabinde, gerekli bilgi ve belgeler EPIAS tarafindan incelendikten
sonra, Sirket’in muafiyet bagvurusunun kabul edildigi resmi yazi ile
bildirilmistir. Sirket, devam eden siirecte de s6z konusu muafiyete
iliskin ikili anlagma islemlerini ilgili Usul ve Esaslar’a gore yapmustir.
[lk 6 aylik uygulama donemi olan Nisan — Eylil 2022 sonunda,
EPDK’nin 29 Eyliil 2022 tarihli ve 11269 karar numarali Kurul Karari
ile Usul ve Esaslar’in 7°nci maddesinin 1’inci fikrast 1 Ekim 2022
tarthinde yiiriirlige girecek sekilde degistirilmistir. Maddenin degisen
hali ile muafiyet kapsamina alinan sabit fiyat ile diizenlenmis ikili
anlagsmalar ifadesi nihai tliketiciye kadar olan anlasmalar1 kapsayacak
sekilde genisletilmistir. 13 Ocak 2023 tarihinde ise Sirket’e 12 Ocak
2023 tarihli ve 11574-13 sayili EPDK Kurul Karar teblig edilmistir.
S6z konusu Kurul Karari’nda Sirket’in Nisan-Eylul 2022 déneminde
518.766.980 TL tutarinda destekleme bedeli bor¢ bedellerini haksiz
olarak O0demediginin tespit edildigi, bu tutarlarin tahsil edilmesine
karar verildigi bildirilmistir. Bu hususta emsal kararlar da dikkate
alinarak, geriye doniik uygulanan bu kararm iptal edilmesi halinde
hukuka aykir1 olan idari islemin geriye yiirlir bi¢imde ortadan
kalkacagi degerlendirmesiyle Sirket hukuki haklarini sakli tutmaktadir.
Sirket, yaptig1 sozlesmeler uyarinca, ikili anlagsmalar kapsaminda
yapilan islemlerine iliskin olusabilecek ek maliyetleri Aydem Holding
grup sirketlerinden Aydem FElektrik Perakende Satis A.S.’ye

yansitacaktir.
12 Ocak 2023 tarihli ve 11574-13 sayili EPDK Kurul Karar1 uyarinca
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30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket 326.041.409 TL tutarinda
EPIAS iadesi gerceklestirmis olup ikili anlasma uyarinca ayni tutari
Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’ye yansitmistir. Bu konuyla
ilgili finansal tablolar {izerinde herhangi bir etki bulunmamaktadir.
Ayrica bu hususlar, verilen goriisii etkilememektedir.

B.11

Thracer’nin isletme
sermayesinin
mevcut
yukumluluklerini
karsillayamamasi

Sirket’in donen 31 Aralik itibariyla Sona 30 Haziran Sona

e e vadlel Eren Yilik Donem Eren 6 Aylik Donem
b

yukimlulikler ve net 2020 | 2021 | 2022 2023

isletme sermayesini

gosteren tablo asagida (milyon TL)

yer almaktadir.

Dénen Varliklar 190 167 819 1.457

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2.384 191 317 2.720

Net isletme Sermayesi

(Donen Varhklar - Kisa (2.194) (24) 502 (1.263)

Vadeli Yukumlilukler)

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti1 aylik donem itibariyla kisa
vadeli yiikiimliilikler, donen wvarliklari 1,3 milyar TL tutarinda
asmistir. Dolayisiyla isletme sermayesi kisa vadeli yiikiimliiliiklerini
karsilamaya yeterli degildir. Bu durum, Sirket’in Haziran 2024’te
O0demesi gereken kredi taksitlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 24.795.000 TL nominal degerli
pay karsilig1 elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten
sonra kalan kismin tamaminin; Sirket’in 21.09.2023 tarih ve 2023/38
sayili yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine
iliskin rapor ¢ergevesinde; finansal bor¢lulugun azaltilmasi amaciyla,
mevcut kredi borglarini olusturan ve 21 Haziran 2019 tarihli Kredi
Sozlesmesi kapsaminda borglarin  geri 0demesinde kullanilmasi
planlanmaktadir. Bununla birlikte, Santral’in stabil iretime devam
etmesi ve FAVOK elde etmesi ile isletme sermayesi ihtiyacinin
azalacag1 ongoriilmektedir. Sirket yonetimi, isletmenin siirekliligine
iliskin herhangi bir risk dngérmemektedir.

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla dénen varliklar, kisa
vadeli yiikiimliilikleri 502 milyon TL tutarinda asmis olup Sirket,
2022 yilinda kredi 6deme planina gore yapmasi gereken kredi taksit
O0demesinden ayri 17 milyon ABD Dolar1 anapara erken 6demesi
yapmistir.

31 Arahk 2021 tarthinde sona eren yil itibariyla kisa vadeli
yiiklimliiliikler, donen varliklar1 24 milyon TL tutarinda agmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikler, dénen
varliklart 2.194 milyon TL tutarinda asmistir. Dolayisiyla isletme
sermayesi kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterli degildir.
Bu durum uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 yili1 finansal tablolarinda
yer almayan 30 Haziran 2021 dénemine iligkin 1.888.277.993 TL
kredi 6demesini, kredi yapilandirma sozlesmesiyle 30 Haziran 2024
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tarihine 6teleme islemini gergeklestirmis ve kredi bakiyesini 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla uzun vadeli bor¢lanma olarak siniflamistir.

Sirket yoOnetimi, faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi konusunda bir
degerlendirme yapmis ve Sirket’in yakin gelecekte faaliyetlerini
siirdiirmek i¢in yeterli kaynaga sahip olduguna karar vermistir. Sirket
yonetimi, faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi konusunda siiphe uyandiracak
bir belirsizlik olmadigina inanmaktadir ve finansal tablolarini
isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir.

Ote yandan, Sirket’in bagimsiz denetimden gegirmis oldugu
31.12.2021 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporu
goriisiiniin 2.7. no.lu dipnotunda “Isletmenin Siirekliligi” bashg
altinda yapilan agiklamada igletmenin finansal verilerinin isletmenin
siirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe olusturabilecek énemli bir
belirsizligin varligin1 gostermekte oldugu belirtilmektedir.  Ancak
2022 yilinda donen varliklari kisa vadeli yiikiimliiliiklerini
502.380.563 TL tutarinda gegen ve 2021 yilinda 22.353.792 TL brit
zarar aciklamisken 2022 yilinda 761.817.886 TL tutarinda briit kara
gecen Sirket’in 31.12.2022 yili finansal tablolarina iligkin bagimsiz

denetim raporunda, isletmenin siirekliligi konusunda, denetgi
tarafindan olumsuz bir ifadeye yer verilmemistir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihra edilecek Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam1 33.050.000 TL
ye/veya bc:rsada olup 24.795.000 TL’lik kismu Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarin
islem gf)recek yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle 140.405.000
Sermaye  plyasast | 1y >4 165.200.000 TL’ye artirilacaktir. Kalan 8.255.000 TL nominal
aracimin ~ menkul deserli k . Y < s
egerli kisim ise Sirket’in mevcut ortagi Parla Enerji Yatirnmlart A.S.
laymet tanimlama tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.
numarasit  (ISIN) | ]
dabhil tlr ve | Ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi
gruplarmna iligkin | araci Sirket’in B gr_ubu nama yazili paylaridir. S6z konusu paylarin
bilgi ISIN numarasi igbu Izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
Halka Arz Edilen Paylar’a taninan hi¢bir imtiyaz bulunmamaktadir.
C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi
C.3 |lhra¢ edilmis ve | izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 140.405.000
bedelleri tamamen | TL olup bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde toplam
odenmis pay sayisi | 140.405.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami
ile varsa bedeli | muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir.
tam  o0denmemis
pay sayisi
Her bir paym | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri
C4 | Sermaye PIyasast | Holka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine
aracmmn - sagladig asagidaki ¢esitli haklar1 saglamaktadir:
haklar hakkinda
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bilgi

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nin 19. maddesi, Kar Payi
Tebligi)

e Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK nin 432., 434., 435., 436.
maddeleri)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayitli sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn’nin 18. maddesi)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi, 11-23.3 sayili
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn’nin 27. maddesi, II-
27.3 sayil1 Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

o Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki (TTK nin 507.
maddesi)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. Maddesi, TTK’ nin
462. maddesi, Pay Tebligi)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK’nin 414.,415., 419.,
425., 1527. maddeleri, SPKn’nin 29., 30. maddeleri, 11-20.1 sayili
Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi)

e Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn’nin 14. maddesi, TTK nin
437. maddesi ve 1l-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi)

o Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK’min 445.-451. maddeleri,
SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

e Azinhik Haklart (TTK’nin 411., 412., 420., 439., 531. ve 559.
maddeleri, SPKn’nin 27. maddesi)

o Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTK ’nin 438., 439. maddeleri)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri haricinde herhangi bir
ek hak tanimamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar iizerinde
aracinin devir ve | paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarim
tedavuluni kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
kisitlayic1 hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem
sermaye piyasasi | gormesi icin 11 Agustos 2023 tarihinde bagvuru yapilmis olup Borsa
araclarinin Istanbul’un gériisii isbu Izahnamenin “I-Borsa Gériisii” kisminda yer
borsada islem | almaktadir.
gérmesi icin
basvuru  yapilip
yapilmadigr veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
gorilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 Kal: ] dagitim Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve
politikas: Dagitim1” baslikli 18. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket
hakkinda bilgi ’

kar tespiti ve dagitimi1 konusunda TTK ve Sermaye Piyasas1t Mevzuati
hiikiimlerine uygun hareket eder. Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde borsada islem goren halka acik ortakliklarin herhangi bir
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kar dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim
esaslar1 kar dagitim politikasi ¢cergevesinde belirlenmektedir.

D—RISKLER

D.1

Thracer’ya,
faaliyetlerine  ve
icinde bulundugu

sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Thracer’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1.

10.

11.

12.

13.

Sirket’in  mevcut santralinin isletilmesi sirasinda yiiriitiilen
faaliyetler, halk ve ¢alisanlarin sagligin1 ve giivenligi ile ¢evreyle
ilgili sorumluluklarin yerine getirilmesi sirasinda yasanabilecek
aksakliklar ya da olumsuzluklar 6nemli riskler olusturabilir.
Santral’in isletilmesi, bakimi1 ve yenilenmesi, beklenmedik enerji
kesintileri, diisiik verim ve beklenmedik yatirinm harcamalarina yol
acgabilecek onemli riskler tagir.

Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmesi, tedarikg¢ileri ile siirdiirdiigii
iliskiye bagli olup Santral’e komiir tedariki i¢in akdedilen
sozlesmelerin  yenilenmemesi  Sirket faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

Iklim kosullar1 gibi Sirket kontroliinde olmayan faktorler, sinirh
diizeyde de olsa Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamalarindaki
degisikliklerden, vergi oranlarindaki artislar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Doviz kurlarindaki hareketler, Sirket’in gelirleri ve finansal durumu
uzerinde etkili olabilir.

Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlar
karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi miimkiin degildir.

Dogal c¢evreye verilen herhangi bir zararin Santral’in
isletilmesinden  kaynaklandiginin ileri  siiriilmesi  dolayisiyla
uygulanan yasal islem, uyumluluk caligmalar1 ve/veya Santral’de
dretim faaliyetinin durdurulmasi, maliyetlerin artmasma yol
acabilecektir.

Elektrik tretim faaliyetleri sirasinda yiirtitiilen islemler tehlike arz
edebilir ve kazalara yol acabilir. Belirli durumlarda insanlarin
yaralanmasina veya maddi zarara sebep olabilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerinde onemli kesintilere yol agabilir ve/veya
Sirket’1 adli ve idari yaptirimlara maruz birakabilir.

Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternatif enerji kaynaklarina
talebin artmasi ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in
finansal hedeflerine ulagsmasini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, caligsanlarinin, tedarikgilerinin, yuklenicilerinin,
acentelerinin veya diger tUglincli kisilerin olas1 etik olmayan
davraniglar1 ve/veya hukuka aykiri davraniglar1 dolayisiyla risklere
maruz kalabilir.

Sirket, diger iligkili taraflarin yani sira, dolayli hakim ortag: ile
iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir.

2022 yilinda baslayan Rusya ile Ukrayna arasindaki savas
neticesinde global anlamda ortaya c¢ikan enerji piyasasi ve
ckonomideki olumsuzluklar, tiiketicilerin elektrik talebinde diisiise
neden olabilecek ve Sirket’in elektrik satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Kilit personelin kaybedilmesi veya Kilit personel ve nitelikli
calisanlarin ~ Sirket biinyesine dahil edilememesi, Sirket’in
bliytimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in bor¢lulugu ve mali yiikiimliilikkleri, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsaminda belirli taahhiitlere uymasi
gereklidir.

Davalara ve uyusmazliklara iligkin riskler s6z konusu olabilir.
Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal
islemler baglatilarak davalar agilabilir, ayrica Sirket, idari islemlere
konu olabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonug¢lanmasi neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli ve
cezai sorumluluklar1 dogabilir, Sirket, para cezasi alabilir, tazminat
odemek durumunda kalabilir.

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler
nedeniyle kredi veya sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini
gelistirmesini veya satin almalar1 finanse etmesini daha zor hale
getirebilir.

Sirket paylarinin dolayli sahibi Aydem Holding’in kendi bagl
sirketleri lehine garantorlikkleri bulunmaktadir. Ayrica, Parla
Enerji’nin, Sirket sermayesinin yaklasik ¢ogunlugunu temsil eden
paylar lizerinde Parla Enerji’nin alacaklilari lehine pay rehni tesis
edilmistir. Ilgili kredi anlagsmalar1 kapsaminda temerriit halinin
meydana gelmesi kontrol degisikligine yol agabilir.

Sirket, karlilik seviyesini koruyamayabilir, karlilik seviyesinde
beklenen gelismeler gergeklesmeyebilir.

Savasg, teror olaylari, teror ve savas tehditlerine iliskin riskler
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Covid-19 salgini da dahil olmak iizere kamu sagligi ile ilgili yaygin
endigelerin dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini
veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

fhracer’nin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

1.

2.

Elektrige olan talep azalabilir ve kontrol dis1 fiyat dalgalanmalar
yasanabilir.

Sirket’in faaliyetleri, Santral’in isletmesi i¢in gereken lisans, izin ve
diizenlemeler, ve kamu kurumlariyla yapilan zorunlu anlagmalarin
imzalanmasina ve bunlarin gegerliligini korumasina baglidir.

Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Sirket gelirlerini ve faaliyet
sonuglarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Enerji sektoru faaliyetleri regilasyonlara tabi olup s6z konusu
mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

lletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar,
Sirket’in lirettigi elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.
Sirket, elektrik satiglarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.
Sirket’in faaliyetleri, dogas1 geregi risklidir ve kazalar veya
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aksamalara yol acabilecek tehlikelere agiktir.

8. Sirket’in faaliyetleri, ¢evre mevzuatindan ve ileride olusabilecek
iliskili davalardan etkilenebilir ve/veya Sirket, dnemli miktarda
maliyetlerle kars1 karsiya kalabilir.

Diger (Ozel bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda yer
verilen) riskler:
Sermaye RiskKi
Net Finansal Bor¢/Ozkaynaklar oraninin yiiksekligi Sirket’in finansal
borglarin1 6deyememe riskini gostermektedir. Net finansal borg, nakit
ve nakit benzerlerinin toplam finansal borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari, kisa vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan
yuktmlalikler, uzun vadeli borglanmalar ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden kaynaklanan yikiimliliikleri igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir.

Sirket’in net finansal bor¢lulugu donemler itibariyla 6nemli nitelikte

degisim gostermemis olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 2.046

milyon TL iken, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 31 Aralik 2020

tarihine gore %11 artisla 2.280 milyon TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihi

itibartyla 31 Aralik 2021 tarihine gore %1 artisla 2.309 milyon TL’ye

yiikselmis olup 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla da 31 Aralik 2022

tarihine gore %7 artisla 2.468 milyon TL ye yiikselmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi, 31 Aralik 2020 ve 2021 tarihleri

itibariyla, 48 milyon TL tutarinda olup 29 Haziran 2022 tarihinde

gergeklestirilen sermaye artirnmi neticesinde 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla 85 milyon TL’ye, 31 Ocak 2023 tarihinde gerceklestirilen

sermaye artirimi neticesinde 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 140

milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in paylara iliskin primler/iskontolar1

bulunmamaktadir.  Sirket’in  kar  veya  zararda  yeniden

siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler, 31

Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,

strasiyla, 264 bin TL, 2.489 milyon TL, 4.508 milyon TL ve 4.353

milyon TL tutarindadir. Sirket’in kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir veya giderlerinde 31

Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasinda %100’iin lizerinde bir oranda

artis gerceklesmis olup 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasinda

%381 oraninda artmistir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki

degisim biiylik oranda santralin 2021 yilinda gercege uygun deger ile

degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik

2022 arasindaki degisim de biiyliik oranda santralin gergege uygun

deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 30

Haziran 2023 arasindaki %3’liikk azalma, 6zkaynak altinda takip edilen

maddi duran varlik yeniden degerleme fonundaki doneme isabet eden

tutarin gegmis yil zararlarina mahsup edilmesinden
kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda 889,9 milyon TL olan 6zkaynaklar

30 Haziran 2023 tarihinde 3.664 milyon TL’ye yiikselmistir. ilgili

bliyimede bu donemde yapilan 2 nakdi sermaye artis1, santralin

bagimsiz bir kurumca belirlenen yeniden degerleme sonrasi TL
degerindeki yiikselis ve operasyonlardan elde edilen karlilik etkilidir.

Bu kapsamda Sirket’in Net Finansal Bor¢/Ozkaynaklar Oranmi 2020,

2021 ve 2022 yilsonlar1 ve 30.06.2023 donem sonu itibariyla sirasiyla
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-%116, %256, %68 ve %67 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 30.06.2023 donemi itibariyla, 2,5 milyar TL olan net finansal
borgluluguna karsilik 3,7 milyar TL tutarindaki 6zkaynaklari
sebebiyle, yiikiimliiliiklerini karsilayamama riski bulunmamaktadir.
Sirket’in yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi
durumunda zararla karsilasabilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh ylkiimliliginii
yerine getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iliskili taraflardan ticari
alacaklari ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.
01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonu itibariyla iliskili olmayan
taraflardan 7.576.589 TL (31.12.2022: 9.470.875 TL, 31.12.2021:
75.414.507 TL, 31.12.2020: 58.283.927 TL) iliskili taraflardan
1.129.468.869 TL (31.12.2022: 541.890.787 TL, 31.12.2021: 64.348
TL, 31.12.2020: 359.645 TL) ticari alacagi, iliskili olmayan
taraflardan 2.600.275 TL (31.12.2022: 1.961.045 TL, 31.12.2021:
1.205.030 TL, 31.12.2020: 746.824 TL), iliskili taraflardan 498.141
TL (31.12.2022: 37.161.722 TL, 31.12.2021: 8.674.529 TL,
31.12.2020: 19.535.447 TL) diger alacagi, bankalarda 40.521.859 TL
(31.12.2022: 24.849.600 TL, 31.12.2021: 4.339.896 TL, 31.12.2020:
82.061.639 TL) mevduat1 bulunmaktadir.

Sirket’in 01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonu itibariyla vadesi
geemis ve tamami i¢in karsilik ayrilmis iliskili olmayan taraflardan
2.412.378 TL (31.12.2022: 2.418.160 TL, 31.12.2021: 2.559.016 TL,
31.12.2020: 2.555.129 TL) ticari alacagi bulunmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet verebilir, Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag
halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda Sirket zararla karsilasabilir.

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin toplami
01.01.2023-30.06.2023 ara dénem sonunda 3,1 milyar TL olup bu
tutarn 218,3 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 2,6 milyar TL’si 3 — 12
ay arasi vadeli, 54,1 milyon TL’si 1-5 yil arast vadeli, 142,1 milyon
TL’s1 5 yil ve iizeri vadelidir. Bu tutarin 2,8 milyar TL’si finansal
bor¢lardan, 6,2 milyon TL’si iligkili taraflara ticari bor¢lardan, 202,8
milyon TL’si iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardan, 0,7 milyon
TL’si iligkili taraflara diger borg¢lardan, 1,5 milyon TL’si iliskili
olmayan taraflara diger bor¢lardan olusmaktadir.

Piyasa Riski

Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket, finansal tablo donemleri itibariyla, doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket ABD Dolar1, Euro ve GBP para birimleri cinsinden kur riskine
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maruz kalmaktadir.

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibartyla net doviz fazlasi olmasi sebebiyle
kurlarda diisis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine
sebep olup dolayisiyla finansal aracglarin degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat
degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tim
piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar {izerinden borglanmasi,
Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Sirket uluslararasi
piyasalarda faiz oranlarinda ortaya c¢ikabilecek dalgalanma etkilerinden
korunmak amaciyla donem doénem vadeli faiz oram1 degisimi
sozlesmeleri yapmaktadir. S0z konusu riskler faiz oranina baglh
varliklarin ve yukiimliiliikklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya
cikan dogal yontemler kullanilarak yonetilmektedir. 30 Haziran 2023,
31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla finansal
ylkimliiliiklerin sirastyla 2.482.986.017 TL, 2.312.120.662 TL,
2.267.387.176 TL ve 2.117.438.156 TL tutarlarindaki kism1 sabit faizli
banka kredilerinden, 25.970.755 TL, 21.668.425 TL, 16.589.458 TL
ve 10.758.849 TL tutarlarindaki kismi sabit faizli finansal kiralama
yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.

D.2 | Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

1.  Sirket’in paylarn ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

2.  Sirket’in paylar1 ikincil piyasada islem goérmeye basladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesinin Onemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile ¢atisabilir.

3.  Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglar1 pay fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

4. Tirk Lirasimin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini
etkileyebilir.

5.  Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin
olumsuz etkileyebilir.

6. Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kér pay1 6demeyebilir.

7. Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi,
Sirket’in pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

8.  Sirket’in halka agiklik orani sinirhidir, paylarin likiditesi ve pay
fiyat1 lizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

9.  Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim
olmayabilir.

10. Halka arzdan sonra da Sirket iizerindeki etkin kontrolii devam
edecek olan ana ortak Parla Enerji ve Sirket paylarinin dolayli sahibi
Aydem Holding’in menfaatleri, Sirket’in diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle farkl olabilir veya c¢atisabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Sirket, halka arzdan 1.417.034.250 TL briit gelir elde edecektir. Halka
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Ihraccr’min/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan

Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan 471.773.250 TL brit gelir elde
edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 99.321.469 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Pay basina diisecek maliyetin ise 3,0052 TL olmast
beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
1.337.284.250 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

{;Itel;lmmla;gﬁgcek Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Hag;a;/g;i?en
tahmini maliyetler SPK Kurul Ucreti - 1.093.079 861.320 231.759
hakkinda bilgi ggﬁf) Kotasyon  Ucreti - (BSMV | 57 339 43,011 14.319
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 173.460 173.460 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 74.371.795 55.795.724 18.576.072
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 8.888.532 8.888.532 0
Hukukcu Gériisii (Vergiler Dahil) 3.000.000 2.250.681 749.319
ggﬁ}f;m Denetim - Gideri  (KDV'| 14 655511 | 11,655,511 0
Rekabet Kurumu 9.918 9.918 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 27.756 27.756 0
Diger 44.088 44.088 0
Toplam Maliyet 99.321.469 79.750.000 19.571.470
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 33.050.000 24.795.000 8.255.000
Pay Basina Maliyet 3,0052 3,2164 2,3709
Net Gelir 1.789.486.031 | 1.337.284.250 452.201.780
VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32°nci maddesinin 4’{incii fikrasi
uyarinca; paylarin ilk halka arzinin, hem sermaye artirnmi: hem de
ortaklarin sahip oldugu paylarin bir kisminin satis1 suretiyle
gerceklestirilmesinden  dolayi; aracilik  komisyonu, danigmanlik
maliyetleri, halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri
arasindaki fark {izerinden almacak Kurul {icreti ve Borsa Istanbul
Islem Goérme Basvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine
olan orani gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan
karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri
tizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan
karsilanacaktir.
Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica
bir licret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak icin
hesap agmak, virman ve EFT vs. islemlerini gergeklestirmek gibi
konularda, konsorsiyum iyelerinin kendi belirlemis oldugu g¢esitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.

E.2 | Halka arzin | Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in  dzkaynaklarinin  ve isletme
gerekcesi, halka | sermayesinin giiglendirilmesi, biiytime hedeflerinin devamliliginin
arz gelirlerinin | saglanmasi, siirdiiriilebilir kurumsal yapmin olusturulmasi ve
kullanim yerleri ve | raporlama standartlarinin gelistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
elde edilecek | diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getirilmesi
tahmini net gelir | neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik
hakkinda bilgi maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi olarak sayilabilir.

Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi Parla Enerji Yatirimlart A.S.’nin
8.255.000 adet payin satisindan elde edecegi gelirden halka arz
maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, Parla Enerji Yatirimlari
A.S.’nin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edece§i 24.795.000 TL
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nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 21.09.2023
tarith ve 2023/38 sayili yonetim kurulu karar ile kabul edilen fonun
kullanim yerlerine iligkin rapor ¢ergevesinde kullanilacak olup soz
konusu rapor isbu izahname’nin ekinde yer almaktadir.

Sirket, ihrag edilecek 24.795.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan
kismin tamamini, mali bor¢lulugun azaltilmasi amaciyla, mevcut kredi
borglarin1 olusturan ve 21 Haziran 2019 tarihli Kredi Sozlesmesi
kapsaminda borglarin geri 6demesinde kullanmay1 planlamaktadir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar

Sirket paylarinin halka arzi 6ncesinde, SPK’nin paylarin ihracina
iliskin onay vermesi gerekmektedir.
Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gérebilmesi icin
SPK haricinde Borsa Istanbul’'un uygun goriisiiniin alinmasi
gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériisiine Izahname nin “I” numarali
boliimiinde yer verilmistir.
Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun
onayina gerek bulunmamaktadir.
Halka arza iliskin olarak EPDK’nin ve MAPEG’in onayma gerek
bulunmadigina iliskin agiklamalara, isbu izahname’nin “II” numaral
bolumunde yer verilmektedir.
Sermaye artirrmi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 33.050.000
TL nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 165.200.000 TL’ye
ulasacak ¢ikarilmig sermayeye oran1 %20,01 olacaktir.
Thrag edilecek paylarin 24.795.000 TL nominal degerli kism1 sermaye
artinmi yoluyla, 8.255.000 TL nominal degerli kismi1 ise ortak satisi
yoluyla halka arz edilecektir.
1 TL nominal degerli bir paym satis fiyan 57,15 TL olarak
belirlenmistir.
Satig, Info Yatimm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan
“Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilig1” ydntemi
ile gerceklestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar icin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangic ve bitis tarihleri
Thragginin (www.cates.com.tr), Info Yatirim’mn
(www.infoyatirim.com) adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt Ici
Bireysel Yatirimeilar, Aydem Grubu Calisanlari, Yurt ici Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Dig1t Kurumsal Yatirimcilardir.
Halka arz edilecek toplam 33.050.000 TL nominal degerli paylarin;
e 19.830.000 TL nominal degerdeki (%60) kismi Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilara,
e 661.000 TL nominal degerdeki (%2) kismi Aydem Grubu
Calisanlarina,
e 6.610.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilara,
e 5949.000 TL nominal degerdeki (%18) kismi Yurt Disi
Kurumsal Yatirimcilara
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gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyelerine teslimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri'nin  MKK
nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde dagitim
listelerinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinli igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulacaktir.

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve
20/412 s.k.) Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay
alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin
boyunca Borsa disinda satamaz, bagka yatirimcir hesaplarina
virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklari
paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satisi da
kapsayacak sekilde uygulanir.

E.4

Catisan

menfaatler de
dahil olmak Uzere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Sirket paylarinin halka arzinda; Thragc sirket olan Cates, dzkaynak,
paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis1 geliri, Konsorsiyum
Lideri info Yatirim, aracilik komisyonu, Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bagimsiz denetim raporu
hazirlama iicreti, Unsal Avukatlik Ortakl1g1, hukuki danismanlik iicreti
elde edecektir. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri
de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Unsal Avukatlik Ortakligrnin Sirket’in  dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki damigmanlik hizmetleri, 2018 yilinda Aydem Grubu’nun
finansal yapilandirilmasi, bankacilik ve finans hukuki danismanlig1 ve
2018-2019 yillarinda Aydem Grubu’na hukuki inceleme raporlari
hazirlanmas1 hizmeti ve Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.’nin halka arz
streci disinda bir hukuki danismanlik iliskisi bulunmamaktadir.

Halka arzin taraflari arasinda herhangi bir menfaat ¢atismasi, herhangi
bir sermaye iliskisi, elde edecekleri iicret haricinde dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik menfaat
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracimm halka arz
eden
Kisinin/Ihracc’nin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar sure ile
taahhiit  verildigi
hususlarini
icerecek
dolasimdaki

sekilde
pay

Ihraccr: Cates Elektrik Uretim A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Parla Enerji Yatirimlart A.S.

Sirket’in 26.10.2023 tarih ve 2023/49 sayili Yo6netim Kurulu karari ile

(S6z konusu yonetim kurulu karari, Sirket’in 03.10.2023 tarih ve

2023/43 sayilt Yonetim Kurulu kararmin yerine gecmek lizere

alinmistir.);

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de

islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrm1  yapilmamasina ve Sirket paylarinin dolasimdaki pay
miktarmin bu suretle artirilmamasina,
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miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhitler
hakkinda bilgi

(if) Sirket paylarinin borsada islem gormeye baslamasi sonrasi s6z
konusu olabilecek olast pay geri alimlari neticesinde maliki
olacag1 Sirket paylarini, paya doniistiiriilebilir menkul kiymetleri,
pay alma haklarim1 veya paya dayali diger menkul kiymetleri
satmamasina, satma taahhiidiinde bulunmamasina,
devretmemesine, rehnetmemesine veya bu paylar Uzerinde sair
surette tasarrufta bulunmamasina, dolasimdaki pay miktariin
artmasina sebep olmamasina, bu sonuglar1 dogurabilecek baskaca
herhangi bir islem yapmamasina ve yonetim kontroline sahip
oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya bunlar adina
hareket eden kisiler tarafindan da bu smirlamalara uyulmasini
saglayacagina,

(iii) Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, bahsedilen
hususlarda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmamasina ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 26.10.2023 tarihli
taahhditler verilmistir.
Sirket kredi verenleri, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren bir y1l boyunca, Sirket’in paylarina
ilisgkin miilkiyet veya tasarruf haklarmin kredi verenlere gegmesi
halinde Kurul diizenlemeleri uyarinca, kredi verenlerin Sirket paylarin
devretmeyecegini veya bu sonuglar1 dogurabilecek baskaca herhangi
bir iglem yapmayacagini 17 Ekim 2023 tarihinde tadil edilen ve
yeniden diizenlenen Kredi S6zlesmesi kapsaminda taahhiit etmistir.
Parla Enerji Yatirimlart A.S.’nin 09.08.2023 tarth ve 2023/12 sayil
Yonetim Kurulu karari ile;
1. Cates paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip olduklar1 halka arza konu olmayan
Cates paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir
karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasma ve bu
stire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmamasina,

2. SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 8’inci maddesi

cercevesinde Cates paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye

baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki olduklar1 Cates
paylarinmn halka arz fiyatmin altindaki bir fiyattan Borsa istanbul’da
satilmamasina, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa

Istanbul’da satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme

tabi tutulmamasina, sz konusu paylarin kismen veya tamamen bu

kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda

Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri

cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasma ve Borsa Istanbul
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disinda satilan paylar1 alanlarin da bu smirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilmesine,

3. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili
Ilke Karar1 uyarinca ve sdz konusu Ilke Karar yiiriirliikte kaldig1
siirece, Cates Izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca
ve Borsa’da satist da kapsayacak sekilde, maliki olduklar1 paylarin
Borsa disinda satilmayacagma, baska yatirnmci hesaplarina
virmanlanmayacagina veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu edilmeyecegine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 09.08.2023 tarihli
taahhiitnameler verilmistir.

E.6 | Halka arzdan | Ortaklik paylarmin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin
kaynaklanan kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde olacaktir. Halka
sulanma etkisinin | arzdan pay alacaklar i¢in %47,02 oraninda sulanma etkisi olacak olup
miktari ve yiizdesi | 1 TL nominal degerli payr i¢in sulanma etkisinin miktar1 26,8709
Yeni pay alma | TL dir.
hakki
kullamminin  séz | Mevcut ortaklar igin %16,00 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak
konusu olmasi | olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 4,1773
durumunda, TL dir.
mevcut
hissedarlarin Aciklama TL/Oran
halka arzdan pay | [ Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) 41773 TL
almamalar Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) 16,00%
durumunda Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagia Sulanma Etkisi (TL) 26,8709 TL
sulanma etkisinin | | Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (%) 47,02%
miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica
yatirimcilardan bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in
talep edilecek | hesap agmak, virman ve EFT vs. islemlerini gerceklestirmek gibi
tahmini maliyetler | konularda, konsorsiyum iyelerinin kendi belirlemis oldugu gesitli
hakkinda bilgi maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Thrac¢’min bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret Unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar ile

birlikte):
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. S6z konusu Ozel
bagimsiz denetim raporu, Ek/3’te sunulmaktadir.

Onvan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi . | Seckin Ozdemir
Uyesi Oldugu Meslek . | Ernst & Young Global Limited, Istanbul Serbest
Kuruluslar Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
: . | Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:27 D:54-57-59 K:2-
Adresi .
3-4 Sartyer/Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun veya sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, gérevden
cekilmesi veya degismesi gibi bir durum séz konusu degildir.
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket, Zonguldak ili Catalagzi ilgesinde 314,68 MWe toplam kurulu gugc ile elektrik Gretimi
yapmak amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan (“EPDK™) 22 Aralik 2014 tarihinden
itibaren 49 yil gecerli olmak iizere 18 Aralik 2014 tarih EU/5358-1/03178 numarali iiretim lisansini
almistir. Sirket’in ana faaliyeti elektrik iretimi ve satis1 yapmaktir. Sirket’in 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis 2020, 2021 ve 2022 yil sonu ve 30.06.2023 ara dénem sonuna iliskin finansal
durum tablolarindan segilen 6énemli finansal kalemlere asagidaki tabloda yer verilmistir. Finansal
tablolar, izahname ekinde (Ek/3) yer almaktadir. Sirket yonetimi, faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi
konusunda bir degerlendirme yapmis ve Sirket’in yakin gelecekte faaliyetlerini siirdiirmek igin
yeterli kaynaga sahip olduguna karar vermistir. Sirket yonetimi, faaliyetlerin strdiiriilebilirligi
konusunda siiphe uyandiracak bir belirsizlik olmadigina inanmaktadir ve finansal tablolarini
isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdlirecegi varsayimiyla hazirlamistir.

, 31 Arahk 30 Haziran
Finansal Durum Tablosu (TL) 2020 2071 2022 2023
Varhklar
Donen Varhklar 189.974.513 166.924.184 818.963.217| 1.457.487.223
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.061.639 4,339.896 24.849.600 40.521.859
Finansal Yatirimlar 4.222.827 24.021.100 21.315.818 24.873.129
Ticari Alacaklar 58.643.572 75.478.855 551.361.662| 1.137.045.467
Diger Alacaklar 19.856.902 9.135.105 37.577.401 979.675
Stoklar 22.835.949 43.598.053 127.298.290 250.344.590
Duran Varhklar 567.070.913| 3.686.425.851| 6.415.280.154| 6.208.664.363
Maddi Duran Varliklar 507.654.313| 3.622.847.297| 6.228.826.336| 6.136.438.602
Kullanim Hakki Varliklar: 9.506.135 15.601.743 19.770.198 21.047.238
Maddi Olmayan Duran Varliklar 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268
Toplam Varhklar 757.045.426| 3.853.350.035| 7.234.243.371| 7.666.151.586
Yukiumlalikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.383.586.385 190.862.118 316.582.654 | 2.720.141.107
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa 2.000.889.928|  44.134.299 6.025.266| 2.355.683.125
Vadeli Kisimlari
Kisa Vadeli Kiralama 2.547.528 2.779.608 5.047.250 7.802.643
Yiukimlulikleri
Ticari Borglar 70.310.127 86.182.643 257.970.645 206.105.309
Diger Borclar 292.972.370 36.709.923 13.515.110 2.213.432
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 0 0 0 64.019.924
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 6.102.434 9.036.005 17.681.986 60.859.105
Uzun Vadeli Yukumlultukler 131.383.319| 2.772.566.079| 3.498.114.353| 1.281.188.521
Uzun Vadeli Borglanmalar 116.548.228 | 2.223.252.877| 2.306.095.396 127.302.892
Uzun Vadeli Kiralama 8211.321|  13.809.850|  16.621.175|  18.168.112
Y ikumlalikleri
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 0 526.510.134| 1.159.503.649| 1.112.960.226
Toplam Yukumlalakler 2.514.969.704 | 2.963.428.197| 3.814.697.007| 4.001.329.628
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (1.757.924.278) 889.921.838| 3.419.546.364 | 3.664.821.958
Odenmis Sermaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000 140.405.000

Paylara Iliskin Primler/iskontolar
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. 31 Arahk 30 Haziran
Finansal Durum Tablosu (TL) 2020 2071 2022 2023
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmig Diger 263.713| 2.489.425.675| 4.507.546.448| 4.353.111.915
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Ortaklarin Ilave Katkilari 0 279.880.520 279.880.520 279.880.520
Gegmis Yillar (Zararlart)/Karlari (1.472.826.357) | (1.757.662.951) | (1.747.407.265) | (1.305.266.562)
Net Donem Kari/(Zarar1) (333.361.634) | (169.721.406) 294.086.661 196.691.085
Toplam Ozkaynaklar (1.757.924.278) 889.921.838| 3.419.546.364| 3.664.821.958
Toplam Ozkaynaklar Ve 757.045.426| 3.853.350.035| 7.234.243.371| 7.666.151.586
Yukimlalukler

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillart ile birlikte 01.01.2022-
30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 ara donemlerine iliskin kar veya zarar tablolarindan segilen
onemli finansal kalemlere asagidaki tabloda yer verilmistir.

30 Haziran'da Sona Eren 6

Kar veya Zarar 31 Arahk'ta Sona Eren Yillik Dénem .
Tablosu (TL) Aylik Donem

2020 2021 2022 2022 2023
Hastlat 461.703.016| 630.496.326| 3.352.361.239| 1.137.841.892| 1.826.743.384
Satislarn Maliyeti (-) | (421.514.080) | (652.850.118) | (2.590.543.353) | (931.703.518) | (1.523.893.451)
Brit Kar 40.188.936 | (22.353.792)| 761.817.886| 206.138.374|  302.849.933
Esas Faaliyet 21.014.926| (52.194.483)| 803.823.878| 217.625.351|  411.424.080
Kar1/(Zarar)
Finansman Gideri
Oncesi Faaliyet 21.014.926| (52.194.483)| 807.887.503| 220.676.454|  411.424.080
Kar1/(Zarar)
(N;?;;'Igi?sma” (354.376.560) | (232.774.718) | (422.995.615) | (204.556.137)| (167.761.640)
Surdirilen Faaliyetler
Vergi Oncesi (333.361.634) | (284.969.201)|  384.891.888| 16.120.317|  243.662.440
Kary/(Zarari)
Surdurdilen Faaliyetler 0| 115.247.795| (90.805.227)| (12.775.540)| (46.971.355)
Vergi Geliri/(Gideri)
Donem Kari/(Zarar) | (333.361.634) | (169.721.406)|  294.086.661|  3.344.777|  196.691.085

Yatirnmeilar, yatirim kararmm vermeden once Ihragermm finansal durum ve faaliyet
sonu¢larmna iliskin ayrintihh bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname’nin 10 ve 23 numarah
boliimlerini de dikkate almahdir.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yonelik yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadwr. Yatirim
karari alinmadan once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname nin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket ydnetiminin isbu
Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirimi esasl bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. S6z konusu risklerden
herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar in degeri diisebilir ve yatirimin
tamaminin veya bir kismimin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
va da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonug¢larina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki sunum
swralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya onemi bakimindan
vaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diistiniilmemelidir.

Yatinmcilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirnim yapmanmin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. ihraggl’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in mevcut santralinin isletilmesi sirasinda yiiriitiilen faaliyetler, halk ve calisanlarin
saghgimi ve giivenligi ile cevreyle ilgili sorumluluklarin yerine getirilmesi sirasinda
yasanabilecek aksakliklar ya da olumsuzluklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Elektrik iiretim faaliyeti, biiyiikk ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik
verilmesi dahil olmak tizere komiir gibi olduk¢a yanic1 ve patlayict materyallerin kullanilmasini ve
potansiyel olarak tehlikeli sartlarda calisilmasini gerektirmektedir. Zorunlu giivenlik sartlar1 ve
standartlarina uygun hareket edilmesine karsin, faaliyetler sirasinda bu tiir tehlikeli materyallerin
muamelesiyle ilgili tehlikelere maruz kalinmaktadir.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri
hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya cikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogasi
geregi olusabilecek risklerdir. Bu tehlikeler, Onemli yaralanmalara, Oliime, tesislerde ve
ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol acgabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin giderilmesi, ¢evrenin
temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalar1 ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in gelir kaybina
yol agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari takibatlara yol acarak
Sirket’in sorumlulugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukarida
aciklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket'in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

2. Santral’in isletilmesi, bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve
beklenmedik yatirum harcamalarina yol acabilecek onemli riskler tagir.

Santral’in isletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin altinda
kalmas1 ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyapr sorunlar1 nedeniyle iiretmis oldugu elektrigi
sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir.

Bu tiir ariza ve performans sorunlari, isletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel
yipranma gibi birgok faktérden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Santral i¢in 6nemli periyodik bakim
faaliyetleri ve/veya iyilestirmelerin yapilmasi1 gerektirmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan
kapali kalma siiresi, Santral’in verimliligini etkileyen baslica faktordiir. Uretim {initelerinde,
planlanmamis kesintilerin mekanik arizalar veya Santral ile ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamasi
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gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogasi
geregi bulunan bir risktir. Sirket’in enerji liretim {initelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak
Sirket’in azalan elektrik satigindan dolay1 Sirket’in gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara
yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol
acabilmektedir. Onemli ekipman veya parcalarin ihtiya¢ duyuldugu zamanda kullanilabilir vaziyette
olmamasi, Santral’in verimliligini olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak Sirket, degisen cevre, is sagligi ve giivenligi kanun ve yonetmelikleri (bunlarin
yorum veya uygulamasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar1 ve (dogal veya beseri
afetler veya terdr saldirilar1 gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirim harcamalari
diizeyini kesin olarak bilememektedir.

Sirket’in Santral’indeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim harcamalar1 gibi
aksakliklar, karliligin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve
faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

3. Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi, tedarikgileri ile siirdiirdiigii iliskiye bagh olup Santral’e
komiir tedariki icin akdedilen sozlesmelerin yenilenmemesi Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, tedarikeileri ile imzaladig komiir alim sozlesmeleri uyarinca Santral’i igletmekte ve ana
faaliyet konusu kapsaminda elektrik iiretmektedir. Sirket’in tedarikc¢ileri arasinda Sirket
kurulusundan beri iligkilerinin siirdiigii Tirkiye TaskOmirli Kurumu’nun bulunmasina ragmen,
Sirket’in s6z konusu tedarikcilerden biri ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir
tedarikciyle gerekli zaman diliminde anlasabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Tedarikgilerle
makul sartlarda s6zlesmelerin miizakere edilememesi, herhangi bir tedarikginin Sirket’e karsi
ylkiimliiliiklerini yerine getirememesi ya da Sirket’e yaptigi ise son vermesi durumunda yerine
bagka tedarik¢ilerin bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

4. Iklim kosullart gibi Sirket kontroliinde olmayan faktorler, simirll diizeyde de olsa Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Mevsimsel degisiklikler ile uzun dénemde iklimde ve meteorolojik kosullarda goriilen degisiklikler
de Sirket'in elektrik iiretim kabiliyetini ve aym1 zamanda iretilen elektrie olan talebi
etkileyebilmektedir. Bu durum, Sirket’in gelirlerini, karliligin1 ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

5. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamalarindaki degisikliklerden, vergi oranlarindaki
artislar veya vergi denetimlerinden olumsuz, etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme yetenegindeki degisikliklerden
etkilenebilir. Sirket, ayni zamanda yeni uygulanabilecek vergilerden veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglardan etkilenebilir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir. Buna gore; 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baslamak iizere Kurumlar Vergisi Oran1 %20’den %25’e ¢ikartilmistir. Bunun
yani sira, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina uygulanan
kurumlar vergisi oranina yonelik 1 puanlik indirim 5 puan olarak degistirilmistir. Ayrica yapilan
degisiklikle, 15 Temmuz 2023 itibariyla; 5520 sayili Kanunda tasinmaz satis kazanglar1 igin
ongoriilen %50 oranindaki vergi istisnasit kaldirilmistir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz
2023 tarihinden Once isletmelerin aktifinde yer alan tasinmazlarin satiglarinda %25 olarak
uygulanacaktir.
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Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki mali yil veya yillar
icin gecerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artig, Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri Uzerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine ve uygulamalarina tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
yapilan denetimler ile uygulanabilecek cezalar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in Haziran 2023 donemine ait vergi borglarmi tecil/taksitlendirme talebi, 18 Eyliil 2023
tarihinde kabul edilmis olup s6z konusu borg tutar1 Eyliil ve Ekim ay sonlarinda tecil faizi ile 2 esit
taksitte 0denerek kapatilacaktir. Eyliil ayma iliskin taksit 6denmis olup ikinci taksit vadesinde
Odenecektir. Sirket, (i) sonraki doneme devreden KDV tutarinin azaltilmasina yonelik islemin
iptaline ve (ii) sonraki yillara devrolan mahsubu kabil mali zararlar tutarinin azaltilmasina yonelik
islemin iptaline iliskin vergi dairelerine agmis oldugu iki dava bulunmaktadir. Sirket yukarida yer
alan davalara iligkin olarak vergi 6demelerini ihtirazi kayitla yapmis olup bu davalarin aleyhe
sonuglanmasi halinde Sirket’e ilave bir risk olusmayacaktir. isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’e
kesilen bir vergi cezast bulunmamakta olup Sirket’in gelecegini olumsuz etkileyebilecek herhangi
bir idari yaptirim bulunmamaktadir.

6. DOviz kurlarindaki hareketler, Sirket’in gelirleri ve finansal durumu iizerinde etkili olabilir.

Sirket’in gelirlerini olusturan elektrik satisinin biiyiikk kismi doviz bazlidir. Maliyet tarafinda ise
doviz bazli olarak onemli etki olusturabilecek kisim yakilan komiiriin zenginlestirilmesi ig¢in
kullanilan ithal komiir alimlardir. Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla 5,3 milyon dolar borcu
bulunmaktadir. Doviz kurlarinda yasanabilecek ani diisiisler, Sirket’in hasilatin1 olumsuz etkilerken
ithal komur maliyetini ve doviz kredi borcunu pozitif yonde etkileyebilir.

7. Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi miimkiin degildir.

Sirket, all-risk sigortasi, makine kirilmasi sigortasi, tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali
sorumluluk sigortasi, ti¢iincli sahis mesuliyet sigortasi, igveren sorumluluk sigortasi, terdr sigortasi
ve yoOnetici sorumluluk sigortasi dahil olmak iizere, varliklar1 i¢in gerekli olan tiim sigortalari
yaptirmaktadir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in dnemli
derecede yliksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in
faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiylime beklentileri ve ayrica
yatirimcilara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagsmalar1 feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin karsi taraflara karsi
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve iiretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglari tizerinde esas olumsuz etkiye yol agabilir.

8. Dogal c¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in santralin igletilmesinden
kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk c¢alismalar
ve/veya santralde iiretim faaliyetinin durdurulmas: veya maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi1 sorunlar1 ve benzeri ¢cok
cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, {igiincii kisilerce ileri siiriilebilecek
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sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi biiyiik yapilar dogalar1 geregi,
cevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki ortiisiine, hayvanlara ve genel olarak dogaya
zarar verme potansiyeli barindirir. Bu sebeple Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel
zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal cevre ya da (insan sagligi dahil) insanlar tizerindeki
etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars1 tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti
edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba
katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme
gelebilir. Cevre Bakanlig: tarafindan Sirket’e uygulanan 05.10.2021 tarihli idari yaptirim, Bakanlik
Siirekli Izleme Merkezi (“SIM”) sisteminde SEOS cihazlarinda hesaplamalarda kullanilan
kalibrasyon fonksiyonlarinin giincel olamamasindan kaynaklanmis olup sistemdeki sorun nedeniyle
Sirket 1. linitesindeki emisyon degerlerinin mevzuatta belirlenen degerlerin iistiinde oldugu tespit
edilmistir, sistemdeki kalibrasyon sorunu SIM yetkilileri ile goriisiiliip ¢oziilmiis olsa da Sirket’e
idari yaptinm uygulanmugtir. idari yaptinmin iptali icin Sirket tarafindan Zonguldak Idare
Mahkemesi’nde 05 Kasim 2021 tarihinde 2021/1054 Esas sayili dava agilmis olup ilk derece
mahkemesinde Sirket lehine davanin kabuliine karar verilmistir, dosya istinaf incelemesinde olup
davanin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde idari yaptinmin hukuka uygun oldugu tespit
edilecektir. Dava konusu idari yaptirim tutar1 olan 144.842 TL, esasen idareye ddenmis olup iptal
karar1 kesinlestigi takdirde idareden geri alinabilecektir, bu sebeple ilgili davanin sonucu Sirket
bakimindan herhangi bir risk olusturmamakta olup ek menfaat saglayabilecektir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki bozulma
gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan kaynaklanabilir. Bu
iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara uyulmasindan bagimsiz
olarak ortaya cikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya iiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol acgabilir ve bu da Sirket’in ticari
faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyetinin sonuglar1 iizerinde olumsuz etkilere yol acabilir.

9. Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler tehlike arz edebilir ve kazalara yol
acabilir. Belirli durumlarda insanlarin yaralanmasina veya maddi zarara sebep olabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerinde onemli kesintilere yol acabilir ve/veya Sirket’i adli ve idari
yaptirumlara maruz birakabilir.

Enerji santrallerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve
dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli maddelerin kullanilmasini ve
tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler
uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek
tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogasi gere§i ortaya cikan risklerdir. Bu tehlikeler, énemli
yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir.

Sirket, Cevre Izni ile Cevre Izin ve Lisans1 almaktan EPK’nin Gegici 8’inci maddesi uyarinca 31
Aralik 2019 tarihine kadar muaf tutulmustur ancak s6z konusu muafiyetin 31 Aralik 2019
tarthinden itibaren uzatilamamasi sebebiyle santral faaliyetleri 4 Haziran 2020 tarihine kadar
durdurulmustur. S6z konusu durum nedeniyle Santral’de 155 giinliik kesinti yagsanmis ve ancak 4
Haziran 2020 tarihinde, 1 y1l gecerli olmak iizere GFB alinarak ilgili Santral faaliyete baglamigtir.
Ayrica Sirket, yaklasik 5 ay boyunca elektrik iliretememesi nedeniyle yaklasik 321 milyon TL
tutarinda satis geliri kayb1 yasamustir. 4 Haziran 2021 tarihinde ise sahip olunan GFB, Cevre Izin ve
Lisansina doniistiiriilmiis olup séz konusu izin 5 yil boyunca ve 4 Haziran 2026 tarihine kadar
gecerlidir ve ilgili sire sonunda s6z konusu izin yenilenecektir.

Buna benzer herhangi bir olayin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalar ve faaliyetlerin durdurulmasi Sirket’in gelir
kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli veya idari takibatlara yol
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acarak Sirket’in sorumlugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukarida
aciklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu Santral, Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi’nin gegici 2. maddesi
uyarinca, Santral’in iki iinitesinin sirastyla 1989 ve 1991 yillarinda devreye girmis olmasi nedeniyle
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi hiikiimlerinden muaf tutulmustur.

Sirket, ¢evre mevzuati kapsaminda bazi emisyon siir degerlerine uymak ve bu durumu yapilan
Olctimlerle denetlemek zorundadir. Bu kapsamda Sanayi Kaynakli Hava Kirliligi ve Kontrolii
Yonetmeligi uyarinca emisyonlarin siirekli takip edilmesi i¢in Santral iinite bacalarina siirekli
Olclim cihazlar1 kurulmus olup anlik veriler Cevre Bakanligi’nin sistemi {izerinden online olarak
paylasilmaktadir. Ayrica 6l¢iim cihazlarinin dogrulugunu tespit etmek i¢in mevzuat kapsaminda
Cevre Bakanlig1 tarafindan belirlenen bagimsiz yetkili kuruluslar tarafindan yillik gegerlilik testi
adinda Ol¢limler yapilmakta ve Ol¢iim sonuglart yetkili kurulus tarafindan Cevre Bakanligi’na
sunulmaktadir. Ayrica sogutma suyu desarj noktasinda kurulu Cevre Bakanligi’na anlik olarak su
Ol¢iimlerini ileten stirekli atiksu 6l¢lim cihazi bulunmaktadir. S6z konusu 6l¢lim cihazi da Cevre
Bakanlig:1 tarafindan belirlenen bagimsiz yetkili kuruluslar tarafindan denetlenmektedir. Sirket’in
cevre mevzuatt kapsaminda belirlenen sinir degerlere uymamasi veya gerekli Olglimleri
yaptirmamasi sonucunda idari yaptirimlar, para cezalari ve faaliyetlerin durdurulmasi gibi dnlemler
Sirket’in gelir kaybina yol agabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarik¢ilerinden taahhiitler almasi ve yiiklenicilerden
belirli performans diizeylerini karsilamalarini talep etmesine karsilik; ilgili sigorta, taahhiit veya
performans garantilerinden elde edilen teminatin, Sirket’in maruz kaldig1 gelir kaybini, zararlari,
tazminat 6demelerini ve finansman maliyetlerindeki artis1 karsilamak icin yeterli olmayabilir.
Sirket, zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi 6nemli sorumluluklara maruz
kalabilecektir. Sigortanin karsilamadig tiim kayip ve zararlar, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Ote yandan Sirket, is giivenligi konusundaki tedbirleri konusunda ne kadar titiz davransa da is
kazalar1 gerceklesebilir, is kazalar1 neticesinde calisanlarin yaralanmasi, 6limii s6z konusu olabilir.
Sirket, bu durumda tazminat 6demek zorunda kalabilir, faaliyetleri aksayabilir. Bu husus Sirket’in
faaliyetlerini, itibarin1 ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

10. Pazarda rekabetin yogunlasmasi, alternatif enerji kaynaklarina talebin artmast ve emtia
Sfiyatlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal hedeflerine ulagmasini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Tiirkiye'de 6nemli boyutta bir rekabetle kars1 karsiyadir. Mevecut durumda, elektrik {iretim
piyasasindaki ana oyuncular ve rakiplerin gelecekte daha kapsamli gelisme ¢aligmalari
ylriitmeyecekleri, Sirket’in zararina daha agresif fiyatlandirma politikalar1 benimsemeyecekleri ya
da mevcut potansiyel miisterilere daha cazip teklifler sunmayacaklarma dair higbir garanti
bulunmamaktadir. Sirket'in mevcut durumda etkili bir sekilde rekabet edilebilecegi diisiiniilmesine
karsin, bunu gerceklestirmeye devam edilebileceginin ve mevcut pazar paylarinin
korunabileceginin ya da artirabileceginin hicbir garantisi yoktur.

Diger enerji teknolojileri gelecekte daha rekabetci ve cazip bir hale gelebilir. Elektrik tiretiminde
kullanilan teknolojilerin daha da gelismis hale gelmesi ya da kamunun yeni yenilenebilir enerji
kaynaklar1 da dahil olmak iizere alternatif enerji kaynaklarina yonelik destegini daha da
giliclendirme yoluna gitmesi, diger iireticilerle Sirket arasindaki rekabeti de artabilecektir. Emtia
fiyatlarindaki dalgalanmalar da faaliyetler agisindan Ongoriilebilirligi azaltarak Sirket'in finansal
durumunu ve faaliyet sonuclarin etkileyebilir.

Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

41



11. Sirket, c¢aliganlarvmin, tedarikcilerinin, yuklenicilerinin, acentelerinin veya diger iigiincii
kisilerin olast etik olmayan davraniglar:t velveya hukuka aykirt davraniglart dolayisiyla risklere
maruz kalabilir.

Sirket; calisanlarinin, tedarikg¢ilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde
gorev alan diger lgciincii kisilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykir
davraniglarda bulunmayacaklar1 konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
calisanlari, tedarikgileri, yiiklenicileri, acenteleri veya diger iiclincli kisilerin etik olmayan
davraniglart  veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararast1 yaptirimlara iliskin
diizenlemelerin, kara para aklamanin onlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Sirket’in 6nemli para cezalarina garptirilmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasini
engelleyebilir veya mevcut sézlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol acabilir. Gegmiste
Sirket, politika ve prosediirlerine uymadigindan siiphelendigi tedarikcilerden kaynak teminini
birakmistir. Her ne kadar Sirket gelecekte de yine ayni sekilde hareket edecek ise de tedarikgilerin
gecerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda
Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Ugiincii kisiler, Sirket’in
verilerine veya Sirket’in miisterilerinin verilerine erisim saglamak icin Sirket calisanlarini sz
konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri i¢in ikna edebilir veya zorlayabilir ve bu tiir bir sebep ile yasanan
veri glivenligi ihlalleri, Sirket’in cesitli idari veya adli yaptirimlara maruz kalmasina ve ayrica
cesitli tazminat taleplerine muhatap olmasina sebep olabilir.

Sirket’in  ¢alisanlarinin,  tedarik¢ilerinin, yliklenicilerinin, acentelerinin veya  Sirket’in
faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin, bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi
veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan
olumsuz etkilenebilir. Sirket ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin, yiklenicilerinin, acentelerinin veya
Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

12. Sirket, iliskili taraflari ile iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflariyla islemler yapmistir ve yapmaya devam etme
niyetindedir. Sirket 2020, 2021, 2022 yillarinda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren déneme
iliskin maliyet ve faaliyet giderlerinin sirastyla %8, %6, %9 ve %6’sin1 temsil eden kismi tutarinda
Aydem Elektrik Perakende Satis A.S., Aydem Holding, GDZ Enerji Yatirimlart A.S., Aydem
Yenilenebilir Enerji A.S. ve Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.’den dengeleme grup hizmeti,
personel destek hizmeti, ara¢ kiralama hizmeti, kdmur hizmetleri gibi hizmetler almistir. Aym
zamanda Sirket’in 2020, 2021, 2022 yillarinda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren doneme
iligkin satis hasilatinin sirastyla %0, %4, %92 ve %96’°sin1 temsil eden kismi1 Aydem Grubu’nun
tedarik sirketlerine yapmis oldugu elektrik satisindan elde ettigi gelirlerden olusmaktadir. Onceki
yillarda, Sirket, iliskili taraflarin disinda, EUAS’a da elektrik satisinda bulunsa da EUAS ile olan
ikili anlagmasini 2022 yilinda yenilememistir. 2022 yili igerisinde elektrik satiglarinin tamamu
piyasa ve Aydem Grubu’nun gorevli tedarik sirketlerine ikili anlasma yoluyla gergeklestirilmistir.
Sirket’in Aydem Grubu’nun gorevli tedarik sirketlerinden alacaklarinin 6nemli bir kism1 teminatl
olup bu alacaklarin tahsilatiyla ilgili bir risk 6ngdriilmemektedir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmis s6zlesme ve islemlerin piyasa sartlarina (arms’s length) gore
miizakere edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik vergi daireleri,
Sirket’in iligkili taraf islemleri {izerinde denetimler yapabilecek ve Sirket’in iligkili taraf
islemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia edebilecektir. Ayrica iliskili taraf islemleri, Sirket’e
zarar verebilecek ¢ikar ¢atismalarini da igerebilir. Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu olarak
iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.
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13. 2022 yihinda baslayan Rusya ile Ukrayna arasindaki savas neticesinde global anlamda ortaya
ctkan enerji piyasast ve ekonomideki olumsuzluklar, tiiketicilerin elektrik talebinde diisiise neden
olabilecek ve Sirket’in elektrik satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

2022 yili Subat ayinda baslayan Ukrayna ve Rusya arasindaki savas, global ekonomiyi etkiledigi
gibi enerji piyasasini da olduk¢a olumsuz etkilemistir. Hem Tiirkiye’de hem tiim diinyada yiikselise
gecen petrol, dogal gaz, komiir ve navlun fiyatlarindaki artis sebebiyle tiiketicilerin biitgesindeki
enerji giderleri pay1 artmaktadir. Rusya’ya olast uygulanacak ambargolar Rusya’nin kdmiir iiretim
ve ihracatini etkilemesi sebebiyle global komiir fiyatlarindaki olasi yiikselis, lilkemizdeki yerli
komiir talebinin de olas1 artisiyla, yerli komiir fiyati artabilir. Bu durum, santral komiir
maliyetlerinde artisa neden olabilir.

14. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢alisanlarin Sirket blnyesine
dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini stnwrlandrabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, Santral’in isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel dahil,
yOnetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan
hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirket’in bilgi birikiminin biiyiik bir boliimii, i¢
kaynaklardan gelistirilmistir ve dolayisiyla dis kaynaklar ile degistirilmesi giictiir. Sirket’in {ist
yonetimi, kilit ¢alisganlarin muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine verilen 6nem uyarinca
calisanlarin Sirket bilinyesinde kalmasi i¢in basar1 hedeflerine sahiptir. Ancak Sirket’in iginde
bulundugu sektorde, Sirket’inki gibi biiylik bir organizasyonu etkin bir sekilde yonetebilecek iist
diizey yoOneticilerin yan sira, teknik uzmanliga veya sektér uzmanligina sahip nitelikli ¢alisanlarin
istihdam1 konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca
istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢calisanlarin ise alinamamasi, motive edilememesi
ve muhafaza edilememesi (Ozellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in gereken
durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler,
Sirket’in Santral’i isletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu
durumlardan her biri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

15. Sirket’in bor¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in yaklasik 2.483 milyon TL tutarinda 6denmemis finansal
borcu bulunmaktadir. Bu bor¢larin ¢ok biiyiik bir kismi1 projelerin finansmaniyla ilgilidir ve proje
varliklariyla teminat altina alinmistir. Sirket’in borcu asagida belirtilen durumlar dahil olmak {izere
faaliyetleri Gizerinde 6nemli sonuglara yol acabilir:

a) Bor¢ 6deme yiikiimliiliiklerinden dolay1 isletme sermayesini, yatirim harcamalarini, satin almalar
ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek i¢in gereken nakdin azalmasi,

b) Yeni finansman bulma kabiliyetini sinirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin potansiyel olarak
artmasi,

c) Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kalinmast,

d) Sirket’in borcunun tamamini veya bir kismini vadesinde veya daha 6nce yeniden yapilandirmak
veya yeniden finanse etmek zorunda kalmast,

e) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektordeki ve genel ekonomideki degisikliklere
kars1 planlama veya bunlara kars1 6nlem alma esnekliginin azalmasi ve Sirket’in kirilganliginin
artmasi.

Bu durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuclar Sirket’in
nakit akis1 yaratma ve borg¢larin1 6deme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, bir dlgiide
genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve Sirket’in kontrolii disinda gelisen diger faktorlere de
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baglidir. Borcun 6denmemesinden dolay1 herhangi bir temerriit durumunun olusmasi lizerine ve s6z
konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Sirket’in kredi verenleri
heniiz kullandirilmamis kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri,
Sirket’in ve bagli ortakliklarinin taginmazlari {izerindeki ipotekler ve Santral Gzerindeki menkul
rehinleri dahil olmak iizere teminatlar1 nakde ¢evirebilir, dogmus ve/veya dogacak tiim alacaklar ile
kredi veren bankalar nezdinde ag¢ilmis olan tiim hesaplar kredi verenler lehine gecebilir. Pay
rehinlerinin nakde ¢evrilecek olmasi Parla Enerji’nin elinde bulunan paylarin {i¢iincii kisilere
devredilmesine yol agabilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde cevrilmesi de
Santral’in veya bunlardaki varliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Sirket’in tiretim kapasitesinin
etkilenmesine yol acabilir.

Bu faktorlerin herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonug¢larin1 ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Parla
Enerji’nin 30.09.2023 tarihi itibariyla yaklasik 4 milyar TL ve 102 milyon ABD Dolar1 kredi
yukiimliliigii bulunmaktadir. Parla Enerji bir Holding sirketi statiisiindedir. Herhangi bir iiretimi ya
da baska bir faaliyeti yoktur. Istirakleri Sirket, ADM Energy Elektrik Yatirimlar1 A.S. ve onun
istirakleri Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. ve ADM Elektrik Dagitim A.S.’den temettii gelirleri
ile borcunu 6demeyi planlamaktadir. Bu istiraklerin yakin vadede temettii 6deyebilecek durumda
olacagi ongoriilmektedir.

16. Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsaminda belirli taahhiitlere uymas: gereklidir.

Sirket, kontrol degisikligi hiikiimleri, yeni bir yatirim yapabilmesi i¢in bazi sartlarin saglanmasi,
alacaklarin devredilmemesi ve Sirket varliklarinin kreditorler haricinde iiglincli kisiler lehine
teminat gosterilmemesi dahil olmak (izere Kredi Sozlesmesi kapsaminda bir takim kisitlayici
taahhiitlerde bulunmustur. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 2.483 milyon TL tutarinda
0denmemis finansal borcu bulunmaktadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla acik olan kredilerin detaylar asagidaki gibidir.

30 Haziran 2023 Kisa Vadeli (TL) Uzun Vadeli (TL)
TL 2.347.293.807 0
ABD Dolar 8.389.318 127.302.892
Toplam 2.355.683.125 127.302.892

31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla verilen teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) orijinal bakiyeleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2021

TRI Toplam TL Karsihg: TL ABD Dolar1 | Toplam TL Karsilig1 TL ABD Dolar1

Ipotek 13.111.755.000 |  7.900.000.000 701.192.703 58.389.713.141 | 24.411.508.445 | 2.544.612.049
Tasinir Rehni 18.965.879.825 | 9.902.445.667 | 1.219.399.970 26.389.610.889 | 9.902.445.667 | 1.234.716.185
EPIAS Alacaklarmimn Devri 20.000.000.000 | 20.000.000.000 0 20.000.000.000 | 20.000.000.000 0
Ticari Isletme Rehni 4.100.000.000 | 4.100.000.000 0 4.100.000.000 | 4.100.000.000 0
Verilen Teminat Mektubu 56.157.644 56.157.644 0 37.809.185 37.809.185 0
Toplam TRi 56.233.792.469 | 41.958.603.311 | 1.920.592.673 108.917.133.215 | 58.451.763.297 | 3.779.328.235

31 Arahk 2022 30 Haziran 2023

TRi Toplam TL Karsihg TL ABD Dolar1 | Toplam TL Karsihg: TL ABD Dolar1

Ipotek 72.077.181.355 | 24.411.508.445 | 2.544.612.049 90.239.604.319 | 24.411.508.445 | 2.544.612.049
Tasinir Rehni 33.031.149.250 | 9.902.445.667 | 1.234.716.185 41.844.059.494 | 9.902.445.667 | 1.234.716.185
EPIAS Alacaklarmimn Devri 20.000.000.000 | 20.000.000.000 0 20.000.000.000 | 20.000.000.000 0
Ticari Isletme Rehni 4.100.000.000 | 4.100.000.000 0 4.100.000.000 | 4.100.000.000 0
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Verilen Teminat Mektubu 58.851.939 58.851.939 0 64.961.306 64.961.306 0

Toplam TRIi 129.267.182.543 | 58.472.806.051 | 3.779.328.235 156.248.625.118 | 58.478.915.418 | 3.779.328.235

Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar, EUAS, Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.,
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., TEIAS Genel Miidiirliigii, Zonguldak OBM, Tiirkiye Tas Komiirii
Kurumu, Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S., EPIAS, TCDD ve Catalagzi Belediye
Bagkanligi’na verilen teminat mektuplari, tasinir rehni, ticari isletme rehni, ipotek, hisse rehni,
alacak temliki, EPIAS alacaklar alacak devri ve hesap rehninden olusmaktadir.

Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine
ve diger smirlamalara tabi olarak, bu kredi s6zlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir.
Kredi s6zlesmeleri ¢gercevesinde herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi tizerine, s6z konusu
temerrtit giderilmedigi ve bu temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, heniiz kullandirilmamais
krediler iptal edilebilir. Kredi verenler, Kredi S6zlesmesi uyarinca, toplam 6denmemis borcun
toplamda %66,67’sinden fazlasini elinde bulunduran kredi verenlerin ¢ogunlugunun (“Kredi
Verenlerin Cogunlugu’) onayina tabi olarak, kredileri geri ¢agirabilir ve diger teminatlar1 nakde
cevirebilir. Ayrica, kredi sozlesmeleri kapsaminda bir ihlal veya temerrit hali, ¢apraz temerriit
hiikiimleri i¢eren diger sdzlesmeler kapsaminda da temerriit haline ve kredinin geri ¢agrilmasina yol
acabilir. Kredi sozlesmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil olmak iizere Sirket’in kredi
verenlerinin s6z konusu diger sézlesmeler kapsamindaki kredileri geri ¢agirmalar halinde Sirket,
Sirket’in ve bagl ortakliklarinin varliklarinin s6z konusu tutarlar1 tamamiyla geri 6demeye ve baglh
ortakliklarinin 6demek zorunda oldugu diger borglarini karsilamaya yeterli olacagi konusunda
garanti verememektedir. Ayrica, Sirket’in bu tutarlar1 geri ddeyememesi halinde alacaklilar
kendilerine verilen teminatlar1 nakde ¢evirip bunlari gelir kaydedebilir.

Ote yandan, Elektrik Piyasas1 Lisans Yénetmeligi’ne ve Kredi Sozlesmesi’ne gore, Kredi Verenlerin
Cogunlugu, s6z konusu temerriit hali telafi siiresinde giderilmemis veya temerriit halinden feragat
edilmemis oldugu siirece, miidahale (step-in) hakkina sahiptir. Bu kapsamda kredi verenler,
EPDK’nin onayima tabi olarak Sirket’i, ilgili lisanslarin1 baska bir sirkete veya sirketlere
devretmeye mecbur edebilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

17.Davalara ve uyusmazhklara iliskin riskler soz konusu olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsaminda Sirket’e karst yasal islemler baglatilarak davalar agilabiliv, ayrica Sirket, idari
islemlere konu olabilir. S67 konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket, para cezasi
alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak davalar agilabilir,
ayrica Sirket, idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep konulari, isci
uyusmazliklari, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilir. Sirket,
miisterileri, tedarik¢ileri, calisanlar1 ve/veya iliclincli kisiler tarafindan baslatilabilecek yasal
islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen
caliganlar tarafindan agilabilecek fazla g¢aligma/tazminat talebini igeren ve bunun gibi Sirket
aleyhine agilabilecek c¢esitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile karsi1 karsiya
kalabilir. Sirket tarafindan yasal islemlere iligskin yasal karsiliklar ayrilmakta olmasina ragmen bu
yasal karsiliklar yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine
sonuclanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilir,
Sirket, para cezasi alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki
muamelenin olumsuz sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuclar1 ve itibar1 olumsuz etkilenebilir. Bu hususlara ek olarak s6z konusu yasal islemler ile
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tahkimi de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

18. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle kredi veya
sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini gelistirmesini veya satin almalart finanse etmesini
daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdliirmesi ve isini biiylitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekmektedir. Sirket’in kontrolii disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin mevcut olmamasi gibi faktorler Sirket’in finansman bulma yetenegini
etkileyebilir. Sirket yerli veya yabanci finans kurumlarindan uygun sartlarla uzun vadeli finansman
veya refinansman bulamayabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarini ve beklentilerini esashi 6lciide olumsuz etkileyebilecektir.

19. Sirket paylarimin  dolayli sahibi Aydem Holding’in kendi bagh sirketleri lehine
garantorliikleri bulunmaktadwr. Ayrica, Parla Enerji’nin, Sirket sermayesinin yaklasik
cogunlugunu temsil eden paylari iizerinde Parla Enerji’nin alacaklilart lehine pay rehni tesis
edilmigtir. Ilgili kredi anlasmalari kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi kontrol
degisikligine yol acabilir.

2019 yilinda Sirket’in dolayli ortagi ve kontrol sahibi olan Aydem Holding bagli ortakliklarinin
kredi verenleriyle yaklasik 4,6 milyar ABD Dolar1 tutarinda bir finansal yeniden yapilanma
gerceklestirmistir. Haziran 2023 tarihi itibariyla kredi borcu 3,2 milyar ABD dolar seviyesine
inmistir. Bu islem Sirket’in de finansal yeniden yapilanmasini da kapsamaktadir. Aydem Holding,
Sirket dahil olmak iizere bagl ortakliklarinin tiim borglarinin garantoriidiir. Aydem Holding’in
Sirket disindaki dogrudan ya da dolayli bagh ortakliklarinin ilgili kredi s6zlesmeleri gercevesindeki
bor¢ ve yiikiimliiliiklerini yerine getirebileceklerinin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. S6z
konusu kredi sozlesmeleri cergevesinde bir temerriit hali meydana gelmesi ve kredilerin geri
cagrilmasi halinde Parla Enerji ya da dolayli olarak Aydem Holding, Sirket’in sermayesini temsil
eden paylar1 satmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket diizeyinde bir kontrol degisikligine yol
acabilecektir.

Parla Enerji’nin sahip oldugu Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu temsil eden paylar tzerinde Parla
Enerji’nin kredi verenleri lehine pay rehni verilmistir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarimi esash 6l¢tiide olumsuz etkileyebilir.

20.Sirket, karlihk seviyesini koruyamayabilir, karlilik seviyesinde beklenen gelismeler
gerceklesmeyebilir.

Sirket, karliligin devami konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in siirdiirtilebilir
karlilik hedefine ulagsmasi bir¢ok faktore baglidir. Bunlar arasinda gelecekteki faaliyet zararlarinin
bliyiikliigii ve siiresi, gelecek yatirimlarin ve projelerin seviyesi ve zamanlamasi, Sirket’in yeni
teknolojileri, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satig
yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger boliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak {izere bir¢cok
faktor siralanabilir.

21. Savag, terir olaylari, teror ve savas tehditlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komsu iilkeler basta olmak iizere yurt dis1 iilkelerinde savas, terdr saldirilar1 veya
diger tiirden catigmalara yonelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldirilar ve makro-ekonomik
etkileri, tiiketici aliskanliklar1 lizerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri lizerinde
onemli 6l¢iide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.
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22.Covid-19 salgint da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle kamu idaresi tarafindan salgin1 kontrol amaglh olarak sokaga ¢ikma
kisitlamalari, bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalar1 da dahil olmak {izere 6nemli
tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte Covid-19 pandemisi ile
baglantili olarak alinabilecek Onleyici tedbirlerinin veya kamu saglig ile ilgili yaygin endiselerin
Sirket’in faaliyetleri, miisterileri, tedarikgileri ve genel ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip
olmas1 muhtemeldir.

Diinya Saglik Orgiitii, Covid-19’un saglik acisindan artik kiiresel bir acil durum teskil etmedigini
Mayis ayinda agiklamakla birlikte, Covid-19 pandemisinin etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir
salgin ¢ikmasi durumunda Sirket’in miisterilerinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle gelirlerinde
diislis yasanabilir. Covid-19 pandemisinin Sirket faaliyetlerini ne olgiide etkileyecegi, salginin
siiresi, yayllimi ve yogunlugu ile ileride alinacak Onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi
belirsizlikler barindiran etmenlere baglidir. Covid-19 pandemisinin etkisi surerse, artarsa veya
gelecekte kamu sagligi ile ilgili yaygin endiseler tekrar ortaya ¢ikarsa, Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu veya faaliyet sonuglari olumsuz etkilenebilecektir.

23.Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligini
olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana gelmesi sonucu Sirket ¢alisanlarinin
yaralanmas1 veya Olimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve
hiikiimler ¢ergevesinde tazminat yiikiimliiliigli altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in
faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yliksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkiye niifusunun biiyiik bir
kism1 ve ekonomik kaynaklarinin cogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadir.
06.02.2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanhwrfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem
felaketi meydana gelmis olup s6z konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan
etkilememis olmakla birlikte yasanabilecek deprem felaketlerinin Ulkemiz ekonomisinde yaratacagi
hasar nedeniyle alinacak ekonomik, finansal, sosyal ve siyasi kararlar, Sirket 6zelinde olumsuz etki
yaratabilir.

Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’nin makroekonomisinde
ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir. Deprem sigortalar1 zarar1 telafide yetersiz kalabilir, yasanabilecek depremler
cercevesinde Sirket’in personelleri yaralanabilir veya Olebili. Bu gibi durumlar Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari, nakit akis1 ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

5.2. Thracer’nin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
1. Elektrige olan talep azalabilir ve kontrol dis fiyat dalgalanmalar: yasanabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktorler ve mevsimsellik gibi
faktorlere gore degisebilir. Bu durum Sirket’in elektrik satis miktarint etkileyebilir. COVID-19
salgininin ekonomik etkileriyle iliskili olan faktorler de dahil olmak tizere makroekonomik kosullar
tizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve isletmelerin genel elektrik talebinde
azalmaya neden olabilir. Tiirkiye nin reel gayri safi yurt i¢i hasilasindaki (“GSYIH”) biiyiime, 31
Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla sirasiyla %1,8, %11,4 ve %5,6
olarak gerceklesmistir. Kisi bagina diisen gelir, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren
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yillar itibariyla sirastyla 8.599 ABD Dolar1, 9.539 ABD Dolar1 ve 10.655 ABD Dolar1 olarak
gerceklesmistir. Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya neden
olabilir veya elektrik piyasasini olumsuz etkileyebilir.

Niifus artisindaki durgunluk, geng¢ ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki duraksamalar
gibi demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tiiketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma ihtiyaglari
nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaclar1 nedenleriyle yaz aylarinda
artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin azaldigi ilkbahar ve sonbahar aylarinda
azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda yasanan
degiskenliklerin Sirket’in ongdremeyecegi veya karsiliginda gereken Onlemleri alamayacagi bir
sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in irettigi elektrik ig¢in
ongordiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket’in tirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in
spot elektrik piyasasinda sattig1 elektrik bakimindan fiyatlarin diismesine sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

2. Sektorde faaliyet giosteren sirketlerin sahip olduklar: santrallerin isletmesi icin gereken lisans,
izin ve duzenlemeler, kamu kurumlaryla yapilan zorunlu anlasmalarin imzalanmasina ve
bunlarin gecerliligini korumasina baghdr.

Sektorde faaliyet gosteren sirketler, diizenlemeye tabidir ve sirketlerin faaliyeti, ¢esitli idari izin ve
lisanslarin alinmasina ve s6z konusu lisans ve izinlerin gecerliligini korumasina baghdir. Sirket,
sehir planlamasi, tarim politikalari, ¢evrenin korunmasi, biyolojik ¢esitlilik, yerel halkin korunmasi,
isyeri saglig1 ve giivenligi gibi cesitli konularda diizenlemeye tabi tutulmaktadir.

Sirketler, sahip oldugu lisanslara, izinlere ve idari kurumlarla yapilan zorunlu anlagsmalara aykir
olarak hareket etmeleri durumunda, idari para cezalar1 ile karsilasabilir veya sirketlerin
faaliyetlerini yiiritmek igin gerekli lisans, izin veya anlagsmalar iptal edilebilir. Ayrica sirketler,
kamu ile yaptig1 sozlesmesel iliskilerden dogan, kamu tarafindan veya bunlara kars1 baglatilan yasal
islemlere de tabi olabilir.

Bunlara ek olarak EPDK, Sirket’in iiretim faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun olmamasi
durumunda Sirket’e kars1 uyari veya ihtar gonderme, idari para cezasi kesme veya Sirket’in
lisanslarini iptal etme gibi yaptirimlar uygulayabilir. Sirket’in bir santrali isletmesi icin gerekli
lisans, izin veya ruhsatin iptali durumunda, Sirket ilgili santrali isletemeyecektir.

Ayrica Sirket’in TEIAS ve/veya ilgili dagitim sirketiyle yaptig1 baglanti anlasmalarinin sartlarina
uymamas1 ya da sistem kullanim bedellerini 6dememesi, para cezalarinin uygulanmasina neden
olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlasmalarin feshine veya ilgili baglanti
noktasindaki baglantinin kesilmesine yol acabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi
durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, ge¢miste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizli
artig gosterebilir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in, sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiikiimlerin sartlarim1 uygulamamasi1 veya beklenmeyen sekilde uygulamasi giindeme gelebilir.
Sirket’in faaliyetleri i¢in sahip olmas1 gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinler iptal edilirse veya
Sirket, almasi gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri alamazsa, Sirket’in faaliyetleri
duraksayabilir, aksayabilir ve olumsuz etkilenebilir. Ayrica s6z konusu uyumsuzluk halleriyle
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baglantili olarak Sirket hakkinda kamu kurumlari nezdinde ve kamuoyunda olumsuz bir izlenim
olusabilir ve bu durum, Sirket’in itibarini, gelirlerini ve karliligini1 olumsuz etkileyebilir.

3. Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler sektOrde faaliyet goOsteren sirketlerin gelirlerini ve
faaliyet sonuclarint olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirketlerin faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve
perakende ve toptan elektrik satis tarifeleri EPDK tarafindan belirlenmekte olup bu konu sirketlerin
kontrolii disindadir. Mevcut yonetmeliklere gore, TEIAS, TEDAS, dagitim tesisleri ve kamuya ait
iiretim ve ticaret sirketleri, EUAS tarife tekliflerini periyodik olarak EPDK’ya sunmaktadirlar. Bu
tarife teklifleri, s6z konusu yonetmeliklerde belirtilen yonteme dayali sekilde hazirlanmaktadir.
EPDK’nin tarifeler {izerinde genis takdir yetkisi bulunmaktadir ve tarife tekliflerini ya onaylamakta
ya da iizerlerinde degisiklikler yapilmasini onermektedir. EPDK’nin bu takdir yetkisi, tarife
fiyatlarinin, sirketlerin fiyatlandirma stratejisi kapsaminda tahminlerinden ¢ok farkli sekilde
gerceklesmesine yol agabilir. Bu faktorlerin tamami Sirket'in isini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

4. Enerji sektorl faaliyetleri regulasyonlara tabi olup s6z konusu mevzuatta meydana
gelebilecek degisiklikler girketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketlerin  faaliyetleri, ETKB ve diger diizenleyici kurumlarin yogun gbzetimine ve
dizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemeler, sirketlerin faaliyetlerinin hemen hemen bitiin yonleriyle
ilgili olup diger hususlarin yani sira is kombinasyonlari, isletme varliklarinin yapimi ve satin
alinmasi ya da elden ¢ikarilmasiyla ilgili yonetim kararlarini alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini
siirlamaktadir.

Sirketlerin faaliyetlerini diizenleyen kanun ve yonetmelikler, sirketler i¢in daha kisitlayici veya
dezavantajli hale geldigi takdirde, sirketler, bu diizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave
giderlere katlanmak zorunda kalabilir veya faaliyet gosterme sekli ile ilgili yeni sinirlamalara tabi
hale gelebilir ve bu durum, sirketlerin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

Omegin, EPDK 6 aylik donemler ile kararlar alarak destekleme bedelinin belirlenmesinde
kullanilacak olan “azami uzlasgtirma fiyatlari”n1 belirlemektedir. EPDK’nin 30 Mart 2023 tarihli
karar1 uyarmnca, 1 Nisan 2023 tarihinden itibaren 6 ay siireyle, destekleme bedelinin
belirlenmesinde kullanilacak olan “azami uzlastirma fiyatlar’nin asagidaki tabloda yer aldigi
sekilde uygulanmasma karar verilmistir. Ancak belirlenen azami uzlastirma fiyatlari, enerji
iretimine girdi olan emtia fiyatlari ile enflasyon ve doviz kuru gibi parametreler dikkate alinarak
guncellenecektir.

Kaynak Tipi Azami Uzlastirma Fiyati (TL/MWh)

Ithal Komiir 1.800

Yerli Komar 1.800
Dogalgaz/Fuel Oil/Nafta/LPG/Motorin 2.550
Diger kaynaklar 1.700

Bu diizenleme gergevesinde Santral, komdar ile elektrik iiretimi sagladigi i¢in s6z konusu usul ve
esaslar kapsaminda belirlenecek azami uzlastirma fiyatlari ile sinirh olarak satis yapabilmektedir.
Bu sebeple, Sirket’in elektrik satisindan elde edecegi gelir bir anlamda sinirlanabilir. Bunun
yaninda, s6z konusu usul ve esaslar kapsaminda ne kadarlik bir siire i¢in destekleme bedeli
belirleneceginin belirli olmamas1 sebebiyle Sirket, ileriye doniik olarak onlem alamayabilir ve
Sirket karliligi olumsuz etkilenebilir. Sirket'in, tabi oldugu diizenlemelere uymamasi veya
uyamamasi halinde, EPDK, Sirket'e kars1 6n sorusturma veya sorusturma baglatabilir. Bu tiir bir
sorusturmanin tamamlanmasinin ardindan, EPDK, Sirket'in, s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini
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isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket'in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

EPDK, “azami uzlastirma fiyat” uygulamasinin 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren uzatilacagina dair
yeni bir karar almamistir.

Ayrica, Sirket ilave vergi yiikiimliiliiklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak vergi
denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlar tarafindan yiiriitiilen denetimler, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Isbu izahname
tarihi itibariyla Sirket’in maruz kaldig1 herhangi bir vergi incelemesi bulunmamaktadir.

5. Iletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Sirket’in iirettigi elektrigi
satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iiretmis oldugu elektrigi satmak igin, elektrik iiretim tesislerini sebekeye baglamaktadir. Bu
kapsamda santrallerini belirli bir yerde insa etmesi ve bu santrallerin basarili bir sekilde isletilmesi,
Sirket’in elektrik tiretim tesislerini sebekeye baglamasina baglidir.

Yeni santrallerin insa edilebilecegi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir. Bu nedenle
Sirket, gelecekte insa edilecek santraller i¢in yeterli sebeke baglantilarini beklenen siireler i¢inde ve
beklenen maliyetle gerceklestirecegi konusunda garanti verememektedir. Bu durum, gelecekteki
projelerin uygulanmasinda gecikmelere yol agabilir. Buna ek olarak, Sirket’in mevcut Santral’i igin
sebekeye erisimi, sebekedeki kapasite eksikligi, sebekeye bagl diger tesislerin yarattigi yogunluk
veya Santral’in agir1 iiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Sirket’in faaliyetlerinde kesintiler
meydana gelebilir. Ayrica TEIAS, Santral’in planlanan iiretim miktarmi asmasi1 durumunda, sisteme
planlanandan daha fazla elektrik verilmesi nedeniyle Sirket’e para cezasi verebilir ve bu durumun
tekrarlanmasi halinde, Santral’in lisansinin iptaliyle sonuglanabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisini iyilestirmek amaciyla yeni ekipmanlarin satin
alimmasini gerektirebilecek yiiksek maliyetlere maruz kalabilir. Sebeke iyilestirmeleriyle ilgili tiim
faaliyetler ve yatinmlar TEIAS tarafindan yiiriitilmektedir. TEIAS’m yapmis oldugu
iyilestirmelerle ilgili maliyetler, Sirket tarafindan TEIAS’a 6denen sebeke baglanti iicretlerine
yansitilmaktadir.

Yukaridaki faktorlerden herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarin
olumsuz etkileyebilir.

6. Sirket, elektrik sanslarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

Her ne kadar Sirket alacaklarinin gecikmesi halinde gecikme faizi isletiyor olsa da gelecekte
tahsilatlarda yasanabilecek her tiirlii gecikme kargisinda, faaliyetlerini, finansal durumunun ve nakit
yonetiminin olumsuz etkilenmesi riskine maruz kalabilir.

Ayrica Sirket, 6deme yapilmamasi1 durumunda, alacaklarini tahsil edebilmek i¢in dava veya icra
takibi siireclerine bagvurmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket i¢in ek masraf dogurabilir. Isbu
Izahname tarihi itibariyla icra takibine konu tutarlar dnemsiz olsa da bunun bdyle kalacaginin
herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket’in alacaklarimi herhangi bir nedenle tahsil
edememesi halinde Sirket'in gelirleri ve dolayisiyla da faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.

7. Sirket’in faaliyetleri, dogas1 geregi risklidir ve kazalar veya aksamalara yol acabilecek
tehlikelere aciktir.

Sirket’in faaliyetleri biiyiik olgiide saha operasyonlarini icermekte olup bu faaliyetler asagida
sayilanlarla sinirlt olmamak tizere ¢esitli tehlike ve risklere aciktir.

¢ Olaylar, kazalar ve yanginlar,
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e Elektrik arklar1 veya teknik arizalar sonucunda olugan diger elektrik kayiplari,

e Diger altyap1 kurum ve kuruluslar1 da dahil, {i¢lincii sahislarin neden oldugu zararlar,

e Teror gibi insan kaynakli yikimlar,

e Covid-19 pandemisi gibi salginlar,

e Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kosullar1 gibi dogal afetler.

8. Sirket’in faaliyetleri, ¢evre mevzuatindan ve ileride olusabilecek iligkili davalardan
etkilenebilir ve/veya Sirket, onemli miktarda maliyetlerle karst karsiya kalabilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanim1 sorunlar1 ve benzeri ¢cok
cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, ii¢iincii kisilerce ileri siiriilebilecek
sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi biiyilik yapilar dogalar1 geregi,
cevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki Ortiisiine, hayvanlara ve genel olarak dogaya
zarar verme potansiyeli barindirir.

Ilave olarak, sera gazi emisyon hedeflerinin Birlesmis Milletler ve Avrupa Birligi’nin 6nciiliigiinde
Diinya Iklim Konferansinda 2015°te net olarak belirlenmesi, 2016’da uygulamaya konmasi ve diger
gelismekte olan iilkelerle de ortak paydada bulusulmas: ile fosil yakitl santrallerin gelecegi ciddi
olarak tartisilmaya baslanmistir.

Paris Iklim Anlasmasi’n1 imzalayan gelismis iilkelerin yogun mesaisi ile yesil enerji ve karbon
emisyonu azaltim teknolojilerinin yayginlagtirllmasinin hiz kazandirilmasi planlanmaktadir.
Bununla beraber yenilenebilir enerji, birgok iilkede tesvik edilmekte ve tersine fosil yakith
santraller i¢in karbon vergisi, karbon tutum teknolojileri gibi ilave maliyetler ortaya konarak yesil
enerji desteklenmektedir. Paris Iklim Anlasmasi ile gelismis iilkeler ve gelismekte olan iilkeler
arasinda finansal, teknolojik ve kapasite destegi planlanmaktadir. Ancak bunun nasil isleyecegi ile
ilgili hiikiimler netlesmemistir.

Ulkemizin 2015 yilinda Paris Iklim Anlagmasi’n1 imzalamasi ve 2021°de Cumhurbagskani Karari ile
onaylanmasiyla 2053 yili igin net sifir emisyonu hedefi ilan edilmistir. Ulkemizde 2053’e uzanan
siiregte alinacak tedbirler, ¢ikarilacak kanun ve yonetmelikler heniiz netlesmemistir.

Tim bu gelismeler ile ilerleyen yillarda Sirket, ¢ikarilan mevzuatlar kapsaminda ilave yatimlar ile
yeni teknolojiler edinerek karbon tutumunu saglamak durumunda kalabilecek ya da enerji tliretim
siirecinde yeni yatirimlarla kokli degisiklere gitme durumunda kalabilecektir. Bu gibi gelismeler
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir.

5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Sirket’in paylart ilk kez halka agik bir piyasada islem géreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz isleminden once, Sirket’in paylar1 Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir
piyasada islem gormemistir. Halka arzin gerceklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iliskin
bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini
devam ettirecegine iliskin hicbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylar1 elinde bulunduranlarin
sayisina, yatirimcilarin halka arz edilen paylara iligskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine
ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir islem piyasasi
olugsmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimcilarin halka arz
kapsaminda satin aldiklar1 paylara iligkin alim ve satim islemleri yapma imkanlarint olumsuz
etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazarin sinirlt olmasi, halka arz edilen paylar1 elinde
bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
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etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat
halka arz fiyatinin altina diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat1 ya da
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuclari ya da finansal
performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara ve diger etkenler ile Izahname setinde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan
kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet
sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimcilarin
beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordiigii fiyatin diismesine yol
acabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklar1 paylar halka arz fiyatindan veya bu fiyatin
tizerinden satma imkanlar1 higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirimcilar, halka arz edilen
paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

2. Sirket’in paylari ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Sirket’in hakim ortagi Aydem Holding A.S., Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye (Parla Enerji’de sahip oldugu paylar dolayisiyla) devam
edecektir. Sirket’in hakim ortagt Aydem Holding A.S. ayrica, Sirket’in imtiyazli A grubu nama
yazili paylarma sahip olup A grubu pay sahipleri; isbu izahname’nin 19.3 nolu béliimiinde detayli
aciklanan yonetim kurulu liye seciminde aday gosterme ve genel kurul toplantilarinda belirli
kararlarin A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu
olmadan alinamamasina dair Esas S6zlesme’de taninmis imtiyazlara sahiptir.

Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve
yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahibinin onayin1 gerektiren islemler iizerinde Sirket’in ana pay
sahiplerinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi durumunda
verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

3. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglart pay fiyat iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 26.10.2023 tarih ve 2023/49 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile (S6z konusu yonetim kurulu
karari, Sirket’in 03.10.2023 tarih ve 2023/43 sayil1 Yonetim Kurulu kararmin yerine gegmek lizere
almmustir.);

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirnmi yapilmamasina ve
Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(if) Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi sonrast s6z konusu olabilecek olas1 pay geri
alimlar1 neticesinde maliki olacagi Sirket paylarini, paya doniistiiriilebilir menkul kiymetleri,
pay alma haklarin1 veya paya dayali diger menkul kiymetleri satmamasina, satma taahhiidiinde
bulunmamasina, devretmemesine, rehnetmemesine veya bu paylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmamasina, dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmamasina, bu
sonuclar1 dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmamasina ve yonetim kontroliine sahip
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oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan da bu siirlamalara uyulmasini saglayacagina;

Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktarinin artmasia yol acacak sekilde satisa veya halka
arza konu edilmemesine, bahsedilen hususlarda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina ve

(i) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 26.10.2023 tarihli taahhit verilmistir.
Parla Enerji Yatirnmlart A.S. nin 09.08.2023 tarih ve 2023/12 sayili Yonetim Kurulu karart ile;

1. Cates paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l boyunca,
sahip olduklar1 halka arza konu olmayan Cates paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina,

2. SPK’nin VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi ¢ergevesinde Cates paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki olduklar1 Cates
paylarinin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasina, bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutulmamasina, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasina ve Borsa Istanbul disinda satilan
paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesine,

3. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar1 uyarinca ve s6z
konusu Ilke Karar yiiriirliikte kaldig: siirece, Cates Izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde, maliki olduklar1 paylarin Borsa disinda
satilmayacagina, baska yatirimci hesaplarina virmanlanmayacagina veya Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edilmeyecegine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 09.08.2023 tarihli taahhiitnameler verilmistir.

Sirket kredi verenleri, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladii tarihten itibaren
bir y1l boyunca, Sirket’in paylarina iliskin miilkiyet veya tasarruf haklarinin kredi verenlere
gecmesi halinde Kurul diizenlemeleri uyarinca, kredi verenlerin Sirket paylarini devretmeyecegini
veya bu sonuglar1 dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagini taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina
gidebilecek, Sirket ortag1 veya duruma gore kredi verenler Sirket paylarin1 satma konusunda serbest
olacaktir. S6z konusu islemler pay fiyat: izerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyati
diisebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarmi kullanmamalari durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimeilarin payinin
toplam sermayeye orani azalabilecektir.

4. Turk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatint etkileyebilir.

Sirket paylar1 Tiirk Liras1 cinsinden kote edilecektir ve kar payr 6demesi yapilmasi durumunda bu
kar paylar1 TL cinsinden Odenecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasinin diger para birimlerine gore
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degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimcilar i¢in baska
para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.

Ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay fiyatinin diismesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gecici veya siirekli durabilir, finansal yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirket’in paylarinin islem gdrmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasinin
siirekli veya gecici olarak kapatilmasi, Borsa yonetim kurulunca sirket paylarinin Borsa kotundan
cikarilmast vb. durumlarda Sirket’in paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasast olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisitl veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglari, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir ve Sirket’in yOnetim anlayisi/tarzi degisebilir. Sirket’in aciz haline diigmesi
durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

6. Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuat cergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar payr 6demeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarimi genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu cercevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar payi
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadigi gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de
bulunmamaktadir.

Ortakligin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin Oncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili yili kar ile
tamamlasa dahi yonetim kurulunun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak genel kurula
teklif etmesi gerekmekte olup ké&r dagitimi genel kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir.
Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in donem karindan kar pay:r dagitmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak ge¢mis y1l karlarini1 dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in
yeterli ké&r1 olmayabilir veya Sirket kérin1 sirket biinyesinde tutup dagitmama karar1 verebilir.

7. Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarmin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarinin gerceklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olusabilir ve bu durum Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay
fiyat1 diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlariin soz
konusu varsayimlarin detayl sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

8. Sirket’in halka aciklik orani sinwrlidir, paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz
etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 33.050.000 TL nominal degerli pay BIST te islem
gorecektir. %20,01 oranindaki halka aciklik, paylarmn likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin
alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyati iizerinde olumsuz
etki yaratabilecektir.
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Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olugmamasi durumunda
pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarini1 satamayabilir.

9. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar igcin uygun bir yatirum olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢ergevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

eHalka arz edilen paylara yatinm yapilmasinin faydalarmi ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek icin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi,

eKendi finansal durumu c¢ercevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimin
sahip oldugu yatirnm portfoyiiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in uygun analitik
araclara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi,

oKur riski de dahil olmak {izere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin tamamini
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi,

eHalka arz edilen paylarin tiim kosullarin1 detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalarin davranislarina asina olmadigi ve

eYatirnmini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
orani faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya bir finansal
danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig1 hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.
Potansiyel yatirimeilar;

eHalka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

eBu durumun halka arz edilen paylarin degeri tizerindeki etkilerini ve

eBu yatirimin potansiyel yatirnmcinin yatirnm portfOyiinlin tamami iizerinde yaratacagi etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanlia (tek basina veya bir finansal danismanin yardimiyla) sahip
olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatirim yapmamalidirlar. Yatirimeilarin yatirnm faaliyetleri
gecerli yatirnm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danismayan
her yatirimei i¢in s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

10.Halka arzdan sonra da Sirket iizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan ana ortak Parla
Enerji ve Sirket paylarinin dolayli sahibi Aydem Holding’in menfaatleri, Sirket’in diger pay
sahiplerinin menfaatleriyle farkl olabilir veya catigabilir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket’in sermayesinin %100’{ine
sahiptir. Aydem Holding ise Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin tiim sermayesine sahiptir. Bu sebeple,
Aydem Holding, Sirket’in dolayli olarak hakim pay sahibi konumundadir. Halka Arzin
tamamlanmasindan sonra Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket’in sermayesinde 6nemli bir paya sahip
olmaya devam edecektir. Dolayli ¢ogunluk pay sahibi olarak Aydem Holding, Sirket’in yeni satin
almalar ve malvarliklar1 iizerinde tasarruf edilmesi de dahil olmak {izere ticari stratejisi, kurumsal
faaliyetleri, yonetimi ve politikalar1 hususlarinda 6nemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir.
Ancak, Aydem Holding’in ¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla értiiseceginin herhangi bir
garantisi yoktur ve Aydem Holding diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla ortiismeyen kararlar alabilir
veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir.

Ayrica, Aydem Holding ile yapilan islemler, kanun kapsaminda iligkili taraf islemleri olarak
nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati bulunmayan yonetim kurulu {iyelerinin”,
“bagimsiz ve menfaati bulunmayan yoénetim kurulu {iyelerinin” veya duruma gore “menfaati
bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket genellikle iligkili
taraf islemleri i¢in gerekli onaylar1 almak i¢in ¢aba gosterse de her zaman bu izinleri alamayabilir.
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[liskili taraf islemleri igin gereken onaylarin alinmamasi halinde islem gerceklestirilemeyebilir veya
s0z konusu islemlere gegerli bir bicimde itiraz edilmesi s6z konusu islemleri gecersiz kilabilir ve bu
da Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve beklentileri tizerinde esasli dlgiide
olumsuz etki gosterebilir.

Ayrica, Aydem Holding’in Sirket’in paylart iizerinde gerceklestirecegi islemlere iliskin planlar
hakkindaki beyanlari, aciklamalari, kararlar1 veya bu yondeki sdylentilerin Sirket’in paylarinin
piyasa fiyatinda gergekei veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in performansini, Sirket’in

yatirimel, kamuoyu veya 6zel sektér nezdindeki imajini, Sirket’in paylarini veya paylarin degerini
olumsuz etkileyebilir.

5.4. Diger (Ozel bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda yer verilen) riskler:

e Sermaye Riski

Net Finansal Bor¢/Ozkaynaklar oranimin yiiksekligi Sirket’in finansal borglarmi édeyememe riskini
gostermektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal bor¢ tutarindan
(finansal durum tablosunda gdosterildigi gibi uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, kisa
vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, uzun vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli
kiralama islemlerinden kaynaklanan yikamlullkleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanur.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibarryla Net Finansal Bor¢/Ozkaynaklar Orani asagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Toplam Finansal Borglar 2.128.197.005 2.283.976.634 2.333.789.087 2.508.956.772
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 82.061.639 4.339.896 24.849.600 40.521.859
Net Finansal Borg 2.046.135.366 2.279.636.738 2.308.939.487 2.468.434.913
Ozkaynaklar -1.757.924.278 889.921.838 3.419.546.364 3.664.821.958

Sirket’in net finansal bor¢lulugu donemler itibartyla 6nemli nitelikte degisim gdstermemis olup 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla 2.046 milyon TL iken, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 31 Aralik 2020
tarthine gore %11 artigla 2.280 milyon TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 31 Aralik 2021
tarithine gore %1 artisla 2.309 milyon TL’ye yiikselmis olup 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla da 31
Aralik 2022 tarihine gore %7 artigla 2.468 milyon TL’ye yilikselmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi, 31 Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibartyla, 48 milyon TL tutarinda
olup 29 Haziran 2022 tarihinde gercgeklestirilen sermaye artirimi neticesinde 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla 85 milyon TL’ye, 31 Ocak 2023 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirimi neticesinde 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla 140 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in paylara iliskin
primler/iskontolart bulunmamaktadir. Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyla, sirastyla, 264 bin TL, 2.489 milyon TL, 4.508 milyon TL ve 4.353 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir
veya giderlerinde 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasinda %100’{in iizerinde bir oranda artig
gerceklesmis olup 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasinda %81 oraninda artmistir. 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki degisim biiyiik oranda santralin 2021 yilinda gercege uygun
deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki
degisim de biiyiik oranda santralin ger¢cege uygun deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.
31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki %3’liikk azalma, 6zkaynak altinda takip edilen maddi
duran varlik yeniden degerleme fonundaki doneme isabet eden tutarin ge¢cmis yil zararlarina
mahsup edilmesinden kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda 889,9 milyon TL olan 6zkaynaklar 30
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Haziran 2023 tarihinde 3.664 milyon TL’ye yiikselmistir. SO0z konusu buytmede; bu dénemde
yapilan iki adet nakdi sermaye artirimi, santralin bagimsiz bir kurulus tarafindan yeniden
degerlemeye tabi tutulmasi sonrasinda TL degerindeki yiikselis ve operasyonlardan elde edilen
karlilik etkili olmustur.

Bu kapsamda Sirket’in Net Finansal Bor¢/Ozkaynaklar Oran1 2020, 2021 ve 2022 yilsonu Ve
30.06.2023 donem sonu itibariyla sirasiyla -%116, %256, %68 ve %67 olarak ger¢ceklesmistir.
Sirket’in 30.06.2023 donemi itibartyla, 2,5 milyar TL olan net finansal bor¢luluguna karsilik 3,7
milyar TL tutarindaki 6zkaynaklari sebebiyle, yikiimliiliklerini karsilayamama riskinin diisiik
oldugu degerlendirilmektedir. Sirket, yiikiimliilikklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi
durumunda zararla karsilasabilir.

e Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliliiglinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iliskili
taraflardan ticari alacaklari ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar Bankalardaki
TL _ Ticari Alacaklar ‘ Diger Alacaklar Mevduat Toplam
Iligkili Taraf | Diger Taraf | Iliskili Taraf | Diger Taraf
30.06.2023 | 1.129.468.869 7.576.598 498.141 2.600.275 40.521.859 | 1.180.665.742
31.12.2022 541.890.787 9.470.875 37.161.722 1.961.045 24.849.600| 615.334.029
31.12.2021 64.348 75.414.507 8.674.529 1.205.030 4.339.896 89.698.310
31.12.2020 359.645 58.283.927 19.535.447 746.824 82.061.639| 160.987.482

01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonu itibartyla iliskili olmayan taraflardan 7.576.589 TL
(31.12.2022: 9.470.875 TL, 31.12.2021: 75.414.507 TL, 31.12.2020: 58.283.927 TL) iliskili
taraflardan 1.129.468.869 TL (31.12.2022: 541.890.787 TL, 31.12.2021: 64.348 TL, 31.12.2020:
359.645 TL) ticari alacagi, iligkili olmayan taraflardan 2.600.275 TL (31.12.2022: 1.961.045 TL,
31.12.2021: 1.205.030 TL, 31.12.2020: 746.824 TL), iliskili taraflardan 498.141 TL (31.12.2022:
37.161.722 TL, 31.12.2021: 8.674.529 TL, 31.12.2020: 19.535.447 TL) diger alacagi, bankalarda
40.521.859 TL (31.12.2022: 24.849.600 TL, 31.12.2021: 4.339.896 TL, 31.12.2020: 82.061.639
TL) mevduatt bulunmaktadir.

Sirket’in 01.01.2023-30.06.2023 ara donem sonu itibartyla vadesi ge¢mis ve tamami igin kargilik
ayrilmig iligkili olmayan taraflardan 2.412.378 TL (31.12.2022: 2.418.160 TL, 31.12.2021:
2.559.016 TL, 31.12.2020: 2.555.129 TL) ticari alacagi bulunmaktadir.

e Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytkiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmast durumunda Sirket zararla karsilasabilir.

Sirket’in likidite riski donemler itibartyla asagida gosterilmektedir.

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Donen Varliklar 189.974.513| 166.924.184 | 818.963.217 | 1.457.487.223
Kisa Vadeli Yukumlultkler 2.383.586.385 | 190.862.118 | 316.582.654 | 2.720.141.107
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yikiimlilikler 0,08 0,87 2,59 0,54

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin toplam1 01.01.2023-30.06.2023 ara
dénem sonunda 3,1 milyar TL olup bu tutarin 218,3 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 2,6 milyar
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TL’si 3 — 12 ay aras1 vadeli, 54,1 milyon TL’si 1-5 yil aras1 vadeli, 142,1 milyon TL’si 5 y1l ve
Uzeri vadelidir. Bu tutarin 2,8 milyar TL’si finansal borglardan, 6,2 milyon TL’si iligkili taraflara
ticari borclardan, 202,8 milyon TL’si iliskili olmayan taraflara ticari borglardan, 0,7 milyon TL’si
iligkili taraflara diger borglardan, 1,5 milyon TL’si iliskili olmayan taraflara diger borg¢lardan

olusmaktadir.
Tahmini /

30.06.2023 Tarihi . .| Sozlesmeli 1-5 Yl R

itibariyla Kayith Degeri Nakit Akist 3 Aya Kadar | 3-12 Ay Arasi Arasi 5 Y1l ve Uzeri
Toplami

Turev Olmayan

Finansal 2.717.275.513| 3.060.804.330| 218.343.573| 2.646.301.631| 54.078.415 142.080.711

Yukidmlalikler

Finansal borclar 2.508.956.772 | 2.849.558.954 7.802.643 | 2.645.597.185| 54.078.415 142.080.711

liskili Taraflara 6.204.142 6.204.142|  6.204.142 0 0 0

Ticari Borglar

Iligkili Olmayan

Taraflara Ticari 199.901.167 202.827.802 | 202.827.802 0 0 0

Borglar

Hiskili Taraflara 704.446 704.446 0 704.446 0 0

Diger Borglar

Iligkili Olmayan

Taraflara Diger 1.508.986 1.508.986 1.508.986 0 0 0

Borglar

Toplam 2.717.275.513 | 3.060.804.330| 218.343.573| 2.646.301.631| 54.078.415 142.080.711
Tahmini /

31.12.2022 Tarihi . . Sozlesmeli 3-12 Ay 5 Y1l ve

itibariyla Kayith Degeri Nakit AKist 3 Aya Kadar Arast 1-5 Y1l Arasi Ozeri
Toplami

Turev Olmayan

Finansal 2.605.274.842 | 3.069.299.599 | 265.306.954| 18.535.974| 2.675.633.799 | 109.822.872

Yukumlalukler

Finansal borclar 2.333.789.087 | 2.796.828.032 5.047.250 6.324.111| 2.675.633.799 | 109.822.872

lligkili Taraflara 85.209.192|  85.299.192| 85.299.192 0 0 0

Ticari Borglar

Iligkili Olmayan

Taraflara Ticari 172.671.453 173.657.265| 173.657.265 0 0 0

Borclar

Hiskili Taraflara 12.211.863 12.211.863 0| 12.211.863 0 0

Diger Borglar

Iligkili Olmayan

Taraflara Diger 1.303.247 1.303.247 1.303.247 0 0 0

Borglar

Toplam 2.605.274.842 | 3.069.299.599 | 265.306.954| 18.535.974| 2.675.633.799 | 109.822.872
Tahmini /

31.12.2021 Tarihi .. Sozlesmeli 3-12 Ay 5Yilve

itibariyla Kayith Degeri Nakit Akist 3 Aya Kadar Arasi 1-5 Y1l Arasi Ozeri
Toplam

Turev Olmayan

Finansal 2.406.869.200 | 3.226.717.448 | 115.279.675| 84.875.113| 2.838.976.128 | 187.586.532

Yukumlulukler

Finansal borclar 2.283.976.634 | 3.102.334.061 26.044.181 | 49.727.220| 2.838.976.128 | 187.586.532

Nigkili Taraflara 8.274.674 8.274674|  8.274.674 0 0 0

Ticari Borglar
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Tahmini /
?t];l}:rlzyolil Vel Kayith Degeri I\S‘l;ili?;nkel ];l 3 Aya Kadar 9 ;’fa':;y 1-5 Y1l Arasi 5(}{2 lér‘i]e
Toplam
Iliskili Olmayan
Taraflara Ticari 77.907.969 79.398.790 79.398.790 0 0 0
Borclar
liskili Taraflara 35.147.893|  35.147.893 0| 35.147.893 0 0
Diger Borglar
Iligkili Olmayan
Taraflara Diger 1.562.030 1.562.030 1.562.030 0 0 0
Borglar
Toplam 2.406.869.200 | 3.226.717.448| 115.279.675| 84.875.113| 2.838.976.128 | 187.586.532
Tahmini /
?&;:r'lzyoéo VE | e Do ,\Slgﬂ?:‘lfll; i(ﬁﬁ 3-12 Ay Arast | 1-5 Yil Arasi SUYZ ‘érvie
Toplami
Turev Olmayan
Finansal 2.491.479.502 | 2.691.501.588| 76.163.520| 2.432.357.956| 101.855.908 81.124.204
Yukumlalukler
Finansal borclar 2.128.197.005| 2.325.976.436 0| 2.142996.324| 101.855.908 81.124.204
lliskili Taraflara 17.003.249|  17.003.249 | 17.003.249 0 0 0
Ticari Borglar
Iligkili Olmayan
Taraflara Ticari 53.306.878 55.549.533 | 55.549.533 0 0 0
Borglar
Hiskili Taraflara 289.361.632|  289.361.632 0| 289.361.632 0 0
Diger Borglar
Iligkili Olmayan
Taraflara Diger 3.610.738 3.610.738 3.610.738 0 0 0
Borglar
Toplam 2.491.479.502 | 2.691.501.588| 76.163.520| 2.432.357.956| 101.855.908 81.124.204

30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal
bor¢lanmalarin detay1 agagidaki gibidir:

Banka Kredileri (TL) 31122020 | 31122021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
IL;ZZS“l:dZ ‘feh Borclanmalarin Kisa Vadeli | 5 11 889 928 |  44.134.299|  6.025.266 | 2.355.683.125
Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.000.889.928| 44134299  6.025.266] 2.355.683.125
Uzun Vadeli Banka Kredileri 116.548.228 | 2.223.252.877 | 2.306.095.396| 127.302.892
Uzun Vadeli Banka Kredileri 116.548.228 | 2.223.252.877 | 2.306.095.396| 127.302.892
Toplam Banka Kredileri 2.117.438.156 | 2.267.387.176 | 2.312.120.662 | 2.482.986.017

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri itibariyla, sirasiyla, 2.001 milyon TL, 44 milyon TL, 6 milyon TL ve 2.356
milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli bor¢glanmalarinin kisa vadeli kisimlar1 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2021 arasinda %98 oraninda azalmis, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasinda ise
%386 azalmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis orani ise %38996’dur.
31 Aralhik 2020 ile 31 Aralik 2021 arasindaki uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisimlarindaki azalig, 31 Aralik 2020 y1l1 finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 dénemine
iliskin 1.888.277.993 TL kredi 6demesini, kredi yapilandirma sézlesmesine istinaden 30 Haziran
2024 tarihine 6telemesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 arasindaki kisa
vadeli yukiimliiliiklerindeki degisim kredi 6demelerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30
Haziran 2023 arasindaki degisim ise Sirket’in Haziran 2024’te 6demesi gereken TL kredi
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taksitlerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla, sirasiyla, 117 milyon TL, 2.223 milyon TL, 2.306 milyon TL ve 127 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarindaki artis orani; 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021
arasinda %1.808 olup 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki artis orani ise %4 olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki azalis oran1 ise %94 tiir. 31
Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 arasindaki uzun vadeli bor¢lanmalardaki degisim 31 Aralik 2020
yili finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 donemine iliskin 1.888 milyon TL kredi
O0demesinin kredi yapilandirma s6zlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine Oteleme isleminden; 31
Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 arasindaki uzun vadeli bor¢lanmalarindaki degisim ise TL kredilerin
net bugiinkii degerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Sirket, 2022 yilinda kredi 6deme planina gore
yapmas1 gereken kredi taksit 6demesinden ayr1 17 milyon ABD Dolar1 anapara erken ddemesi
yapmistir. Bunun yaninda TL cinsinden kredilerin faiz tahakkuku nedeniyle Sirket’in uzun vadeli
bor¢lanmalar1 31 Aralik 2022 itibariyla artis gostermistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023
arasindaki degisim ise Sirket’in Haziran 2024’te 6demesi gereken kredi taksitlerinin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden kisa vadeli yiikiimliiliiklere siniflanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in finansal borglar1, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 21 Temmuz 2014 tarihli 2014/64 sayili
karar1 uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan devir sozlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den
Santral’i ve bu santralin miitemmim ciizlerini ve miistemilatini satin almast nedeniyle olugmustur.

Kredi s6zlesmelerinin orijinal

vadelerine gore geri 6demeleri, 30

Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 31

Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

tarihleri itibariyla asagidaki

gibidir:Kredi Sézlesmelerinin Vadeleri

(TL)

aep bavdiginde veya Biralleinde | 5 000.889.928|  44.134.299|  6.025.266| 2.355.683.125
enecekler

Ikinci Yilda Odenecekler 21.954.561 55.051.764 | 2.216.845.657 4.045.676

Ucgiincii Yilda Odenecekler 19.183.505 | 2.009.489.849 5.508.712 7.561.604

Dérdiincii Yilda Odenecekler 16.772.271 18.572.047 5.132.782 7.084.804

Besinci Yilda Odenecekler 14.522.127 33.770.900 4.809.141 10.495.852

Bes Yildan Sonra Odenecekler 44.115.764| 106.368.317 73.799.104 98.114.956

Toplam 2.117.438.156 | 2.267.387.176| 2.312.120.662 | 2.482.986.017

30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla acik olan

kredilerin detaylar1 asagidaki gibidir:

Orijinal Para . . | Ortalama Faiz
30.06.2023 Birim Tutar1 Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Oram (%)
TL 2.347.293.807 | 2.347.293.807 0 12
ABD Dolari 5.245.238 8.389.318 127.302.892 6
Toplam 2.355.683.125 127.302.892

Orijinal Para . . | Ortalama Faiz
31.12.2022 Birim Tutar: Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Oram (%)
TL 2.213.976.650 0| 2.213.976.650 12
ABD Dolar1 5.239.377 6.025.266 92.118.746 6
Toplam 6.025.266 | 2.306.095.396
31.12.2021 Orijinal Para | Kisa Vadeli | Uzun Vadeli | Ortalama Faiz
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Birim Tutar1 Oram (%)
TL 1.968.356.172 0| 1.968.356.172 12
ABD Dolari 22.394.294 44.134.299 254.896.705 6
Toplam 44.134.299 | 2.223.252.877

Orijinal Para . . | Ortalama Faiz
31.12.2020 Birim Tutar: Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Oram (%)
TL 1.897.665.675| 1.897.665.675 0 15
ABD Dolari 29.568.324 103.224.253 116.548.228 8
Toplam 2.000.889.928 116.548.228
e Piyasa Riski

e Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal
tablo donemleri itibariyla, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket ABD Dolar1, Euro ve GBP para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 30.06.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020

Doviz Varliklart 1.015.058.729 | 237.393.950| 40.236.939| 82.594.182

Déviz Yukamlalukleri 137.963.842| 201.383.288| 307.225.049| 225.645.497

Net Doviz Pozisyonu 877.004.887| 36.010.671| -266.988.110 | -143.051.315
; .

Et‘f(rig?rda 7010 Azahs Olmasi Halinde Kara | g7 709 19|  3601.067| 26.698.811| 14.305.132

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibariyla net doviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda diisiis olmasi
halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

e Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasayi
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

Sabit Faizli Araglar (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Finansal Yukumlulukler 2.508.956.772| 2.333.789.087 | 2.283.976.634 | 2.128.197.005
Vadeli Mevduatlar 38.510.319 22.437.620 75.229 18.548.498
Toplam 2.547.467.091 | 2.356.226.707 | 2.284.051.863 | 2.146.745.503

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Sirket uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya ¢ikabilecek dalgalanma
etkilerinden korunmak amaciyla dénem dénem vadeli faiz oran1 degisimi sézlesmeleri yapmaktadir.
S6z konusu riskler faiz oranina bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesinin sonucunda
ortaya ¢ikan dogal yontemler kullanilarak yonetilmektedir. 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 2021
ve 2020 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerin sirasiyla 2.482.986.017 TL, 2.312.120.662 TL,
2.267.387.176 TL ve 2.117.438.156 TL tutarlarindaki kismi sabit faizli banka kredilerinden,
25.970.755 TL, 21.668.425 TL, 16.589.458 TL ve 10.758.849 TL tutarlarindaki kismi1 sabit faizli
finansal kiralama yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thragc1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thrager’min ticaret unvam ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvan1 Cates Elektrik Uretim A.S.’dir. Turkiye Patent ve Marka Kurumu’na tescilli
“CATES” ve “Catalagz1 Termik Santrali” olarak isletme adlar1 bulunmaktadir.

6.1.2. ihracer’nin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen | Sahinler Mabhallesi Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik
merkez adresi: Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla

Bagh bulundugu ticaret sicil
agt buunausu tearet S \fugla Ticaret Sicili Miidiirligii
mildiirligii:

Ticaret sicil numarasi: 8907

6.1.3. Thracer’min kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngériilen siiresi:

Sirket, Denizli Ticaret Sicili’'ne 19 Eylil 2014 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur. Daha sonrasinda, Sirket’in merkezi mevcut durumda kayitli oldugu Mugla’daki
adresine tagimmuistir.

6.1.4. Thraccr’min hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, Thracer’min kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralari:

Hukuki statsu: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar

Ihracer’nmin kuruldugu iilke: | Tirkiye

Merkez adresi: Sahinler Mabhallesi Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik
Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla

Internet adresi: Www.cates.com.tr

Telefon: 0372 264 30 50

Faks: 0372 264 24 21

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket, Tiirk Kanunlarina goére kurulmus bir anonim sirket olmasi nedeniyle uymakla yiikiimli ve
tabi oldugu tiim mevzuata ek olarak, kurulusu, faaliyetleri ve uyguladiklar tarifeler bakimindan,
oncelikle Elektrik Piyasast Kanunu, Cevre Kanunu, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi, Cevresel
Etki Degerlendirmesi Y&netmeligi, Cevre Kanununca Almmasi Gereken Izin ve Lisanslar
Hakkinda Yonetmelik, Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi, Isyeri A¢ma ve
Calisma Ruhsatlarmna iliskin Yonetmelik, Is Saghg ve Giivenligi Yonetmeligi, EPDK ile Cevre
Bakanlig1 diizenlemeleri olmak tzere muhtelif diizenlemelere tabidir.

Sirket’in elektrik enerjisi tliretimi faaliyetleri asagida belirtilen kurumlar tarafindan diizenlenir ve
yonetilir.

e ETKB, ulusal enerji politikalarinin uygulanmasini ve yiiriitiilmesini saglar.

e Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (“EPDK”), Enerjinin yeterli, kaliteli, sirekli,
ekonomik ve c¢evreyle uyumlu bir sekilde tiiketiciye sunulmasi i¢in diizenleme ve denetleme
yapmaktadir. Ayrica piyasa faaliyetlerinin EPK’ya ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak
yliriitiilmesini saglar.

e Enerji Piyasalan Isletme A.S. (“EPIAS”), Enerji Borsas1 ve Piyasa Isletmecisi olarak
Tiirkiye’nin “enerji ticaretinde merkez tlilke olma” hedefi dogrultusunda; enerji piyasalarinin
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etkin, seffaf, giivenilir, ongoriilebilir ve siirdiiriilebilir bigimde isletilmesi ve gelistirilmesi
i¢in ¢alisan kamu-6zel sektor istiraki sirkettir.

e Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii (“MAPEG”), maden sektorii ile ilgili kamu
politikalarmi belirleme, sektorii denetleme ve gelistirme goOrevlerine sahip bir kamu
kurumudur.

Sirket’in elektrik piyasasinda faaliyetlerini slirdiirebilmesi i¢in tabi oldugu kanun ve yonetmelikler
asagida detaylandirilmistir.

Elektrik Piyasas1 Kanunu, elektrik iiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satisi, ithalat
ve ihracati, piyasa isletimi ile bu faaliyetlerle iligkili tim ger¢cek ve tlizel kisilerin hak ve
yuktmlaliklerini kapsar. Bu kanunun amaci; elektrigin yeterli, kaliteli, siirekli, diisiik maliyetli ve
cevreyle uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasi i¢in, rekabet ortaminda 6zel hukuk
hikimlerine gore faaliyet gosteren, finansal agidan giiglii, istikrarli ve seffaf bir elektrik enerjisi
piyasasinin olusturulmasi ve bu piyasada bagimsiz bir diizenleme ve denetimin yapilmasinin
saglanmasidir. Piyasa isleyisi ve uygulama asamalarinin detaylar1 ise ikincil mevzuatlarla
belirlenmistir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi, elektrik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi igin
alinmasi zorunlu olan onlisans ve lisanslar ile bu lisanslara iliskin temel hiikiimleri, lisanslandirma
islemlerini, Onlisans ile lisans sahibi tlizel kisilerin hak ve yiikiimliliklerini kapsar. Sirket,
08.12.2014 tarihinde EPDK’dan alinmig Uretim lisansina sahiptir.

Elektrik Piyasasi1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi (“DUY?), aktif elektrik enerjisi arz ve
talebinin dengelenmesine ve uzlastirmanin gerceklestirilmesine iliskin usul ve esaslar
belirlemektedir. Bu yonetmelik; dengeleme mekanizmasinin ve uzlastirmanin taraflarinin gorev,
yetki ve sorumluluklart ile aktif elektrik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine ve lisans sahibi
tiizel kisilerin dengeleme mekanizmast ve uzlastirmaya katilimlart sonucu olusan alacak ve
borg¢larmin finansal agidan uzlastirilmasina iliskin usul ve esaslari kapsar.

DUY’a gore, lisans sahibi sirketler EPIAS ile piyasa katilim anlasmas1 imzalamak suretiyle Piyasa
Katilimcist olabilirler. EPIAS, piyasa katilimcilarina enerji alig-satis taleplerinde bulunabilecekleri
uygun ortamlar1 sunmakla birlikte, piyasa alig-satis islemlerinin seffaf, diizenlemelere uygun bir
sekilde yiiriitiilmesi ve referans fiyat olusmasini saglamaktadir. EPIAS biinyesinde bulundurdugu,
gilin Oncesi, giin i¢i spot elektrik piyasalari, vadeli elektrik piyasasi ile uluslararasi standartlarda
hizmet veren bir piyasa isletmecisidir. Gorevini ifa ederken piyasa hacminin derinlesmesine katki
saglayarak giivenli bir piyasa ortami olusturmaktadir.

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullammm Yonetmeligi, gercek ve tiizel kisilerin elektrik
iletim veya dagitim sistemine baglanmalari ile bu sistemleri ve enterkonneksiyon hatlarin
kullanmalarina iligkin usul ve esaslar1 diizenler.

Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmas1 Yonetmeligi, elektrik piyasasinda arz giivenliginin
temini icin gerekli yedek kapasite de dahil olmak Uzere yeterli kurulu gic¢ kapasitesinin
olusturulmas1 ve/veya uzun donemli sistem gilivenliginin temini i¢in gilivenilir kurulu giic
kapasitesinin korunmasi amaciyla Sistem Isletmecisi tarafindan isletilecek olan kapasite
mekanizmasina iligkin kurallar1 belirler. Bu yonetmelik, hangi santrallerin kapasite mekanizmasi
icinde yer alabilecegine, yerli kaynaklara verilecek Onceliklere, kapasite ddemelerine esas yillik
biit¢cenin belirlenmesine, biitcenin nasil kullanilacagina, hangi araliklarla ilgili tiretim lisans1 sahibi
tiizel kisilere kapasite 0demesi yapilacagina, kapasite ddemelerine esas maliyet bilesenlerinin
hesaplanmasina, kapasite mekanizmasinda yer alan santrallere yapilacak kapasite 6demelerinin
hesaplanmasina ve ddeme yapilmasina engel teskil eden hususlara dair usul ve esaslar1 kapsar.

Sirket’in ¢evre mevzuati yiikiimliiliiklerine gore faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin tabi oldugu kanun
ve yonetmelikler agsagida detaylandirilmistir.
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Cevre Kanunu, kanunun amac1 biitlin canlilarin ortak varligi olan ¢evrenin, siirdiiriilebilir ¢cevre ve
sirdiirtilebilir kalkinma ilkeleri dogrultusunda korunmasini kapsamaktadir. Cevre Kanunu'nun
faaliyetlerine diizenleme getirdigi, kurallara uymamasi hélinde idari yaptirimda bulundugu kisiler
hem gercek hem tiizel kisilerdir. Cevre Kanunu, c¢evreye zarar veren, tehlikeye atan ve ekolojik
dengeyi bozan eylemlerin hepsini idari ihlal olarak kabul eder ve cezai yaptirimlarda bulunur.

Sirket adina c¢evre mevzuati kapsaminda yiikiimlii olunan CED Belgesi, Cevre Izni ve Lisans
Belgesi, Is Yeri A¢gma ve Calistirma Ruhsati bulunmaktadir.

Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi, 2872 sayil1 Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken gevre izin
ve lisansi siirecinde uyulacak usul ve esaslart diizenlemektedir. Bu yonetmeligin Ek-1 ve Ek-2
listesinde yer alan faaliyet ve tesisler ile ilgili olarak, Cevre Kanunu’nca alinmasi gereken izin ve
lisanslara iliskin tiim is ve islemleri kapsar. Sirket, yonetmelik Ek-1 kapsaminda 04.06.2021-
04.06.2026 tarihli 5 y1l gegerliligi olan Cevre izni ve Lisans Belgesi’ne sahiptir.

CED Yonetmeligi, CED siirecinde uyulacak idari ve teknik usul ve esaslar1 diizenlemektedir.

CED Bagvuru Dosyasi, CED Raporu ile Proje Tanitim Dosyasinin hangi tiir projeler i¢in istenecegi
ve igerecegi konulari, CED siirecinde uyulacak idari ve teknik usul ve esaslari, CED kapsamina
giren projelerin bagvuru, insaat Oncesi, insaat, isletme ve isletme sonrasi izlenmesi, kontrolii ve
denetlenmesini, CED sisteminin, ¢evre yonetiminde etkin ve yaygin bigimde uygulanabilmesi ve
kurumsal yapisinin giiclendirilmesi i¢in gerekli egitim ¢aligmalarini, kapsar.

Termik santral i¢in 21.09.2012 tarih ve 4215 sayi ile alinmis “CED Kapsam Dis1”, Kiil depolama
sahast i¢in 26.06.2001 tarih ve 7940 say1 ile alinmis “CED Olumlu” karar1 mevcuttur. Termik
Santral ve Kiil Depolama Sahas1t CED Kararlarin her ikisi de 21.08.2015 tarih ve 3281 sayili yazi
ile Sirket adina yenilenmistir.

Sifir Atik Yonetmeligi, hammadde ve dogal kaynaklarin etkin yonetimi ile siirdiiriilebilir kalkinma
ilkeleri dogrultusunda atik yonetimi siireclerinde cevre ve insan sagligmmin ve tiim kaynaklarin
korunmasmi hedefleyen sifir atik yonetim sisteminin kurulmasina, yayginlastiriimasina,
gelistirilmesine, izlenmesine, finansmanina, kayit altina alinarak belgelendirilmesine iliskin genel
ilke ve esaslarin belirlenmesidir. Sirket, 24.11.2020 tarih ve TS/67/B2/15/5 numarali Sifir Atik
Belgesi’ne sahiptir.

Sanayi Kaynakh Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi, sanayi ve enerji Uretim tesislerinin
faaliyeti sonucu atmosfere yayilan is, duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki emisyonlar1
kontrol altina almak; insan1 ve c¢evresini hava alici ortamindaki kirlenmelerden dogacak
tehlikelerden korumaya; hava kirlenmeleri sebebiyle ¢evrede ortaya ¢ikan umuma ve komsuluk
miinasebetlerine 6nemli zararlar veren olumsuz etkileri gidermeye ve bu etkilerin ortaya ¢ikmasim
engellemeye iligkin usul ve esaslar1 belirlemektedir.

Isletmelerin kurulmasi ve isletilmesi icin gerekli esaslari, isletmeden ¢ikan hava emisyonlar1 ve
isletmenin etki alani igerisinde hava kirliliginin 6nlenmesinin tetkik ve tespiti ile, yakitlarin, ham
maddelerin ve irlinlerin iiretilmesi, kullanilmasi, depolanmasi ve tasinmasina iligkin usul ve
esaslar1 kapsar. Baca gazi emisyonlarinin Onlenmesi amaci ile baca gazi aritma sistemleri
mevcuttur.

Su Kirliligi Kontrolii Yénetmeligi, Ulkenin yeralti ve yeriistii su kaynaklari potansiyelinin
korunmasi ve en iyi bir bi¢imde kullaniminin saglanmasi i¢in, su kirlenmesinin onlenmesini
stirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle uyumlu bir sekilde gergeklestirmek iizere gerekli olan hukuki
ve teknik esaslart belirlemektedir. Bu yonetmelik su kalitesinin korunmasimna iligkin planlama
esaslar1 ve yasaklarini, atiksularin bosaltim ilkelerini ve bosaltim izni esaslarini, atiksu altyap:
tesisleri ile ilgili esaslar1 ve su kirliliginin 6nlenmesi amaciyla yapilacak izleme ve denetleme usul
ve esaslarini kapsar. Sirket’te olusan atiksularin 6zlenmesi amaci ile evsel atiksu aritma tesisi ve
endiistriyel nitelikli atiksu aritma tesisi mevcuttur.

Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

64



Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yoénetmelik, atiklarin diizenli depolama yontemi ile
bertarafi silirecinde; olusabilecek sizint1 sularinin ve depo gazlarinin toprak, hava, yeralt1 sular1 ve
ylizeysel sularin iizerindeki olumsuz etkilerinin asgari diizeye indirilerek cevre kirliliginin
Onlenmesine, atiklarin tiiriine gore uygun depo tabani teknik tasarimlarinin yapilmasi ve diizenli
depolama tesislerinin insa edilmesine, diizenli depolama tesislerine atik kabulii islemlerine, diizenli
depolama tesislerinin isletilmesi, kapatilmasi ile kapatma sonrasi kontrol ve bakim siireglerine,
isletme, kapatma ve kapatma sonrasi bakim siireclerinde sera etkisi de dahil olmak {izere ¢evre ve
insan saghgl acisindan risk teskil edebilecek olumsuzluklarin 6nlenmesine, mevcut diizenli
depolama tesislerinin 1slahi, kapatilmasi ve kapatma sonrasi bakim siireglerine iligskin teknik ve
idari hususlar ile uyulmasi gercken genel kurallar1 belirlemektedir. Yo6netmelik, dizenli depolama
tesislerine iligkin teknik esaslar ile atiklarin diizenli depolama tesislerine kabulii ve atiklarin diizenli
depolanmasina iliskin usul ve esaslar ile alinacak onlemleri, yapilacak denetimleri ve tabi olunacak
sorumluluklart kapsar. Sirket, liretim faaliyetinden kaynaklanan atik kiillerini 2. Simif Diizenli
Depolama Tesisinde depolamaktadir.

Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik, ¢cevre mevzuati ve 10/09/2014 tarihli ve
29115 sayilhi Resmi Gazete’de yaymmlanan Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi uyarinca gevre
yoOnetimi hizmeti verecek personelin, ¢evre yonetim birimlerinin ve ¢evre danigmanlik firmalarinin
tastmas1 gereken sartlari, yilkiimliliiklerini, calisma usul ve esaslarini, yeterlik belgesi
basvurularinin yapilmasi ve degerlendirilmesi ile yeterlik belgelerinin verilmesi, denetlenmesi,
askiya alinmast ve iptali ile ilgili konular1 kapsar. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi EK-1 listesinde
yer alan isletmeler; Bakanliktan yeterlik belgesi alarak ¢evre yonetim birimlerini kurmak veya
cevre danismanlik firmalarindan ¢evre yonetimi hizmeti almak zorundadir. Sirket, Catalagzi Termik
Santrali ve 2. Sinif Diizenli Depolama sahasi isletmeleri i¢in Cevre Denetim YOnetmeligi uyarinca
cevre danismanlik hizmeti almaktadir. Sirket’in Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina Dair Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabuliine Dair Kanuna bagli yoOnetmelige gore
faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in tabi oldugu kanun asagida detaylandirilmistir.

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yoénetmelik, Bu yonetmeligin amaci, isyeri agma
ve calisma ruhsatlarinin verilmesinde uygulanacak esas ve usulleri diizenlemektir. Bu yonetmelik,
sthhi ve gayrisihhi isyerleri ile umuma acik istirahat ve eglence yerlerinin ruhsatlandirilmasi ve
denetlenmesine dair is ve islemleri kapsar. Sirket, 31.03.2023 tarih ve RHT.67.00.2023.GSM1.1
sayili Zonguldak Il Ozel Idareden 1. Smmf Gayri Sihhi Miiessese, Is Yeri A¢ma ve Calistirma
Ruhsatina sahiptir.

Sirket’in 6331 sayilh Is Saghigi ve Giivenligi Kanunu yUkumlGliklerine gore faaliyetlerini
stirdiirebilmesi i¢in tabi oldugu kanun asagida detaylandirilmistir.

6331 sayih Is Saghg ve Giivenligi Kanunu, Bu Kanunun amaci; isyerlerinde is saghign ve
giivenliginin saglanmasi ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarinin iyilestirilmesi i¢in isveren ve
calisanlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemektir. Bu kanun; kamu ve
0zel sektore ait biitiin islere ve isyerlerine, bu isyerlerinin igverenleri ile igveren vekillerine, ¢irak ve
stajyerler de dahil olmak iizere tiim ¢alisanlarina faaliyet konularina bakilmaksizin uygulanir.
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Sirket i saglig1 ve giivenligi konularinda kendi biinyesinde yer alan SEC is saglig1 ve giivenligi
birimi ile mevzuata uyum konusunda c¢alismalar yiirtitmektedir. Sirket bilinyesinde is sagligi ve
giivenligi uzmanlari ve is yeri hekimi istihdam edilmektedir.

6.1.5. ihracci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarihge

Asagidaki tarihgede, gecmisten gunumize kadar Sirket’i ilgilendiren ©6nemli olaylara yer
verilmistir.

1974 - Ulkemiz sanayisinin artan elektrik enerjisi agigimi karsilamak i¢in 1946 yilinda
insasina basglanan 129 MWe kurulu giice sahip Catalagzi A Santrali’nin 1982 yilinda
ekonomik omriinii dolduracak olmasindan dolayr 1974 yili kamu yatirim programinda
1x157,34 MWe giicilinde yeni bir santral kurulmasina karar verilmistir.

1979 - Kamu yatirim programinda karar verildigi iizere, Catalagz1 A Santrali’ne ek olarak,
bugiin Catalagzi Termik Santrali olarak da tanman Catalagzi B Santrali’nin insasina
baslanmuistir.

1986 - 1x157,34 MWe’lik Catalagzt B Santrali’nin 157,34 MWe’lik ikinci bir nite ile
genisletilmesi Ekonomik Isler Yiiksek Koordinasyon Kurulu’nun 25 Haziran 1986 tarih ve
86 15 sayili karartyla uygun goriilmiistiir.

1989 - Catalagzi B Santrali’nin 1. iinitesi ilk deneme tiiretimine baslamistir.

1990 — 1991 - Devreye alma calismalar1 Unite 1 ve Unite 2 icin sirastyla 1989 ve 1991
yilinda tamamlanan Catalagzi B santrali 2x157,34 MWe olmak Uzere toplamda 314,68 MWe
giiciinde olan iki birimden olusmaktadir. Catalagzi B Santrali’ndeki 1. Unite 1990 yilinda ve
2. Unite 1991 yilinda ticari olarak isletmeye (sisteme elektrik enerjisi vermeye) baglamistir.

2013 - Catalagzi Termik Santrali, 6zellestirme kapsamina alinmustir.

2014 - Catalagzi Termik Santrali, Ozellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan varlik devri
yoluyla ihale ile satisa ¢ikartilmistir.

2014 - Ogzellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan diizenlenen ihalenin kazanilmas ile,
Catalagzi Termik Santrali ve bu santralde kullanilan tasinmazlar, varlik satisi yoluyla
EUAS’tan iktisap edilmistir. 2014 yilindan itibaren bugiine kadar Catalagzi Termik Santrali
Sirket biinyesinde isletilmektedir.

2014 - Sirket, Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi unvani ile Denizli 5. Noterligi’nce 16
Eylul 2014 tarihli ve 23027 yevmiye numarasi ile onayli esas sdzlesmesinin Istanbul Ticaret
Sicili Mudiirligii'nce 19 Eylil 2014 tarihinde tescil edilmesiyle kurulmus, kurulusu 24
Eylil 2014 tarih ve 8660 sayili TTSG’de ilan edilmistir. ilgili tarihte Sirket’in tek pay sahibi
Bereket Enerji Uretim A.S.’dir.

2014 - Sirket’in sermayesi, 11 Aralik 2014 tarihinde 100.000 TL’den 48.000.000 TL’ye
tamami nakden karsilanmak suretiyle artirilmastir.

2017 — 29 Aralik 2017 tarihinde Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin tamami Bereket
Enerji Uretim A.S. tarafindan Bereket Enerji Grubu A.S.’ye devredilmis olup Sirket’in tek
pay sahibi Bereket Enerji Grubu A.S. olmustur.

Bereket Enerji Grubu A.$.’nin tinvan1 Aydem Holding A.S. olarak degistirilmis olup soz
konusu Unvan degisikligi islemi 10 Aralik 2019 tarihinde ticaret sicil nezdinde tescil
edilmis, 16 Aralik 2019 tarih ve 797 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.
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e 2020 - Sirket’in iiretim faaliyetleri, 1 Ocak 2020 tarihinde Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
5. Maddesi kapsaminda GFB olmamasi ve baca gazi aritma sistemlerinin kurulu olmamasi
gerekegesiyle Cevre Bakanligi tarafindan durdurulmustur. Sirket, Cevre Bakanligi tarafindan
ilgili mevzuatta tanimlanmis olan emisyon degerlerini tutturacak baca gazi aritma tesis
yatirimlart tamamlamis olup 4 Haziran 2020 tarihi itibartyla GFB’sini almis ve faaliyetlerine
yeniden baglamistir.

e 2020 - Sirket’in merkezinin Asmalievler Mahallesi Tasge¢it Caddesi No:2 Pamukkale /
Denizli’den 27 Temmuz 2020 tarihinde alinan yonetim kurulu karar1 ile Sahinler Mahallesi
Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla adresine
taginmasiyla Sirket’in sicili, Denizli Ticaret Sicili Miidiirliigii’nden Mugla Ticaret Sicili
Miidiirliigii’ ne tasinmustir.

e 2021 - Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren 5 yil siireyle gegerli olmak iizere Cevre
Izin ve Lisansim1 almistir ve c¢evre mevzuatina iliskin tim ylkiimliliiklerini yerine
getirmektedir.

e 2022 - Sirket’in sermayesi, 28 Haziran 2022 tarihinde 48.000.000 TL’den 85.440.000 TL’ye
artirllmigtir. Artirillan 37.440.000 TL sermayenin tamami 529 — Diger Sermaye Yedekleri
hesabinda izlenen, tamami Sirket’in tek pay sahibi Aydem Holding A.S. tarafindan nakit
olarak karsilanan sermaye avanslarinin sermayeye ilave edilmesi suretiyle karsilanmistir. 29
Haziran 2022 tarih ve 10609 sayili TTSG’de yayimlanmustir.

e Sirket, Cankirt Orta ve Zonguldak Baglik-Inagzi komiir sahalarmin ruhsat ve isletme
hakkini sirastyla 19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankir1 Orta sahasi igin 28
milyon TL ve Zonguldak Baglik-Inagzi kémiir maden sahast i¢in de 47 milyon TL bedelle
devralmistir. 30 Haziran 2023 itibarryla Zonguldak Baglik-inagzi sahasinda iiretime
baslamamistir. 2023 yilinda Cankiri-Orta sahasinda 88 milyon TL tutarinda kurutucu, eleme
ve kirma stok tesisi yapilmuistir.

e 2023 — 05 Ocak 2023 tarihli 13 Ocak 2023 tarihinde tescil edilen yonetim kurulu karart ile
Sirket’in tek pay sahipligi Aydem Holding A.$.’nin %100 baghh ortagi Parla Enerji
Yatirimlart A.S.’ye gegmistir.

e 2023 - Sirket’in sermayesi, 31 Ocak 2023 tarihinde 85.440.000 TL’den 140.405.000 TL’ye
tamami nakden kargilanmak suretiyle artirilmigtir. 31 Ocak 2023 tarihli ve 10759 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

o 2023 — Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore kayithi sermaye
sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Mayis 2023 tarih ve 27/620 sayili
izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistir. 12 Temmuz 2023 tarihinde Sirket’in kayith
sermaye sistemine gegisi tescil edilmis olup Sirket’in kayitli sermaye tavani 300.000.000
TL dir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Thrac¢r’min 6nemli
yatirimlari ve bu yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket'in maddi duran varliklari, maden varliklar1 ve diger sabit kiymetlerden olugsmaktadir. Maden
varliklari, satin aliman maden haklar1 maliyetleri, tesis makine ve cihazlar ile diger varliklardan
olusmaktadir. Diger sabit kiymetler ise santral varliklari, yapilmakta olan yatirimlar ve diger maddi
duran varliklardan olusmaktadir. Diger sabit kiymetler igerisinde smiflanan Santral varliklar:
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kaleminde enerji liretim santrallerine ait tim maddi duran varliklar1 arazi, bina, makine, techizat ve

demirbaslar siniflanmistir.

piktit] ke WAl gy = Ve 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Defter Degeri

Maden Varliklari 0 0| 74.965692| 160.772.407
Diger Maddi Duran Varliklar 507.654.313| 3.622.847.297| 6.153.860.644 | 5.975.666.195
Toplam 507.654.313| 3.622.847.297 | 6.228.826.336 | 6.136.438.602

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in maddi duran varliklar gerceklestirilen yatirimlar ile
2021 ve 2022 yillarinda gergeklestirilen degerlemeler sonucunda artis gostermistir. Sirket, maddi
duran varliklar hesap kalemi igerisinde yer alan enerji liretim santrallerine ait tiim maddi duran
varliklar1 “Santral Varliklar1” adi altinda ayr1 bir maddi duran varlik grubu olarak diizenlemistir.
Santraller, bir isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan
olugsmakta olup arazi, bina, makine, techizat ve demirbaslar igerir. Sirket, maddi duran varliklar
altinda raporlanan santral varliklar1 icin TMS-16'ya gore yeniden degerleme ydntemini
benimsemistir. PwC Yonetim Danismanligi A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu, Sirket’in
toplam sirket degerinin tahmin edilmesi iizerinedir. Degerleme calismasinda, nakit akimlarin net
bugiinkii degere indirgenmesini kapsayan gelir yaklasim indirgenmis nakit akim yontemi (INA) ile
hesaplanmistir. Net bugiinkii deger, Sirket’in risk profiline ve faaliyetlerine uygun iskonto orani
kullanilarak tahmin edilmistir. Sirket, santral varliklarin1 31 Aralik 2021, 30 Haziran 2022 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyla yeniden Olglilen gercege uygun degerleri {izerinden
muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2023 itibariyla santral varliklari, yeniden degerlenmis tutari olan
5.937.112.592 TL {iizerinden finansal tablolarda taginmaktadir (31 Aralik 2022: 6.126.015.529 TL,
30 Haziran 2022: 4.626.589.952 TL, 31 Aralik 2021: 3.597.351.059 TL).

Sirket’in madene ait duran varliklarina girisleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

g";?;ﬁf Al bt D Wbl = 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 0 0 74.940.692 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0] 88.176.940
Diger Varliklar 0 0 25.000| 1.824.318
Toplam 0 01]74.965.692 | 90.001.258

Madene ait maddi duran varliklara gerceklestirilen yatirimlarin finansmanma iliskin detaylar

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatirim Deta Yatirnm | Tamamlanma | Finansman | Tutar
frim etayi Dénemi | Durumu Sekli (TL)
Cankiri Orta. Komiir Sahas1 Ruhsat1 ve 2022 100% Ozkaynak | 28.117.045
Isletme Hakki
Zonguldak Baglik-Inagzi Sahasi Ruhsati ve 2022 100% Ozkaynak | 46.848.647
Isletme Hakki
Zonguldak Baghk-lnagz1_Sahas1 Ruhsat 2023 100% Ozkaynak | 1.824.318
Harc Bedeli
Kurutucu, Eleme ve Kirma Stok Tesis ve 2022-2023 91% Ozkaynak | 88.176.940
Ekipmanlari

Sirket, Cankir1 Orta ve Zonguldak Baglik-inagzi komiir sahalarinin ruhsat ve isletme hakkini
strastyla 19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankir1 Orta sahasi i¢in 28 milyon TL ve
Zonguldak Baglik-Inagz1 komiir maden sahasi igin de 47 milyon TL bedelle devralmistir. 30
Haziran 2023 itibariyla Zonguldak Baglik-Inagzi sahasinda iiretime baslamamistir. 2023 yilinda
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Cankiri-Orta sahasinda 88 milyon TL tutarinda kurutucu, eleme ve kirma stok tesisi yapilmistir, bu
yatirimlar madene ait duran varliklar igerisinde tesis makine ve cihazlar ile diger varliklarda
siniflandirilmstir.

30 Haziran 2023 itibariyla Zonguldak Baglik-Inagz1 sahasinda iiretime baslanmamustir. Zonguldak
Baglik-Inagz1 sahasi igin 2023 yili igerisinde 2 milyon TL ruhsat har¢ bedeli heniiz iiretime
baslanmadigi i¢in aktiflestirilmistir.

Cankir1 Orta Komiir Sahas1 Ruhsati ve Isletme Hakki; Cankiri ili Orta ilgesi Sakarcadren Koyii
sinirlart igerisinde kalan, S.5768 ruhsat numaral, IV. Grup Komiir sahasinin, 14 Ekim 2022
tarihinde Sirket’e devri gerceklesmistir. Sahada yapilan jeolojik ¢alismalar ve sondaj verileri
1s181nda rezerv-kalite iligkisinin tespiti gerceklestirilmis olup, 28 Temmuz 2023 tarihinde UMREK
(Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu) Yetkin Kisi tarafindan rezerv degerleme
raporu hazirlanmistir. Buna gore sahada 1.04 m3 /ton itfa oraniyla toplam 31 milyon ton komiir
iiretilebilecegi ongoriilmektedir. Komiir ortalama 1000 (£200) kCal/kg degerindedir. Ag¢ik Ocak
Madencilik yontemi ile iiretim yapilabilmesi miimkiin olan sahada iiretim sartlar1 ve ortii tabakasi-
komiir miktart orani, optimum kosullar1 saglamaktadir. Ocak sahasinin bulundugu bdlgenin genel
jeolojik yapisina bakildiginda, madencilik faaliyetleri i¢in son derece elverisli ve sorunsuz bir bolge
oldugu goriilmektedir. Delme — patlatma faaliyetine ihtiyag duyulmadan (retim
gerceklestirilebilmektedir. Ayrica, lokasyon olarak, ana yola, elektik ve su hatlarina olduk¢a yakin
konumdadir.

Zonguldak Baglik-inagz1 Sahasi Ruhsati ve Isletme Hakki; Tiirkiye Taskomiirii Kurumu Genel
Mudiirliigii tarafindan 2018 yilinda ihalesi yapilan 86108 sicil numarali maden ruhsati i¢in Tiimasg
Mermer ve TTK arasinda 15 Agustos 2018 tarihinde devir sdzlesmesi imzalanmistir. S6zlesme
geregince igletme hakki 31 Aralik 2049 yilina kadar devredilmistir. MAPEG tarafindan Ruhsat
devri 2022 yilinda tamamlanmigtir. 28 Kasim 2022 tarihinde ruhsat Tiimas Mermer Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan Sirket’e devredilmistir. Havzadaki ortalama tiivenan kémur kalorisi 3500
Kcal/kg’dir. Zenginlestirme ¢alismalar1 sonrasinda komiir kalitesi 6000-7000 Kcal/kg’lara
cikabilmektedir.

Sirket’in santral yatirnm harcamalari, baca gazi aritma tesisi yatirnmlarindan olusmaktadir.

Yatirnm | Tamamlanma Finansman
Yatirnm Detay1 Dénem DUrUMU Sekli Tutar (TL)
Baca Gazi1 Aritma Tesisi 2020 %100 Ozkaynak 6.602.133
Konveydr Bant Sistemi | 2020-2022 %100 Ozkaynak 37.294.387

Baca Gazi Arntma Tesisi; 2020 yilinda kurulan baca gazi aritma tesisi ile Santral’in kiikiirt dioksit
(SO?) degerlerinin cevre mevzuatinda yer alan sartlara uygun hale getirilmesi amaglanmistir. Bu
kapsamda baca gazi aritma tesisinin tamami 6zkaynak ile finanse edilmistir. S6z konusu yatirim
2020 y1l1 icerisinde tamamlanarak isletmeye ge¢cmistir.

Konveyor Bant Sistem Yatirimi; kazani besleyen konveyodr bantlarin yipranmasi nedeniyle 2020
yilinda baslayan bant yenileme projesi 2022 yili igerisinde tamamlanmistir. Maddi duran varlik
giriglerinde yapilmakta olan yatirimlardan santral varliklarina transfer edilen tutarlar yer
almamaktadir.

Diger - Maddi Duran Varlk Girisleri | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Santral Varliklar 3.114.565| 3.368.114|13.410.658 | 13.347.390
Yapilmakta olan yatirimlar 11.256.154 | 15.977.318 | 35.984.438 | 10.026.716
Diger 618.126 395.411| 1.114.934| 1.217.659
Toplam 14.988.845 | 19.740.843|50.510.030 | 24.591.765
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31.12.2020 - Girisler Toplam (TL) Ozkaynak Kredi
Santraller 3.114.565 Ozkaynak -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 11.256.154 szaynak -
-Baca Gazi Aritma Tesisi 6.602.133 Ozkaynak -
-Konveyor Bant Sistemi 4.215.668 C__)zkaynak -
-Diger 438.353 Ozkaynak -
Diger 618.126 Ozkaynak -
Toplam 14.988.845

31.12.2021 - Girisler Toplam (TL) Ozkaynak Kredi
Santraller 3.368.114|  Ozkaynak -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 15.977.318 Ozkaynak -
-Konveydr Bant Sistemi 8.815.566 Ozkaynak -
-Endiistriyel Kati Atik Tesisi Kiil Baraji 6.273.427 Ozkaynak -
-Diger 888.325|  Ozkaynak -
Diger 395.411| Ozkaynak -
Toplam 19.740.843

31.12.2022 - Girisler Toplam (TL) Ozkaynak Kredi
Santraller 13.410.658|  Ozkaynak -
-Kirici Yedekleri 4.791.285 Ozkaynak -
-Valf Yedekleri 1.632.000|  Ozkaynak -
-Diger 6.987.373|  Ozkaynak -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 35.984.438 Ozkaynak -
-Konveyor Bant Sistemi 19.660.385|  Ozkaynak -
-Endiistriyel Kati Atik Tesisi Kiil Baraji 13.302.188 Ozkaynak -
-Diger 3.021.865|  Ozkaynak -
Diger 1.114.934|  Ozkaynak -
Toplam 50.510.030

30.06.2023 - Girisler Toplam (TL) Ozkaynak Kredi
Santraller 13.347.390 Ozkaynak -
-Konveyor Bant Sistemi 4.804.137 Ozkaynak -
-Tiirbin ve Yardimci Teghizat 2.611.088 Ozkaynak -
-Kiil Sevk Sistemi 3.483.639 Ozkaynak -
-Diger 2.448.526 Ozkaynak -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 10.026.716 Ozkaynak -
-Sondaj Isleri 5.180.390 Ozkaynak -
-Endiistriyel Kat1 Atik Tesisi Kiil Baraji 4.245.615 Ozkaynak -
-Diger 600.711 Ozkaynak -
Diger 1.217.659|  Ozkaynak -
Toplam 24.591.765
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6.2.2. Thrace tarafindan yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatirim Detavi Yatirnm | Tamamlanma | Finansman Tutar
y DoOnemi Durumu Sekli (TL)
Endiistriyel Kat1 Atik Tesisi Kiil Baraji | 2021-2024 %41 Ozkaynak | 23.821.230
Gankirt Orta Komir Sahasi Tesis | 5459 5099 %91 Ozkaynak | 88.176.940
Yatirimlari
Baglik-Inagzi Sahasi Sondaj ve 2023 %40 Ozkaynak | 6.999.536
Projelendirme Calismalari

Kiil baraji rehabilitasyonu projesi; Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik’in ilgili
maddesi kapsaminda istenen iyilestirme islerini kapsamaktadir. Bu isler 3528 metre uzunlugunda
yagmur kusaklama kanali, 3270 metre uzunlugunda himaye ¢iti ve servis yolu yapim isleridir. S6z
konusu isler i¢in saha ¢alismalar1 14 Nisan 2021 tarihinde baslamis olup +90 metre kotunda olan
baraj govdesinin kademeli olarak 18 metre yukseltilip, 6n yizl (memba) membran kaplanarak
barajin stok alaninin artirilmasi isleri yapilacaktir.

Cankir1 Orta Komiir Sahasi Tesis Yatirimlari; Sahada 500 ton/saat kapasiteli kirma-eleme-stoklama
tesisi yatirimi yapilmaktadir. 50 ton/saat kapasiteli komiir kurutma tesisi kurulum ve devreye alma
caligmalar1 devam etmektedir. Kurutma tesisi devreye alinmasindan sonra hedeflenen kdmiir kalori
degeri 1750-2000 kCal/kg araligindadir. 30 Haziran 2023 itibariyla 88 milyon TL yatirim
yapilmigtir, sonraki donemlerde yaklasik 9 milyon TL tutarinda ilave tesis yatirimi
ongorulmektedir.

Baglik-inagzi Sahas1 Sondaj ve Projelendirme Calismalari; 2023 yili igerisinde yiizeye yakin
yerlerde baslanmis olan sondaj ¢alismalar1 sonrasi proje hazirliklarina baglanmistir. Projelendirme
sonuglarina gore yatirim ¢aligmalar1 planlanacaktir.

6.2.3. Thracer’min yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
Thrager’yr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda

bilgi:
Yoktur.
6.2.4. Thrager’yla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in faydalandig tesviklere iliskin bilgiler asagida gosterilmistir.

Belge Belge Biti Belge
Tesvik Konusu Baslangic £ . g Belge ID g Tesvik Statii
o Tarihi Numarasi

Tarihi

Konveyor Bant ve

. . Temm Temm
Derin Deniz Desarj | 0 Lemmuz | 30Temmuz | 027 514067 Acik
Sistemi 2020 2023

Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan duzenlenen 30 Temmuz
2020 tarih, 1018177 numarali yatirnm tegvik belgesi almistir. Belge konusu yatirim 314,68 MWe
kurulu giiciindeki termik elektrik {iretim santrali modernizasyon yatirimi olup isbu belge EPDK’nin
18.12.2014 tarihli ve EU/5358-1/03178 sayil1 Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir.

30 Temmuz 2023 tarihi itibartyla Konveydr Bant ve Derin Desarj Sistem tesvigi sona ermistir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahname’de yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde Thracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, esas sozlesmesinin “Amag ve Faaliyet Konular1” baglikli 3. maddesine gore; EPDK’dan
gerekli durumlarda lisans almak kaydi ile her tiirli enerji kaynaginin elektrik enerjisine
doniistiiriilmesi icin her tiir elektrik enerjisi tesisinin kurulmasi, isletilmesi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi elektrik enerjisi tiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin yurarlukteki
mevzuata gore miisterilere satisi ile mihendislik hizmetleri verilmesiyle istigal etmektedir.
Sirket’in, 18 Aralik 2014 tarihli EU/5358-1/03178 numarali elektrik iiretim lisans1 ile 49 yillik
elektrik iiretim lisans1 bulunmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla kalan 6miir 39 y1l 9 aydir.

Net Satislar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
(bin TL) TL %) | TL (%) TL (%) TL (%) TL (%)

g':ﬁ:lrgr‘l Satis | 196865 | 92 | 552.566 | 88% | 3.334.448 | 99% | 1.126.093 | 99% | 1.817.239 | 99%
Kapasite

Mekanizmast 36.219| 8| 76054 | 12% 8257 | 0% 8257 | 1% ol  ow
Gelirleri

Mal ve Hizmet 4568 | 1| 3731| 1% 9.657 | 0% 3492 | 0% 9505 | 1%
Satis Gelirleri

Diger Gelirler 9] 0 5] 0% 0| % 0l 0% 0l 0%
Satistan ladeler (5.957) | -1| (1.859)| 0% 0] 0% 0l 0% 0l %
Toplam 461.703 | 100 | 630.496 | 100% | 3.352.361 | 100% | 1.137.842 | 100% | 1.826.743 | 100%

Sirket, iirettigi elektrigi piyasa katilimcilarina ikili anlasma yoluyla, spot piyasasinda ya da
EUAS’1n yerli komiir yakith elektrik iiretim santrallerini isleten dzel sirketlerden elektrik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUAS a, dengeleme gii¢ piyasasi ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in elektrik satis gelirleri net
satiglarinin ortalama %98’ini olusturmustur.

Kapasite mekanizmasi gelirleri, 20 Ocak 2018 yayimlanan Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeligi’nce elektrik piyasasinda arz gilivenligi saglanmasi amaciyla Devlet tarafindan yerli
komiir santrallerine saglanan tesvikten faydalanilmasi sonucu elde edilen gelirlerdir. Santral’in
iretimde kismi olarak ithal komiir kullanmasi nedeniyle, Mayis 2022’den sonra Kapasite
Mekanizmas1 disinda kalmasindan kaynaklanmistir. Ayni nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem itibariyla kapasite mekanizmasi geliri bulunmamaktadir. Ileriki
donemlerde ithal komiir kullaniminin durdurulmasi durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasina
dahil olunabilecektir.

Mal ve hizmet satislari, komiir yakimindan arta kalan ham ugucu kiil (kaba kiil) ve sepere edilmis
ya da standartlara uygun ince ugucu Killin satis gelirlerinden olusmaktadir. Finansal tablo
donemleri itibartyla Sirket’in mal ve hizmet satiglari, net satislarinin ortalama %0,4’0n(
olusturmustur.

Elektrik Uretimi

Devreye alma calismalar1 Unite 1 ve Unite 2 igin sirastyla 1989 ve 1991 yilinda tamamlanan
Santral, 2x157,34 MWe olmak (zere toplamda 314,68 MWe giclnde olan iki Uniteden
olusmaktadir. Santral’deki 1. Unite, 1990 yilinda ve 2. Unite, 1991 yilinda ticari isletilmeye
(sisteme elektrik verme) baslamistir.

Sirket, Zonguldak bolgesinden elde edilen komiirin degerlendirilerek elektrik tiretiminde
kullanilmas: amaciyla kurulmus ve 2014 yilinda Ozellestirme Idaresi Baskanlhigmin agtigi ihale
sonrasinda varlik satisi1 yoluyla iktisap edilmistir. Sirket’in 2014 yilinda baglamak iizere 49 yilligina
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elektrik {iretim lisans1 bulunmaktadir. Ozellestirme &ncesinde EUAS biinyesinde faaliyet
gostermekteydi.

Sirket, 18 Aralik 2014 tarihli EU/5358-1/03178 numarali elektrik iiretim lisansi ile ¢esitli maden ve
komiire dayali ¢alisan termik santral iizerinden elektrik enerjisi iiretmekte ve satmaktadir. S6z
konusu lisans 22 Aralik 2063 tarihine kadar gecerlidir.

Catalagz1 Termik Santrali, Cumhuriyetimizin ilk termik santrali olarak iilke sanayisinin gelisiminde

onemli rol oynamustir. Sirket’in yillik enerji iiretimi yillik 2.286 GWh’tir.

Santralin Lisans DIV S
- Lisans Lisansh Kurulu . Tarihinden Isletmeye
Kurulu Oldugu . Duzenleme .. . _
Ay Numarasi Glg A-A Itibaren Lisans | Alinma Tarihi
Sehir/Ilge Tarihi o
Suresi
- 314,68
Zg;?;!ddaz‘j O s MWe/319,6 | 18.12.2014 49 22.12.2014
£ MWm
Santral’in yillik kurulu gii¢ ve iiretim degerlerini igeren tablo asagida yer almaktadir:
Aciklamalar 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Kurulu Giig (MWe) 314,68 314,68 314,68 314,68 314,68
Briit Uretim Miktar1 (MWh) 1.233.763| 1.219.382| 1.867.412 823.437 932.956

Tirkiye Tas Komiirii Genel Midirliigiine bagl olan Catalagzi ve Zonguldak bdlgesinden elde
edilen komiir, diisiikk verim nedeniyle kullanim yerlerinde degerlendirilmeyen, kiil oranmi yiiksek ve
yikama artiklarindan olusmaktadir. S6z konusu kdmiir, enerji iiretimi agisindan termik santraller
i¢in nemi diigiik komiirlerle pagallanip kullanima uygun hale getirilerek kullanilmaktadir, Santral’in
onemli bir kaynagini olugturmaktadir.

Santral’de, Catalagz1 ve Zonguldak komiir yikama tesisinden gelen miks, slam, tivenan, bolge
disindan linyit, hafif sist karisimi ve ihtiyag duyulmasi halinde yakilan kdmiiriin zenginlestirilmesi
icin ithal komiir yakilmaktadir. Santral’in giinliik komiir sarfiyat1 bir Unite i¢in yaklasik 2.800 ton
olup 1 kWh enerji tretimi igin 2.530 kcal/kg enerji harcanmaktadir.

Santral Ekipmanlar:

e Kazan: Tekrar kizdiricili, tek ocakli, domlu tabii sirkiilasyonlu kazan. (Kazan, kémdirin
yakilarak saf suyun kizgin buhara doniistiiriilmesi gerekli enerjinin elde edildigi proses.
Markas1 Transelektro’dur.)

Kapasitesi: 480 t/h
Buhar Sicakligi: 535 °C
Buhar Basinct: 139,5 kg/cm?

e Turbin: Iki silindirli, ¢ift egzozlu, tekrar kizdiricilt hatli, kondenserli tiirbin. (Kizgin buharin
tiirbini 3.000 de/dk dondiirmesiyle akuple olan generatoriin dondiiriilmesini saglar. Markasi
Mitsubishi’dir.)

Kapasitesi: 157.340 kW/h
Buhar Basinct: 135 kg/cm?
Sicakligt: 535 °C

Doénme Hizi: 3.000 d/d

e Generatdr: Hidrojen sogutmali, 3 fazli generator. (Akuple oldugu tiirbinle beraber 3.000
de/dk dondiiriiliitken rotorunun ikazlanmasiyla enerji lreterek enterkonnekte sisteme
iletilmek Uzere step-up trafosunu beslemektedir. Markasi Mitsubishi’dir)

Kapasitesi: 180 MVA
Cikis Gerilimi: 15 KV
Frekansi: 50 Hz
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Santral’de, yakilacak komiir TTK Catalagzi Miiessesesinden konveyor bant yoluyla, Kozlu ve
Uziilmez Miiesseselerinden Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar1 (TCDD) vagonlari ile ve
Ozel rédovans firmalarindan kamyonlar vasitasiyla tedarik edilmektedir. Santral’in giinliik ortalama
komiir ihtiyact 2 {inite i¢in toplam 5.600 ton/giin olup yillik ihtiya¢ yaklasik 1.650.000 ton/y1l’dir.
Santralin komiir stok sahasi kapasitesi 170.000 tondur. Cates; miks, slam, tiivenan, bolge disindan
linyit, hafif sist karisimi ve ihtiyag duyulmasi halinde yakilan komiiriin zenginlestirilmesi i¢in ithal
komdrler kullanilarak elektrik tiretimi gergeklestirmektedir. Elektrik enerjisi tretimi, kazanda
yakilan komiiriin yaydig1 1s1 ile saf suyun 1sitilmasi sonucu elde edilen kizgin buharin tiirbine sevk
edilerek sahip oldugu enerjiyi tiirbinin kanatlarima ¢arparak olusturdugu donme hareketine
birakilmasi ile akuple olan generatoriin ikazlanmasiyla gerceklesir.

Emre Amadelik ve Kapasite

Asagida yer alan tabloda Catalagazi Termik Santrali’ne iligskin operasyonel veriler yer almaktadir:

Emre Amadelik Oram (*) Kapasite Faktoru (**)
2020 2021 2022 2023/06 2020 2021 2022 2023/06
47% 48% 76% 74% 45% 44% 68% 68%

(*) Emre Amadelik Orani, santralin bakim-onarim nedeniyle planli ve ariza nedeniyle plansiz
duruslar diginda toplam siirenin (365 giin*24 saat= 8.760 saatin) ne kadarlik kisminda {iretime hazir
oldugunu gostermektedir.

(**) Kapasite Faktorl, santralin belli bir periyotta irettigi toplam enerjinin tam kapasitede
iiretebilecegi enerjiye boliimiidiir.

Elektrik Aktarimi

Sirket'in santrali ulusal sebekeye Yenicates TM, 154 kV’dan baghdir ve lrettigi elektrigi iletim
hatlartyla sisteme aktarmaktadir. Catalagzi Termik Santrali’nde iretilen elektrik enerjisi enerji nakil
hatt1 yardimiyla Catalagzi trafo merkez barasina tasinir, baradan Caycuma Safranbolu, Zonguldak
Eregli, Bartin-Cide hatlar1 iizerinden ayrica Catalagzi trafo merkezinde bulunan Eregli ve
Caycuma-Karabiik hatlar1 {izerinden yiikk tevzi merkezlerine iletilir. Santral’in bu sekilde
calisabilmesi igin Sirket'in dncelikle TEIAS ile sistem baglanti anlasmalar1 ve sistem kullanim
anlasmasi bulunmaktadir.

Elektrik Satis1

Sirket, irettigi elektrigi piyasa katilimcilarina ikili anlasma yoluyla, spot piyasasinda ya da
EUAS’ 1 yerli komiir yakith elektrik {iretim santrallerini isleten 6zel sirketlerden elektrik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUAS a, dengeleme gii¢ piyasasi ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. 2017-2021 yillar1 arasinda garantili elektrik satis1 kapsaminda EUAS ile
yerli komiir yakith elektrik iiretim santrallerini isleten 6zel sirketlerden elektrik enerjisi satin alimi
kapsaminda, TL bazli olan ve fiyat eskalasyonu 3 ayda bir yapilmak iizere %50’si ortalama dolar
kurundaki degisiklik, %25 TUFE ve %25 UFE iizerinden belirlenen fiyattan elektrik satist
yapmigtir.
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EUAS ile yapilan bu anlagsma kapsaminda elektrik fiyatlar1 50 USD/MWh ile 55 USD/MWh
arasinda olabilmektedir. U¢ ayda bir eskalasyona gore hesaplanan elektrik fiyatinin 50-55
USD/MWh altinda ya da iistiinde olmasi durumunda bu fiyatlara getirilmektedir. Ayrica cevre
mevzuati agisindan GFB’sini almis ya da ¢evre izin lisans1 bulunan santrallerde fiyata %3 tesvik
verilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda, Sirket ile EUAS arasindaki alim garantili ikili anlagmalar
devam ettirilmis olup 2022 yilinda Sirket, EUAS ile olan ikili anlasmasini yenilememistir. 2022 y1l1
icerisinde elektrik satiglarinin tamami piyasa ve Aydem Grubu’nun tedarik sirketlerine ikili anlasma
yoluyla ger¢ceklesmistir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar, 30 Haziran 2022 ve
30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren dénemlerde yapilan satiglar gosterilmistir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam
Toplam | Satisin | Toplam | Satisin Toplam Satisin | Toplam | Satisin | Toplam | Satisin
(milyon | Yuzdesi | (milyon |Yuzdesi| (milyon |Yuzdesi| (milyon |Yulzdesi| (milyon |Yuzdesi
TL) Olarak TL) Olarak TL) Olarak TL) Olarak TL) Olarak
(%) (%) (%) (%) (%)

EUAS’a

Satiglar

EUAS 228 53% 484 88% 0 0% 0 0% 0 0%

Spot Piyasa

Satislar

GOP/GIP/DGP 196 46% 41 7% 212 6% 210 19% 20 1%

ikili Anlasma

Satislar

Qgriekr:n i 0 0% 24 4% 3059  92% 893|  79% 1.743|  96%

Dengesizlik

Satislari

ED 3 1% 3 1% 21 1% 14 1% 3 0%

Primer

Frekans

Kontrol

PFK 0 0% 0 0% 42 1% 9 1% 52 3%

Toplam 427 | 100% 553 | 100% 3.334| 100% 1.126| 100% 1.817| 100%

Sirket, satis gelirini artirmak i¢in ikili sozlesme segeneklerini degerlendirmekte ve bu sayede
satiglarina iligkin riskini azaltmaktadir. Halihazirda Sirket'in Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.
ile elektrik satis anlagmasi1 bulunmaktadir.

Kapasite Mekanizmasi

Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmas1 Yonetmeligi kapsaminda, elektrik piyasasinda arz
giivenliginin temini i¢in gerekli yedek kapasite de dahil olmak tizere yeterli kurulu giic
kapasitesinin olusturulmasi ve/veya uzun donemli sistem gilivenliginin temini i¢in gilivenilir kurulu
giic kapasitesinin korunmasi amaciyla Sistem Isletmecisi tarafindan isletilecek olan kapasite
mekanizmasina iligkin kurallar belirlenmektedir. Bu kapsamda yillik belirlenen biit¢e dahilinde
santrallerin kurulu giiclerine gore kaynak bazinda sabit ve degisken maliyet bilesenleri lizerinden
aylik olarak belirlenir.

Kapasite mekanizmasi kapsaminda Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren
yillar itibariyla elde ettigi gelirler, sirasiyla, 36.219.149 TL, 76.053.648 TL ve 8.256.521 TL’dir.
2022 yilindaki diisiis, Santral’in iiretimde kismi olarak ithal komiir kullanmasi nedeniyle, May1s
2022°den sonra Kapasite Mekanizmas: disinda kalmasindan kaynaklanmistir. Ayni nedenle
Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla kapasite mekanizmasi geliri
bulunmamaktadir. ileriki dénemlerde ithal komiir kullaniminin durdurulmas: durumunda tekrar
Kapasite Mekanizmasina dahil olunabilecektir.

Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

75



7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve Thrace’min bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Tiirkiye elektrik piyasasi, baslangic donemi, yapilanma donemi ve biiylime donemi olarak ii¢
doneme ayrilabilir. Piyasa yapisi, devlete ait tek bir kurulusun tiim elektrik piyasasi igleyisinden
sorumlu oldugu bir modelden, 6zel tesebbiislerin elektrik piyasasina dahil oldugu bir modele dogru
tamamen degismistir.

1920’lerden 1960’lara uzanan baglangic donemi iilke genelinde elektrik kullanimini
yayginlastirmak ve arttirmak amaciyla kamu kuruluslari ve 6zel kuruluslar tarafindan finanse edilen
cesitli aksiyonlarin hayata gegirildigi donemdir. Tiirkiye Cumhuriyeti, 1923 yilinda kuruldugunda,
toplam Kkurulu elektrik Gretim kapasitesi 32 MWe ve kisi basina tiikketim 3,3 kWh idi. 1930’larda
kamulastirilan 6zel girisimlerin o donemde sektoriin neredeyse tamamina hakim olmasi,
kamulagtirmadan sonra devletin, piyasadaki tek katilimc1 olarak kalmasina sebep olmustur. 1935'ten
sonra, kalkinma bankalar1, belediyeler ve DSI de dahil olmak iizere bircok devlet kurumu, iiretim,
iletim ve dagitim kapasitelerini artiracak yatirimlar yapmaya baslamustir’.

1960’lar ve 2000’ler arasindaki yapilanma dénemi, Tiirkiye elektrik piyasasinda devlet tarafindan
uzun vadeli stratejik planlarin yapildigi, kurulu giicte O6nemli artislarin meydana geldigi ve
piyasanin serbestlesmesine yonelik c¢alismalarin bagladigit donemdir. TEK ve ETKB gibi
diizenleyici kurumlarin ortaya ¢ikmasi ve reformu bu donemde gergeklesmistir. 1993 yilinda TEK,
iiretim ve iletim igin Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEAS”) ve dagitim icin TEDAS olmak iizere
iki ayr1 girkete ayrilmistir. Yapilandirma donemi sirasinda elektrik iiretimi, bagimsiz elektrik
iireticilerine dogru kaymaya baslamistir. Bagimsiz elektrik tireticileri, 1995 yilinda sahip olduklari
toplam 35 MWe kurulu giigten, 2000 yilinda 1.985 MWe kurulu giice ulagsmistir. Bu donemde, ayni
zamanda Yap-islet-Devret ve Yap-islet-Sahip Ol gibi kamu-6zel ortaklig1 projeleri ve devlete ait
elektrik santrallerinin 6zellestirilmeleri gergeklestirilmistir. 1984 ila 2001 yillar1 arasinda toplam
2.450 MWe kurulu giice sahip 24 santral, Yap-Islet-Devret mekanizmas1 kapsaminda devreye
alinmustir. 1998 ila 1999 yillar1 arasinda ise 6.100 MWe kurulu gtice sahip 5 santral Yap-Islet-Sahip
Ol mekanizmasi kapsaminda ihale edilmis ve bu santraller 2004 yilinda devreye alinmistir.

2000’11 yillardan giiniimiize kadar siiren biiylime doneminde rekabet¢i bir piyasa gelistirmek ve
stirdiiriilebilir bilylimeyi saglamak amaciyla eski Elektrik Piyasas1 Kanunu 2001 yilinda yiiriirliige
girmistir. Yasa kapsaminda EPDK’nin kurulmasi gibi onemli piyasa yapist degisiklikleri
gerceklesmistir. Ayrica TEAS, iletim icin TEIAS, iiretim i¢in EUAS ve toptan satis i¢in Tiirkiye
Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. olmak iizere {ic ayri sirkete boliinmiistiir. Ilerleyen yillarda
Tiirkiye elektrik piyasasinda ¢ok sayida Yap-islet-Devret ve Yap-Islet-Sahip Ol 6zellestirmesi
gerceklesmistir. Bagimsiz elektrik tireticilerinin kurulu gii¢ icerisindeki paylarinin 2001-2022 yillar
arasinda %9’dan %71’e (lisanssiz santraller dahil %77’ye) yiikselmesiyle birlikte, elektrik
piyasasinda bagimsiz elektrik Treticilerinin rolii 6nemli derecede artmistir. 2005 yilinda
Yenilenebilir Enerji Kanunu c¢ikarilmis ve o donemde simrli ilgi goren yenilenebilir enerji
yatirimlart i¢in bir tesvik mekanizmasi olan YEKDEM ortaya ¢ikmistir. 2006 yilinda, dengeleme ve
uzlastirma mekanizmalarin devreye girmesiyle organize elektrik piyasasi kurulmus, ardindan

1 Kaynak: “Tiirkiye’nin Enerji Sektoriindeki Doniisiimiiniin Doniim Noktalar1 ve Zorluklari” raporu, Diinya Bankasi, Temmuz 2015 (Rapor
Numarasi: ACS14951)
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2009 yilinda giin dncesi planlama mekanizmasi devreye girmistir. 2011 yilinda Yenilenebilir Enerji
Kanunu’nda yapilan degisiklikle YEKDEM revize edilmis ve yenilenebilir enerji kapasite
yatirimlarinda biiylime saglanmistir. Bu donemde ayrica, dagitim ve perakende sirketleri yasal
olarak aynistirtlmis ve 21 dagitim sirketinin  Gzellestirilmesi ve dagitim  sektoriiniin
serbestlestirilmesi de tamamlanmustir.

Piyasa Faaliyetleri

Tiirkiye elektrik piyasasi faaliyetleri (i) tiretim, (ii) iletim, (iii) toptan satis, (iv) dagitim ve (v)
perakende faaliyetlerinden olusmaktadir.

Turkiye Enerji Politikas1 Hedefleri ve Stratejisi

Tiirkiye'nin enerji politikasi hedefleri arasinda uygun fiyatli elektrik enerji saglanmasi, arz
giivenliginin artirilmasi ve piyasa serbestlesmesinin artirilmasi yer almaktadir.

Elektrik arzinin giivenligi, iki ana nedenden (dis bagimlilik ve cari agiktir) 6tiirii 6zellikle mevcut
politikanin ana odaginda yer almaktadir.

31 Aralik 2022 itibariyla Tirkiye'deki toplam kurulu elektrik enerjisi giicii 103,8 GW olup bunun
%34,66’s1 ithal termik enerji kaynaklarina (dogal gaz, LNG, Fuel Oil, Motorin, Nafta ve ithal
komiir) baghdir. Bu durum Tiirkiye’deki cari agik sorunun c¢oziilmesine engel olmaktadir.
Tiirkiye’de enerji ithalatindaki herhangi bir azalma, cari agigin azaltilmasina yardimci olmaktadir.
Cari ac1g1n azaltilmasi i¢in Tirkiye’nin izledigi temel stratejiler sunlardir:

. Yerli linyit kullanimini artirmak ve yeni dogal kaynaklar arastirmak ve kesfetmek,

. Yenilenebilir tiretim kapasitesi artirmak,

o Niikleer kapasiteye yatirim yapmak

o Kurulu gii¢ kullanim verimliligini artirmak.

Yerli linyit komiirii kullaniminin artirilmasi, yeni dogal kaynaklarin arastirilmasi ve kesfi

Tiirkiye, linyit komiirii disinda 6nemli miktarda fosil yakit kaynagina sahip degildir. Yerli linyit
komiir kaynaklarmin kullaniminin artmasi, disa bagimlilig1 azaltmak adina enerji politikasinin
onemli bir unsuru olarak ortaya ¢ikmaktadir.

2009 Strateji Belgesi kapsaminda elektrik iiretimi i¢in tilkedeki neredeyse tiim linyit ve tagkomiirii
kaynaklarinin 2023 yilina kadar aktif olarak kullanilmas1 hedeflemektedir. Bu ama¢ dogrultusunda
ETKB, elektrik santrali kurulmasi zorunlulugu bulunan yerli linyit rezervlerinin O6zellestirme
ithaleleri dahil olmak {iizere, yerli komiir liretimini tesvik etmenin alternatif yollar1 {izerinde
caligmaktadir. Cayirhan Komiir Sahasi, rekabet¢i bir ihale siireci sonucunda 2017 yilinda bu
yontemle 30 yillik bir siire igin 6zellestirilmistir. Ozellestirme kapsaminda, ilerleyen dénemlerde
saha lizerinde kurulmasi planlanan elektrik santrali i¢in 1,1 milyar ABD Dolar tutarinda bir
yatirimin gerceklesmesi ve 15 yillik bir elektrik satin alim anlasmasimnin imzalanmasi
beklenmektedir.

Buna ek olarak, tilkede ithal komiir kullanimini azaltmak amaciyla 2016 yilinda ithal komiir lizerine
ton basmma 15 ABD Dolan tutarinda ek vergi getirilmistir. Bu vergi sistemi daha sonra ICE
Rotterdam Gelecek Endeksindeki taban komiir fiyatlarim1 dikkate alan ve endeksteki komiir fiyati
ile 70 Amerika Dolar arasindaki fiyat farkini ithalat fiyat1 {izerine vergi olarak yansitan bir
yonteme evrilmistir. Bir bagka onemli girisim ise, Tiirkiye’de tamamen veya kismen yerli komdirle
calisan termik santrallere 2024 yilina kadar EUAS tarafindan verilen elektrik alim garantileridir.
2018 yilmin ilk ¢eyregi icin alim garantisi bakimindan belirlenen fiyat 201,4 TL/MWh olmustur.
Bu fiyat {ic ayda bir enflasyona ve dovize endekslenmektedir. Buna gore 2021 yilinin ilk
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ceyreginde fiyat 394,5 TL/MWh olmustur. Bu fiyat ¢evre mevzuatina uyum saglayan santraller i¢in
%3 ilave ile 406,38 TL/MWh olarak ger¢ceklesmistir.

2022 yili igerisinde, eskalasyon formiiline gore hesaplanan elektrik fiyatinin Piyasa Takas
Fiyat’nin (“PTF”) altinda kalmas1 nedeniyle EUAS tarafindan diizenlenen elektrik alim ihaleleri
iptal edilmis ve Sirket ile EUAS arasinda imzalanan ikili anlasmalar yenilenmemistir.

Bunun yaninda yeni komiir rezervlerinin kesfedilmesi hedeflenmektedir. 2005-2019 yillar1 arasinda
Konya’da 1,8 milyar ton, Eskisehir’de 1,5 milyar ton, Tekirdag’da 1,5 milyar ton ve Afyon’da 0,9
milyar ton olmak {izere toplam 24 milyar ton komiir rezervi kesfedilmistir.

2019 yili itibartyla Tiirkiye’de 19,3 milyar ton kesfedilmis linyit rezervi bulunmaktadir ve
Tiirkiye’de 2019 yilinda 101,5 milyon ton yerli kdmiir tiretilmistir.

Tiirkiye’nin enerji arzinda siirdiiriilebilirligi saglamaya yonelik stratejisinin bir parcasi olarak,
Karadeniz ve Akdeniz’de 1970’lerden bu yana deniz sondaj calismalar1 gergeklestirilmektedir.
2004 yilindan itibaren ise hidrokarbon kesif caligmalarina gosterilen ilgi artmaktadir. Agustos
2020’de Tiirkiye’nin ulusal petrol ve gaz sirketi Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (“TPAQO”)
Karadeniz bolgesinde 405 milyar metrekiip dogalgaz rezervine sahip Sakarya Gaz Sahasi’ni
kesfettigini duyurmustur. Sakarya Dogalgaz Sahasi’nda kesfedilen gazin 2023 yilinda kullanilmaya
baslanmasi beklenmektedir.

Yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini artirmak

ETKB, 2005 yilinda YEKDEM ile baslaylp 2017 yilinda YEKA ve 2020 yilinda hibrit iiretim
mekanizmasi gibi bir¢cok yenilenebilir enerji yatirim destek mekanizmasini devreye almistir.

Niikleer enerji alaninda yapilan yatirnmlar

Turkiye 1960’lardan beri niikleer enerji kullanimini hayata gecirmeyi planlamaktadir. Niikleer
enerji santrallerinin kurulmasina yonelik ¢esitli basarisiz girisimlerden sonra 2006 yilinda niikleer
enerjiye iliskin girisimler yeniden baslatilmis ve Tiirkiye’nin ilk niikleer santrali Akkuyu Enerji
Santrali’nin ilk tinitesi i¢in hedef tarih 2023 olarak belirlenmistir.

Niikleer Santrallerin Insaati ve Isletilmesi ve Enerji Satist Hakkindaki Kanun, 2007 yilinda
yuriirliige girmistir ve Akkuyu’daki niikleer santralin insasi1 ve isletilmesine iliskin proje ihalesinde
Ozel sektor sirketlerine teklif yapmalart i¢in ¢agrida bulunulmustur. Akkuyu ihalesinin, 2009
yilinda yeterli talep olmamas1 nedeniyle iptal edilmesinden sonra, Tirkiye, Rusya ile dogrudan
goriismelere baglamigtir. Bu goriismeler sonucunda, iki iilke arasinda Akkuyu’da 4.800 MWe
kurulu gii¢ kapasiteli bir niikleer enerji santralinin insasi i¢in anlasma imzalanmistir. Tiirkiye ve
Rusya arasindaki uluslararasi anlasmaya gore, TETAS (giiniimiizde EUAS), Akkuyu Enerji
Santrali’nin ilk iki {initesinin {iretiminin %70’ini, li¢lincii ve dordiincii linitelerin iiretiminin
%30’unu 123,5 ABD Dolar/MWh fiyatindan satin alacaktir. Bu alim garantisi, her bir iinitenin
isletmeye alinmasini takip eden 15 yillik siire i¢in gegerlidir.

Akkuyu Enerji Santrali’nin kurulmasi amaciyla imzalanan anlasma Oncesinde, 2013 yilinda
Sinop’ta 4,48 GW kurulu gii¢ kapasiteli bir niikleer enerji santralinin insas1 i¢in Fransiz-Japon
konsorsiyumu ile bir anlasma daha imzalanmistir. Baglangigta bu projenin devreye alma tarihi
olarak 2027 yili belirlenmis olmakla birlikte proje kapsamindaki ilerleme siirecindeki belirsizlikler
nedeniyle, piyasa tarafindan santralin planlanan zamanda devreye alinmasi pek miimkiin
goérinmemektedir.

Enerji kullanim verimliligini artirmak

Enerji verimliligini artirmak, Tirk enerji politikasinin temel hedeflerinden biridir. 2017 yihi
sonunda ETKB tarafindan Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani1 yayinlanmistir. Eylem plani,
binalar ve hizmetler, enerji, ulasim, sanayi ve teknoloji, tarirm ve planlama olmak iizere 6
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kategoriden ve 55 politika eyleminden olusmaktadir. Plan dogrultusunda, 2033 yilina kadar toplam
86.369 TEP (ton esdeger petrol) enerji tasarrufu ve 30 milyar ABD Dolar tutarinda toplam mali
tasarruf elde edilmesi hedeflenmektedir.

Tiirkiye’nin elektrik talebi

Turkiye’nin elektrik talebi, tilkedeki ekonomik biiyiimeyle son yillarda hizla artmistir. 2001°den
2022’ye kadar Tirkiye’nin elektrik tiiketimi %4,57 YBBO ile artmis ve 2001 yilinda 126,87
TWh’dan 2022°de 323,98 TWh’ye ulagsmustir.

Tiirkiye kurulu giic¢ ve elektrik iiretim alani

Turkiye’de tiretim kapasitesi yatirimlari, son yillarda yenilenebilir enerji tiretimi alaninda artmis
olup yiikselen trendi takip etmistir.

1970°1i ve 1980’li yillarda elektrik iiretimi; hidroelektrige, yerli kdmiire ve sivi fosil yakita dayali
sekilde gergeklesmistir. Komiir ve hidroelektrigin iiretimde daha yaygin kullanilmasi ve 1985
yilinda dogalgaz santrallerinin devreye girmesi sonucunda sivi yakitin elektrik tiretimindeki pay1
ilerleyen dénemlerde ciddi oranda azalmistir. 1990’11 yillarda Yap-islet-Devret modeli ile faaliyet
gosteren dogalgaz iiretim santralleri kurulmustur.

Turkiye’deki toplam kurulu giig, 2001 ile 2020 yillar1 arasinda %6,63 YBBO ile 2001 yilindan bu
yana artmis ve 2001°de 28,3 GW iken, 2020°de 95,9 GW’a, 2021°de 99,8 GW’a ve 2022 yil1 Aralik
ay1 sonunda 103.805’e ulasmistir®>. Kurulu gii¢ riizgar, giines ve jeotermal enerjilerinin devreye
girmesi, gaz ve ithal komiir kurulu gii¢ kapasitelerinin artirilmast ile oldukga cesitli bir hale
gelmistir.

2021 ve 2011 yillart arasinda kurulu giigteki artis, %252 gibi bir oranla blyuk 6lgtde yenilenebilir
enerji kaynaklarindan kaynaklanmaktadir.

Termik santrallerinin kurulu giicii kapsaminda, 2022 yil sonu itibariyla kdmiir santrallerinin
kapasitesi 2021 yil sonuna gore 1.451,60 MWe artarak 21.811,10 MWe olmustur. Dogal gaz
santrallerinin kapasitesi de 2022 yil sonu itibariyla 2021 yil sonuna goére 50,89 MWe artarak
25.341,32 MWe olmustur.

31.12.2022 tarihinde sona eren y1l itibariyla Tiirkiye’deki toplam kurulu giiciin dagilimi

ithal Kémiir KYC')?rllFIl';r Dogal gaz Hidro Ruzgar Giines Diger
10.373,80 | 11.437,29 25.341,32 | 31.571,49 | 11.396,16M 9.425,44 | 4.259,76
MWe MWe MWe MWe We MWe MWe

TEIAS verilerine gore, 2021 ile 2022 yillar1 karsilastirildiginda, yerli komir santrallerinin toplam
elektrik tretim icerisindeki pay1, %12’den %15’e ilerlemistir.

Turkiye Enerji Piyasas1 Modeli

Tirkiye’de elektrik ticareti farkli piyasalar iizerinden degisken zaman dilimlerinde
yapilabilmektedir. Tiirkiye’de elektrik piyasasi bir biitiin olarak EPIAS iizerinden isletilmektedir.
Piyasa katilimcilar1 tahmini olarak talep/iiretim miktarlarii EPIAS iizerinden isletilen giin dncesi
piyasast araciligiyla gerceklesmekte olup giinliikk olarak arz ve talebin kesiserek fiyatlarin
belirlendigi bir yap1 mevcuttur. Piyasa katilimcilarinin islem hacimlerinin biiyiik bir kismi giin
oncesi piyasasinda olusan piyasa takas fiyat1 lizerinden gerceklesmektedir. Giin Oncesi piyasanin
tamamlayicis1 olarak giin i¢i piyasast karsimiza ¢ikmaktadir. Katilimeilar giin ici piyasasinda enerji

2 YUK Tevzi Dairesi Baskanligi Kurulu Gii¢ Raporu (Aralik 2022)
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dengesizliklerin yonetimi i¢in alig-satis islemleri yapabilmektedirler. Biitiin ay boyunca yapilan bu
islemler ise ayda bir kez yapilan uzlastirma islemleriyle mali olarak hesaplanmaktadir.

Tiirkiye Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (“VIOP”) (2016'da Borsa Istanbul ile birlesmistir)
2011 yilinda baz yiik elektrik vadeli islem sozlesmelerinin baglatilmasindan bu yana Tiirkiye'de
elektrik enerjisi ticareti miimkiin olmustur. 2019 yilinda islem goéren vadeli islem s6zlesmelerinin
toplam hacmi 2,2 milyar TL'ye ulasmistir. Tiirkiye'de bu pazar, genellikle ikili anlagmalar1 giivence
altina almak i¢in kullanilmaktadir.

Tiirkiye’de Enerji Fiyati Dinamikleri

Tiirkiye elektrik piyasasinda fiyatlar, en ucuz kaynaktan en pahaliya yeni elektrik {iretim
kaynaklarin1 ¢evrimigi hale getirerek piyasadaki elektrik arzini ekonomik olarak optimize etmeyi
amaclayan merit order sistemi tabanli gelistirilmis olan yazilimla belirlenmektedir. Fiyatlar tipik
olarak, kendi elektrik tiretimlerini yonetebilen ve diisiik fiyat donemleri boyunca satis yapmamay1
tercih edebilen rezervuarlit HES'ler ve dogal gaz santralleri veya akaryakit santralleri gibi enerji
santralleri tarafindan belirlenir. Bu santraller, baz yiik santrallerine gore daha hizli ve verimli bir
sekilde tiretimi kisa siirede durdurup baslatabilen, ancak yakit maliyetleri nedeniyle yenilenebilir
enerji santrallerinden daha yuksek marjinal maliyetlere sahip santrallerdir.

Merit order, dengede bir fiyat belirleyen etkin bir arz-talep ¢ercevesidir. Doviz, petrol ve dogal gaz
fiyatlari, komiir fiyatlari, toplam yagislar ve sicaklik beklentileri gibi bircok faktdr merit order
tizerinden PTF’yi etkileyebilmektedir. Uzun vadede; elektrik talebi, kurulu giic ve dogal gaz
fiyatlarinin Tiirkiye’deki elektrik fiyatlarinin belirlenmesinde 6nemli rol oynamasi beklenmektedir.

Bunun yaninda, 18 Mart 2022 tarihinde EPDK tarafindan diizenlenen Elektrik Piyasasinda Kaynak
Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar uyarinca,
elektrik tiretimindeki maliyetlerin artmasi sebebiyle her seferinde alt1 ay1 gegmemek tizere, EPDK
tarafindan kaynak bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yliksek {retimi destekleme bedeli
belirlenebilecektir. S6z konusu bedel ise liretim maliyeti diislik iireticiden karsilanacak ve maliyeti
yiiksek iiretimin ve/veya tiiketicilerin desteklenmesi amaciyla kullanilmaktadir.

Sirket’in Sektordeki Yeri

Catalagzi Termik Santrali, Cumhuriyetimizin ilk termik santrali olarak iilke sanayisinin gelisiminde
onemli rol oynamistir. Sirket’in yillik enerji tiretimi yillik 2.286 GWh’tir.

Santral’in y1llik kurulu gii¢ ve liretim degerlerini igeren tablo asagida yer almaktadir:

Aciklamalar 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Kurulu Glg (MWe) 314,68 314,68 314,68 314,68 314,68
Briit Uretim Miktar1 (MWh) |  1.233.763| 1.219.382| 1.867.412 823.437 932.956

Santral’de, yakilacak komiir TTK Catalagzi Miiessesesinden konveyor bant yoluyla, Kozlu ve
Uziilmez Miiesseselerinden Tiirkiye Cumbhuriyeti Devlet Demiryollart (TCDD) vagonlar ile ve
Ozel rodovans firmalarindan kamyonlar vasitasiyla tedarik edilmektedir. Santral’in giinliik ortalama
komiir ihtiyaci 2 tinite i¢in toplam 5.600 ton/giin olup yillik ihtiyag yaklasik 1.650.000 ton/y1l’dir.
Santral’in komiir stok sahasi kapasitesi ise 170.000 tondur.

Tiirkiye Tas Komiiri Genel Miidiirligline bagli olan Catalagzi ve Zonguldak bolgesinden elde
edilen komiir, diisiik verim nedeniyle kullanim yerlerinde degerlendirilmeyen, kiil oran1 yiiksek ve
yikama artiklarindan olugmaktadir. S6z konusu komiir, enerji tiretimi agisindan termik santraller
icin nemi diisiik komiirlerle pacallanip kullanima uygun hale getirilerek kullanilmaktadir, Santral’in
onemli bir kaynagini olusturmaktadir.
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Avantajlar
Komir Tedarik;

Sirket’in ana tedarik¢isi olan TTK’nin disinda Zonguldak Bolgesi’nde ¢ok sayida rodovans
isletmeciligi yapan 6zel ocaklardan agirlik olarak komiir tedarigi saglanmaktadir. Bunun disinda,
bolge disindan linyit ve ithal komiirle tedarik siireci desteklenmektedir.

Sirket’in kazan dizayn komiruniin 3.300 kcal/kg olmasi ve 4.000 kcal/kg’a kadar yakilabiliyor
olmasindan dolay1 toplam komiir tiikketimi hem fayda maliyet hem kiitlesel tiiketim olarak optimum
seviyeye distriilebilmektedir.

Sirket’in Cankir1 Orta ruhsat sahasi ve sahada yapilan kOmiir zenginlestirme yatirimlari
tamamlandiginda komiir tedarik tarafinda 6nemli katki saglayacaktir.

Zonguldak Baglik — inagz1 ruhsat sahasi, Sirket’in ileriye doniik planlari arasinda yer almaktadir.

Lokasyon olarak deniz, kara ve tren yollarinin olmasi lojistik anlaminda biiyiik avantaj
saglamaktadir.

Ayrica, Filyos Vadisi Projesi kapsaminda yapilan/yapilacak olan yol, liman ve sanayilesme,
Santral’e katki saglayacaktir.

Insan Kaynagu;

Bolgenin sanayi acisindan gelismis olmasindan dolayr mavi yaka insan kaynagi ile ilgili
planlamalarda herhangi bir problem yasanmamaktadir.

Teknik;

Santralin i¢ ihtiyacinin benzerlerine gore diisiik olmasi, kazan dizayninin avantajlar1 ve tiirbin
verimi g6z Oniine alindiginda net verimi ortalamanin iizerindedir. Komiir yakitli santraller,
yakilacak komiiriin teknik ozelliklerine gore dizayn edilirler. Bu ozellikler arasinda en dnemlisi
yakilmasi planlanan komiiriin kalorifik degeridir. Bu 6zelliklere gore santralde kullanilacak kazan
tipi secilir. Gunlimuiz kazan teknolojileri, kritikalti kazanlar, akiskan yatakli kazanlar, siiper kritik
kazanlar, ultra siiper kritik kazanlar kullanilmaktadir. Bunlardan akiskan yatakli kazanlar ve
kritikalt1 kazanlar diisiik ve orta derece kalorili komiirler i¢in uygundur. Siiperkritik ve ultra siiper
kritik kazanlar yuksek kalorili (5500 ve Ustl) icin uygundur. Sirket’in kazani kritikalt: tip kazandir.
Dizayn verimi, yeni muadil kazanlarla hemen hemen benzerdir. Tiirbini ve generator icinde ayni
sekilde yeni muadilleri ile kiyaslandiginda neredeyse verim acisindan benzer dizayn degerlerine
sahiptir. Teknolojik gelismeler 6zellikle elektrik ve elektronik teknolojilerde ¢ok ilerlemistir, bu
gelismeler teknik personel tarafindan yakindan takip edilerek yapilan etiit ve analizlere gore uygun
olanlar planlanarak yillar igerisinde sisteme entegre edilmektedir. Ulkemizde faal olan yerli kdmiir
santralleri arasinda Sirket’in yerini daha dogru anlatabilmek igin su iki konu Onemlidir; net
veriminin benzerlerine gore daha yiiksek sekilde tam kapasite kurulu giiciinde ¢alistyor olmas1 ve
benzerleri ile kiyaslandiginda yan hizmetler piyasasinda ticaret yapabilecek teknik kapasite ve
teknolojiye sahip olmasidir. Sirket, santral dmriinii tekrar gdzden gecirmis ve iiretim lisansinin
stiresinden bagimsiz olarak santralin gerekli yatirim harcamalari yapmak suretiyle faaliyetine
devam edecegini ongdrmiistiir. Santral Varliklarinin muhasebe ilkeleri geregi faydali 6mrii 1 Ocak
2021 tarihi itibariyla tekrar gozden gecirilerek 30 Haziran 2038 olarak belirlenmistir. Muhasebe
ilkeleri geregi faydali omiir 2038 olarak belirlenmesine ragmen, Sirket’in halihazirda yaptig
yatirimlarin ilerleyen yillarda da devam ettirilmesi planlanmaktadir ve bu kapsamda ilgili yatirim
ile teknik olarak santralin 6mrii 2038 yilinin ¢ok otesine taginacaktir.

Cevre yatirimlarmin mevcut regiilasyonlara gore tamaminin yapilmis olmasi ve ¢evre izin
belgesinin 2026 Haziran sonuna kadar gecerli olmasi, kisa vadede Sirket’in Online ¢ikabilecek
mevzuat degisiklikleri karsisinda hizli bir sekilde adapte olunmasini saglayacaktir.
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Dezavantajlar
Kdmur Tedarik;

Ithal komiir fiyatlari arttign durumlarda bolge komiiriine hem ithal kémiir santrallerinin hem de
¢imento fabrikalarinin talebinin artmasi, miktar ve fiyat konusunda zorluklar olusturmaktadir.

Bolgenin yagis rejiminin yliksek olmasi zaman zaman komiiriin neminin artmasina neden olmakta
ve koOmiiriin hazirlanmasi, pacallanmasi ve beslenmesinde ara sira kiigiik problemler
olusturmaktadir.

7.2.2. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccr’nin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Elektrik, piyasasi diizenlemesi kapsaminda bir bolgenin ve iilkenin elektrik enerjisi ihtiyacini
karsilamak tizere o yerin biitlin elektrik santralleri, trafo merkezler ve aboneleri arasinda kurulmus
olan enterkonnekte sistem iizerinden satiglar tiim Tiirkiye’ye yapilmaktadir.

Sirket’in net satiglarinin detayi, finansal tablo donemleri itibartyla agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Net  Satiglar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
(bin TL) TL (%) TL (%) TL (%) TL (%) TL (%)
E':I'I‘rt{;'; Satis | 4y6865 | 9206 | 552566 | 88% | 3.334.448 | 99% | 1.126.093 | 99% | 1.817.239 | 99%
Kapasite

Mekanizmas 36.219 | 8% | 76.054 | 12% 8257 | 0% 8257 | 1% o| o%
Gelirleri

Mal ve Hizmet| —, cog 1% | 3731 1% 9.657 | 0% 3492 | 0% 9.505 1%
Satis Gelirleri

Diger Gelirler 9| 0% 5] 0% 0| 0% 0 % 0| 0%
Satistan fadeler | (5.957) | 1% | (1.859) | 0% 0] 0% 0 0% 0] 0%
Toplam 461.703 | 100% | 630.496 | 100% | 3.352.361 | 100% | 1.137.842 | 100% | 1.826.743 | 100%

Sirket, iirettigi elektrigi piyasa katilimcilarina ikili anlagsma yoluyla, Spot piyasasinda ya da
EUAS’1n yerli komiir yakith elektrik iiretim santrallerini isleten dzel sirketlerden elektrik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUAS a, dengeleme gii¢ piyasasi ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in elektrik satis gelirleri net
satislarinin ortalama %98’ini olusturmustur.

Kapasite mekanizmasi gelirleri, 20 Ocak 2018 yayimlanan Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeligi’nce elektrik piyasasinda arz gilivenligi saglanmasi amaciyla Devlet tarafindan yerli
komiir santrallerine saglanan tesvikten faydalanilmasi sonucu elde edilen gelirlerdir. Santral’in
iretimde kismi olarak ithal komiir kullanmasi nedeniyle, Mayis 2022’den sonra Kapasite
Mekanizmas1 disinda kalmasindan kaynaklanmistir. Ayni nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem itibarryla kapasite mekanizmasi geliri bulunmamaktadir. Ileriki
donemlerde ithal komiir kullaniminin durdurulmasi durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasina
dahil olunabilecektir.

Mal ve hizmet satiglari, komiir yakimindan arta kalan ham ucucu kiil (kaba kiil) ve sepere edilmis
ya da standartlara uygun ince ugucu kiiliin satis gelirlerinden olusmaktadir. Finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in mal ve hizmet satislari, net satiglarinin ortalama %0,4’lini
olusturmustur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahname’nin 5’inci béliimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir unsur bulunmadig
diistiniilmektedir.
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7.4. Thracer’nin ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile Thra¢¢r’min faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6l¢iide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Denizli Ticari Subesi ve Halk Bankasi1 A.S. Denizli Ticari
Subesi tarafindan kullandirilmis oldugu krediler i¢in ile imzaladigi Kredi Sozlesmesi
bulunmaktadir. isbu Kredi Sozlesmesi kapsaminda kullandirilan kredinin teminat1 olarak alacak
devri sozlesmesi, hesap rehni sozlesmesi, tasinir rehini sozlesmesi ve ipotek sodzlesmeleri
bulunmaktadir. Sirket’in varlig1 ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akis1t ve karliligi belirli
Ol¢iide bu sozlesmelere baghidir. 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklar:
iizerinde Kredi Verenler lehine 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolar1 tutarlarinda rehin ve
ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolari, 31 Aralik
2021: 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolar1, 31 Aralik 2020: 4.902.445.667 TL). Ilgili
tutarlar teminat {ist limitleri olup Kredi Verenler’in azami tahsilat imkéan1 kredi bakiyeleri ve bagh
faiz ve sair masraflarla sinirhdir.

Sirket, Santral ile 18 Aralik 2014 tarihli ve EU/5358-1/03178 numarali elektrik iiretim lisans1 ile
cesitli maden ve komiire dayali calisan termik santral {lizerinden elektrik enerjisi liretmekte ve
satmaktadir. S6z konusu lisans 22 Aralik 2063 tarihine kadar gecerlidir.

Santralin Lisans DN Eie .
- Lisans Lisansh Kurulu . Tarihinden Isletmeye
Kurulu Oldugu . Duzenleme .. . -
. Numarasi Gig oA Itibaren Lisans | Alinma Tarihi
Sehir/Ilce Tarihi o
Sdresi
- 314,68
Zonguldak / EU/5358- MWe/319.6 | 18.12.2014 49 22.12.2014
Catalagzi 1/03178 MWm

Bununla birlikte, TPMK nezdinde 2 tane marka, Sirket adina tescil edilmistir. S6z konusu markalar
asagida listelenmektedir.

Koruma

Marka Marka No. Tarihi

NICE Siniflart Sirket

Catalagzi Termik 04, 35, 39, 40, 09,

2021 137280 | 30 Eylul 2031 Cates Elektrik Uretim A.S.

Santrali 36, 37 ve 42
CATES 2021137281 | 30 Eylil 2031 | 0% 3> 5% 4009 1 e Blektrik Uretim AS.

Bilgileri verilen elektrik {iretim lisans1 ve markalar1 disinda Sirket icin dnemli bir belge, anlasma
veya lisans bulunmamaktadir.

7.5. ihrager’nin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: agiklamalarin dayanag:

Izahname nin 7.2.1 maddesinde yer alan aciklamalarda gegen sektdrel degerlendirmeler ve Sirket’in
sektordeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda TEIAS, TUIK, ETKB, EPDK, EPIAS ve
meslek odalar1 ile denetleyici kurumlar tarafindan c¢ikarilan elektrik piyasasi sektor raporlar
kullanilmustir.

7.6. Personelin Thraccr’ya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. fhracer’min dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
Ihraccer’yla olan iliskileri ve IThrac¢r’nin grup icindeki yeri:

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarmm %100’iine sahip Parla Enerji’nin paylarmin
tamami, Aydem Holding’e aittir. Aydem Holding, Ceyhan Saldanli (%72,70) ile Ali Yagh
(%23,80) tarafindan kurulmustur. Aydem Grubu’nun ge¢misi 1980 yilina dayanmaktadir. Aydem
Grubu, Ceyhan Saldanli ve Ali Yagh tarafindan kurulan ilk sirket olan Elsan Elektrik ile enerji
sektoriinde faaliyet géstermeye baslamistir. Aydem Holding, Sirket, Aydem Enerji Yatirimlar1 A.S.
ve diger bagh ortakliklarindan olusan Aydem Grubu, enerji sektoriinde faaliyet gosteren gruplardan
biridir. Aydem Grubu, enerji sektoriinde yer alan ilk 6zel hidroelektrik iiretim sirketi, ilk 6zel
elektrik dagitim sirketi ve (liretim, dagitim ve perakende satis faaliyetlerini biinyesinde toplayan)
ilk entegre enerji grubudur. 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Aydem Grubu, 2.047 MWe kurulu giice,
yaklasik 9 milyonu askin tiiketiciye ve kendi elektrik dagitim sistemine bagli durumda 6,0 milyon
kullaniciya sahiptir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren on iki aylik donemde, 23.701 GWh elektrik
satis1 ve 26.394 GWh’lik elektrigin dagitimini gergeklestirmistir.

Oncesinde EUAS biinyesinde faaliyet gdsteren Santral, 2014 yilinda varlik satis1 yoluyla Aydem
Grubu tarafindan devralinmis ve devir tarihinden itibaren Sirket tarafindan isletilmektedir.

Parla Enerji, 1 Aralik 2022 tarihinde Aydem Holding A.S. biinyesindeki bir girket olarak Tiirkiye'de
kurulmustur.  Tescil adresi Adalet Mahallesi Hasan Gonilli  Bulvart  No:15/1
Merkezefendi/Denizli’dir.

Baslica amag ve faaliyet konusu enerji sektoriinde faaliyet gostermek iizere sirketler kurmak veya
bunlara istirak etmek, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerini belirlemek ve bu
sirketler araciligiyla yatinmlar yapmak, bu sirketlere veya enerji sektoriinde faaliyet gosteren sair
sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklar1 yonetimi ile diger konularda danigmanlik
hizmeti saglamak, bu sirketlerin teknik, mali ve idari organizasyonlarina destek saglamak, bu
sirketlere hizmet verecek servis birimleri olusturmaktir.

AYDEM HOLDING A.S.
["Aydem Holding'}
972700 Ceyhan Sakianl
523,80 Al Yagh
93,50 Mehmet Akif Gl

|
| | l | | l | l l

ADM ENERGY YALOVA RUZGAR AYDEM YAP| ELSAN ELEKTAIK TOMAS GDZ ENER.
ELEKTRIK P\ffﬁ':i\;m-\” ENEHJ|5|NDEN AYDEM ENERJ| GAYRIMENKUL EEEKE-:.‘RE‘} GEREGLER! MERMER YATIRIMLARI TE;QTKA‘EEQE‘HJ‘
VATIRIMLARI WS (Patay ELEKTRIK URETIM YATIRIMLARI A S YATIRIMLARI TEDARIK A S SANATIVE SANAY| VE AS. 'GDZ’) URETIM AS
S L 2,100 Aydem (A Lk %, 100 Aydem TICARETAS. TICARET A5 ey 5100 Aydem
Enray) i, - KARAGABEY RES | %100 Aydam Halding %100 Aydem Bes 5100 Aycdem %100 Aydem Hoking o
5700 Parle 3 %50 Aydem Halding Hoking E Holding Halding %43 EPSAS :
ADM ELEKTRIK AYDEM vF
AYDEM ELEKTRIK DASTIMAS CATES ELEKTRIK VENILENERILIA GEDIZ ENERJI EXTRANET PARLA SOLAR PANOBEL CRERASYONEL [ — GEDIZ ELEKTRIK
PERAKENDE SATIS e - ; YATIRIMLARI ILETISIM HUCRE VE PANEL ELEKTFIK PERAKENDE SATIS
E 70 ADM Energy URETIM A5 ENERJIAS : KIRALAMA A.S. DAGITIMAS.
A5, [EFSAS) Foa0 Pt PRl R AS. HIZMETLERI A5, CRETIM A.$ GERECLERIAS e o e AS
%4100 ADM Ensray_ T e %100 GDZ %100 GOZ %4100 GDZ %100 GDZ PR, %100 GOZ
AYDEM PLUS
ENERJI
COZUMLERI
TICARET A 5.
EYTUR ENERJ| BASAT ELEKTAIK e
E ) AKKOPRU
ELEKTRIK URETIM VE URETIM VE TICARET SE’;‘FSHTFS'?%N\?EE YENILENEBILIR
TICARET A.5. — AS TICARET AS. ENERJI URETIM A5
YAGMUR HES ARMAGAN HES ne e 5100 Aydem
100 Aydem %100 Avdem - ycem

Yukarida yer alan Aydem Grubu sirketleri tablosundaki sirketler su sektorlerde faaliyet
gOstermektedir:

- Yenilenebilir enerji alaninda Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. faaliyet gostermektedir. Bu
sirket 2021 yilinda halka agilmis olup 20 adet hidroelektrik, 3 adet riizgér, 1 adet jeotermal ve
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1 adet hibrit giines enerjisi santraline sahiptir. Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.’nin 30
Haziran 2023 itibariyla kurulu giicii 1.156 MW olup 2022 yil1 toplam tiretimi 2.469 GWh’dir.

- Aydem Grubu’nun elektrik dagitim sirketleri ADM Elektrik Dagitim A.S. ile GDZ Elektrik
Dagitim A.S. olup sirasiyla 2022 yilinda 10,05 TWh ve 16,34 TWh’lik elektrik dagitimi
gergeklestirmistir. ADM Elektrik Dagitim A.S. Aydin, Denizli, Mugla illerinde dagitim
faaliyeti gosterirken, GDZ Elektrik Dagitim A.S. ise Izmir ve Manisa illerinde faaliyet
gostermektedir. ADM Elektrik Dagitim A.S. 2022 yili itibartyla kendi elektrik dagitim
sistemine bagli durumda 2,2 milyon kullaniciya, GDZ Elektrik Dagitim A.S. ise 2022 yili
itibartyla kendi elektrik dagitim sistemine bagli durumda 3,7 milyon kullaniciya hizmet
vermektedir.

- Aydem Grubu perakende elektrik satis sektoriinde Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. ve
Gediz Elektrik Perakende Satis A.S. sirketleri ile faaliyet gostermekte olup Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S. Aydin, Denizli ve Mugla illerinin gorevli tedarik sirketi iken; Gediz
Elektrik Perakende Satis A.S. Izmir ve Manisa illerinin gorevli tedarik sirketidir. isbu
sirketler 2022 yilinda sirasiyla 9,46 TWh ve 14,24 TWh (K3 dahildir) elektrik satist
gerceklestirmistir.

- Aydem Grubu biinyesinde Mugla/Yatagan ve Zonguldak/Catalagzi’nda bulunan iki termik
{iretim santrali sirasiyla Yatagan Termik Enerji Uretim A.S. ve Cates Elektrik Uretim A.S.
sirketleri altinda faaliyet gostermektedir. Bu iki termik enerji santrali sirastyla 630 MW ve
314,68 MW kurulu giice sahip olup yillik toplam 4.096 GWh ve 2.286 GWh enerji iiretim
kapasitesine sahiptir.

- Aydem Grubu’nun diger sirketleri ise bakir ve aliiminyum bobin {iretimi, insaat, internet
servisi saglama, giines paneli ve hiicre iiretimi, dogal tas tiretimi, ara¢ filo hizmeti, yazilim
hizmeti, telekomunikasyon gibi alanlarda faaliyet gostermektedir.

8.2. Thracer’nin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarimin dokiimii:

Isbu [zahname tarihi itibartyla, Sirket’in baglh ortakligi bulunmamaktadir.
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9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahname’de yer almas1 gereken son finansal tablo tarihi itibariyla Thracer’nin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca fhracci tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varliklara
iliskin bilgi:

Sirket'in maddi duran varliklari, maden varliklar1 ve diger maddi duran varliklardan olusmaktadir.
Maden varliklari, satin alinan maden haklar1 maliyetleri, tesis makine ve cihazlar ile diger
varliklardan olusmaktadir. Diger maddi duran varliklar ise santral varliklari, yapilmakta olan
yatirimlar ve diger maddi duran varliklardan olugmaktadir. Diger maddi duran varliklar igerisinde
smiflanan Santral varliklar1 kaleminde enerji iiretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklar
arazi, bina, makine, techizat ve demirbaslar siiflanmistir. Sirket, maddi duran varliklar hesap
kalemi igerisinde yer alan enerji iiretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklart “Santral
Varliklar1” adi altinda ayr1 bir maddi duran varlik grubu olarak diizenlemistir. Santraller, bir
isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan olugmakta olup
arazi, bina, makine, techizat ve demirbagslar1 icerir. Sirket, maddi duran varliklar altinda raporlanan
santral varliklar1 i¢in TMS-16'ya gore yeniden degerleme yontemini benimsemistir PwC Yonetim
Danismanlig1 A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu, Sirket’in toplam sirket degerinin tahmin
edilmesi tlizerinedir. Degerleme calismasinda, nakit akimlarin net buglinkii degere indirgenmesini
kapsayan gelir yaklasim indirgenmis nakit akim yontemi (INA) ile hesaplanmustir. Sirket, gelir
indirgeme yonteminde Santralin faydali omriinii baz alarak, 2038 yilina kadar olan tahmini
gelirlerini bugiine indirgemistir. 2038 yilindan lisans siiresinin bitimine kadar, tahmini gelirlerinin
indirgenmis degerinin ihtiya¢ duyulacak tahmini yatirimlarin indirgenmis maliyet etkisinden daha
yiiksek olmasi beklendiginden, ihtiyatlilik geregi degerlemede 2038’den sonraki yillarin finansal
etkisi dikkate alinmamistir. Net bugilinkii deger, Sirket’in risk profiline ve faaliyetlerine uygun
iskonto orani kullanilarak tahmin edilmistir. Sirket’in 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren maddi duran
varliklar altinda raporlanan santral varliklar1 i¢in TMS-16'ya gore yeniden degerleme yOntemini
benimsemesiyle, negatif olan 6zkaynaklar1 pozitife donmiistiir.

%‘e*‘fi‘!’r‘g:gr:r‘i‘ Varliklar —Net | 5 15 5999 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Maden Varliklar: 0 0 74.965.692|  160.772.407
Diger Maddi Duran Varliklar 507.654.313| 3.622.847.297| 6.153.860.644| 5.975.666.195
Toplam 507.654.313| 3.622.847.297| 6.228.826.336| 6.136.438.602

Sirket’in maddi duran varliklarina iligkin bilgiler 30.06.2023 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler (30.06.2023)
Cinsi Edinildigi mz|  Mevkii Net Defter | Kullanim Kiralavan Kira | Kira
Yil Degeri (TL) Amaci "ay¥a | Denemi | Tutar
Kisi / (TL)
Kurum
Maden 2022 - Cankir1 ve
Varhklari 2023 | ~ | Zonguldak | 160-772:407 - - |
Satin Alinan .
Maden Haklar: 2022 | - | Sanknve | g5 035 9gp | Sirket - - -
N Zonguldak faaliyetleri
Maliyeti 1
Tesis, Makine ve amagh
o 2023 - Cankir 87.077.748 - - -
Cihazlar
Diger Varliklar 2022 - - Cankir 1.658.753 - - -
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler (30.06.2023)

V;'Iilig)i/?se Yilik
Cinsi Edinildigi mz|  Mevkii Net Defter | Kullanim Kiralavan Kira | Kira
Yil Degeri (TL) Amaci vaYaN | bsnemi | Tutar
Kisi /
Kurum (TL)
2023
Diger Maddi 2014 -
Duran Varhiklar 2023 Zonguldak | 5.975.666.195 - - -
Santral Varliklart | 2o Zonguldak | 5.937.112.592 i i i
Yapimakta Olan 2020 -
Yatimlar 2023 Zonguldak 33.404.455 - - -
. 2014 -
Diger 2023 Zonguldak 5.149.148 - - -

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in maddi duran varliklari, gergeklestirilen yatirimlar ile
2021 ve 2022 yillarinda gerceklestirilen degerlemeler sonucunda artis géstermistir.

Sirket’in maden varliklarina iligskin detaylar asagida yer almaktadir.

Madene ait Maddi Duran 31122020 | 31122021 | 31.12.2022 30.06.2023
Varliklar - Maliyet

Satin Alinan Maden Haklars 0 0|  74.940.692 74.940.692
Maliyeti

Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0 88.176.940
Diger Varliklar 0 0 25.000 1.849.318
Toplam 0 0 74.965.692 164.966.950
Madene ait Maddi Duran

Varliklar - Birikmis 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Amortisman

Satlr_l Al_man Maden Haklari 0 0 0 (2.904.786)
Maliyeti

Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0 (1.099.192)
Diger Varliklar 0 0 0 (190.565)
Toplam 0 0 0 (4.194.543)
Madene ait Maddi Duran

Varhiklar - Net Defter Degeri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Satin Alinan Maden Haklar 0 0|  74.940.692 72.035.906
Maliyeti

Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 0 87.077.748
Diger Varliklar 0 0 25.000 1.658.753
Toplam 0 0 74.965.692 160.772.407

Sirket, Cankir1 Orta ve Zonguldak Baglik-inagzi kémiir sahalarmin ruhsat ve isletme hakkini
sirasiyla 19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankir1 Orta sahasi i¢in 28 milyon TL ve
Zonguldak Baglik-inagz1 kémiir maden sahasi icin de 47 milyon TL bedelle devralmistir. 2023
yilinda Cankiri-Orta sahasinda 88 milyon TL tutarinda kurutucu, eleme ve kirma stok tesisi
yapilmustir, bu yatirimlar madene ait duran varliklar igerisinde tesis makine ve cihazlar ile diger
varliklarda siniflandirilmistir. 30 Haziran 2023 itibariyla Zonguldak Baglik-inagzi sahasinda

iiretime baglanmamustir.
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Sirket’in diger maddi duran varliklar1 santral varliklari, yapilmakta olan yatirimlar ve diger maddi
duran varliklardan olugmaktadir. Diger maddi duran varliklar i¢erisinde siniflanan Santral varliklar
kaleminde enerji liretim santrallerine ait tiim maddi duran varliklar1 arazi, bina, makine, techizat ve

demirbaslar siniflanmistir.

Diger maddi duran varliklara iliskin detaylar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Diger Maddi Duran Varhk - Maliyet | 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Santral Varliklar 767.915.823 | 5.772.934.259| 10.523.133.195| 10.536.480.585
Yapilmakta olan yatirimlar 4.939.373 20.916.691 23.377.739 33.404.455
Diger 9.710.207 10.105.618 11.220.552 12.438.211
Toplam 782.565.403 | 5.803.956.568| 10.557.731.486 | 10.582.323.251
Diger Maddi Duran Varhk 31122020 | 31.12.2021 | 31122022 | 30.06.2023
Birikmis Amortisman
Santral Varliklari (270.234.383) | (2.175.583.200) | (4.397.117.666) | (4.599.367.993)
Yapilmakta olan yatirimlar 0 0 0 0
Diger (4.676.707) (5.526.071) (6.753.176) (7.289.063)
Toplam (274.911.090) | (2.181.109.271) | (4.403.870.842) | (4.606.657.056)
g;gg‘;rriMadd‘ Duran Varlik - Net Defter| o) 45 5000 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023
497.681.44| 3.597.351.05| 6.126.015.52| 5.937.112.59
Santral Varliklari 0 9 9 5
Yapilmakta olan yatirimlar 4.939.373 20.916.691 23.377.739 33.404.455
Diger 5.033.500 4,579.547 4.467.376 5.149.148
507.654.31| 3.622.847.29| 6.153.860.64| 5.975.666.19
Toplam 3 7 4 5

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Yoktur.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Yatirim Tamamlanma | Finansman
Yatirim Detay: Dénemi Durumu Sekli Tutar (TL)
Endiistriyel Kat1 Atik Tesisi Kiil Baraji 2021-2024 %41 Ozkaynak 23.821.230
Ganlan Orta Komar Sahast Tesis 2022-2023 %91 Ozkaynak | 88.176.940
Yatirimlari
Baglik-Inagzi Sahast Sondaj ve 2023 9640 Ozkaynak | 6.999.536
Projelendirme Caligmalari

Kiil baraji rehabilitasyonu projesi; Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik’in ilgili
maddesi kapsaminda istenen iyilestirme islerini kapsamaktadir. Bu isler 3528 metre uzunlugunda
yagmur kusaklama kanali, 3270 metre uzunlugunda himaye ¢iti ve servis yolu yapim isleridir. S6z
konusu isler i¢in saha ¢alismalar1 14 Nisan 2021 tarihinde baslamis olup +90 metre kotunda olan
baraj govdesinin kademeli olarak 18 metre yikseltilip, 6n yizi (memba) membran kaplanarak
barajin stok alaninin artirilmasi isleri yapilacaktir.

Cankirt Orta Komiir Sahast Tesis Yatirimlart; Sahada 500 ton/saat kapasiteli kirma-eleme-stoklama
tesisi yatirimi yapilmaktadir. 50 ton/saat kapasiteli komiir kurutma tesisi kurulum ve devreye alma
caligmalar1 devam etmektedir. Kurutma tesisi devreye alinmasindan sonra hedeflenen kdmiir kalori
degeri 1750-2000 kCal/kg araligindadir. 30 Haziran 2023 itibartyla 88 milyon TL yatirim
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yapilmistir, sonraki donemlerde yaklastk 9 milyon TL tutarinda ilave tesis yatirimi
ongorilmektedir.

Baglik-inagzi Sahas1 Sondaj ve Projelendirme Calismalari; 2023 yili igerisinde yiizeye yakin
yerlerde baslanmis olan sondaj ¢alismalar1 sonrasi proje hazirliklarina baslanmistir. Projelendirme
sonuglarina gore yatirim ¢aligmalar1 planlanacaktir.

9.1.2. Thrace’min maddi duran varhklarmmn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’na ilave
olarak CED Yonetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ve Atik Yonetimi Yonetmeligi dahil
olmak iizere cesitli ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda g¢evrenin korunmasina
iliskin yiikiimliiliikler ve bu yukiimliliiklere aykiriliklarin sonuglarina iliskin genel hiikiimler yer
almaktadir. CED Yonetmeligi’nde ise CED siireci kapsaminda hazirlanan CED raporlar1 veya proje
tanitim dosyalar1 gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yani sira bu siirecte tabi olunacak idari ve
teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmistir. Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler
CED Yonetmeligi’nde belirtilmistir.

Sirket’in TEAS adina alinan 26 Haziran 2001 tarih ve 2988-7940 sayili CED Olumlu Karari ile
EUAS adma alian 21.09.2012 tarihli ve 4215 sayili CED Kapsam Dis1 Kararmin Sirket adina
gecerli olduguna dair Miilga Zonguldak Cevre, Sehircilik ve Iklim il Miidiirliigiinden 21 Agustos
2015 tarihli ve 33030589-220.99 Sayili yaz1 almmustir. Sirket’e ait CED Olumlu Belgesi, izin ve
Denetim Genel Midirliigi’niin 2 Eylil 2021 tarihli ve E.1225 sayil1 yazist ile verilmistir. Sirket’in
4 Haziran 2026 tarihine kadar gecerliligi bulunan ve Hava Emisyonu, Atiksu Desarji, 2. Sinif
Diizenli Depolama Tesisi konulu Cevre Izin ve Lisans Belgesi mevcut olup isletme, Cevre
Mevzuat1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerini gerektigi gibi yerine getirmektedir.

6 Agustos 2015 tarih ve 677499 sayili belge numaras: ile Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan
Sanayi Sicil Belgesi ve 2 Eylul 2021 tarih ve 58003700-150/E.1225 sayili belge numarasi ile Cevre
Bakanligi’'ndan “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” alinmis ve Sirket, cevre mevzuati kapsaminda
yiikiimliiliiklerini saglamaktadir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca ayda 1.000 kilogramin altinda zararli atik depolayan tesisler
gecici atik depolama izni almak zorunda degildir. Atik iiretiminin aylik 1.000 kilogrami agmasi
halinde il miidiirliigiinden gecici depolama izni alinmas1 gerekecektir. Tibbi atiklar hari¢ olmak
izere, tehlikeli atiklar gecici depolama alaninda en fazla 6 ay, tehlikesiz atiklar ise en fazla 1 yil
siireyle gecici olarak depolanabilecektir. Santral faaliyetleri sonucunda olusan tehlikeli atiklar, tesis
icerisine yerlestirilen atik bidonlarda bertaraf ve/veya geri kazanim tesislerine gdnderilene kadar
depolanmaktadir. Gegici depolama alani i¢in Zonguldak Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim il
Midiirligli tarafindan 13 Temmuz 2017 tarih ve E.2569 sayili gecici depolama izni temin
edilmistir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler iiretilen atik ve atigin Onlenmesi ve
azaltilmas1 konusunda atik yonetim plan1 hazirlamak ve il midirliikklerinden onay almak
zorundadir. Isbu Izahname tarihi itibarryla Santral icin 01 Nisan 2022 Tarih ve 96 Sayili yazi ile
onaylanmig (01 Nisan 2025 tarihine kadar gegerli) atik yonetim planlart mevcuttur.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket ilgili ¢evre kanun ve ydnetmeliklerine biiyiik 6lgiide uygun
hareket etmektedir.

Sirket, ISO 14001 Cevre Y0Onetim Sistemleri Kalite Belgesine sahiptir.

Sirket ayrica, is sagligi ve giivenligi kapsaminda bircok diizenlemeye tabidir. Sirket, ISG
prosediirleri ile Santral’de ¢alisan personelin ISG ve ¢evre mevzuatinda belirlenen kurallara aykir:
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olarak zarar gdrmesini onlemeyi amaclamaktadir. ISG diizenlemeleri kapsaminda, yapilmasi
gereken tiim egitimler ve diger ylkiimliiliikler Sirket tarafindan yerine getirilmektedir. Sirket, 1SO
45001 Is Saglhg ve Giivenligi Yonetim Sistemi Kalite Belgesine sahiptir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Sirket’in halihazirda Yapr ve Kredi Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S.
Denizli Ticari Subesi konsorsiyumu (Bundan bdyle Kredi Verenler) tarafindan kullandirilmis
oldugu krediler i¢in vermis oldugu ipotek ve ticari isletme/tagimnir rehinleri bulunmaktadir. Kredi
Sozlesmesi kapsaminda, Sirket’in kredi verenler lehine, sahip oldugu Santral, taginir ve taginmazlar
varliklar iizerinde tasimir rehni ve ipotek tesis etme yilkiimliligi vardir. Kredi Sozlesmesi
kapsaminda ilgili sicil ve tapuda kayit islemleri yapilmistir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in sabit kiymetleri tlizerindeki sigorta teminati tutari
13.686.243.000 TL'dir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar tizerinde
bor¢lu lehine 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolar tutarlarinda rehin ve ipotek
bulunmaktadir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket, santral varliklarin1 31 Aralik 2022 itibariyla yeniden degerlemeye tabi tutmustur. Yeniden
degerleme ¢aligsmasi, PwC Yonetim Danismanligi A.S. tarafindan yapilmistir. 30 Haziran 2023
itibariyla santral varliklari, yeniden degerlenmis tutar1 olan 5.937.112.592 TL (izerinden finansal
tablolarda tasinmaktadir.

Yeniden degerlemeye tabi tutulan varliklar yatirnm amagli olmayip, faaliyetlerde kullanilmaktadir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Maddi . . MDYV Degerleme

Duran Edinme Evksp.)ertlz Ekspertiz Siiflandirilmasi Fon Tutar/Deger
.- Degeri (ABD Raporu (Yatirnm amach et e

Varhk Tarihi Dolar) Tarihi I Imadig) Diisiikliigii Tutar1

Cinsi ola olup oimmadig (TL)

Gates 2014 330.000.000 | 16 Subat 2023 Operasyonel 4.363.163.136

Termik Amagli

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
Thrag¢¢r’nin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarina iliskin detaylar asagida yer almaktadir.

Maliyet 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Haklar 55.559.033 55.782.733 56.447.201 56.625.293
Toplam 55.559.033 55.782.733 56.447.201 56.625.293
Birikmis Amortisman 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Haklar (7.197.287) (8.550.376) (9.906.343) (10.780.025)
Toplam (7.197.287) (8.550.376) (9.906.343) (10.780.025)
Net Defter Degeri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Haklar 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268
Toplam 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarmin biiyiik bir kism1 49 yil 6mrii olan EPDK elektrik
iiretim lisansindan, geri kalan kismi yazilim lisanslarindan olugsmaktadir.
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, Ihraccr’min faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde toplam maliyet degeri 54.685.455 TL olan Santral’in
lisansi1 yer almaktadir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, Thracg bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar i¢cin yapilan
gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarda,
maddi olmayan duran varliklar i¢in isletme i¢i yaratilan varliklar bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi1 halinde,
Ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thracermin izahname’de yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yilla meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

, 31 Arahk 30 Haziran
Finansal Durum Tablosu (TL) 2020 2021 2022 2023
Varhklar
Dénen Varliklar 180.974513|  166.924.184|  818.963.217| 1.457.487.223
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.061.639 4.339.896 24.849.600 40.521.859
Finansal Yatirimlar 4.222.827 24.021.100 21.315.818 24.873.129
Ticari Alacaklar 58.643.572 75.478.855|  551.361.662| 1.137.045.467

- Iliskili Taraflardan Ticari 359.645 64.348|  541.890.787| 1.129.468.869
Alacaklar

- lligkili Olmayan Taraflardan 58.283.927 75.414.507 9.470.875 7.576.598
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 19.856.902 9.135.105 37.577.401 979.675
- lliskili Taraflardan Diger 19.535.447 8.674.529 37.161.722 498.141
Alacaklar
- Iliskili Olmayan Taraflardan 321.455 460.576 415.679 481.534
Diger Alacaklar
Stoklar 22.835.949 43.598.053|  127.298.290|  250.344.590
Pesin Odenmis Giderler 2.344.227 4.320.693 56.560.446 3.722.503
Diger DOnen Varliklar 9.397 6.030.482 0 0
Duran Varhklar 567.070.913| 3.686.425.851| 6.415.280.154| 6.208.664.363
Diger Alacaklar 425.369 744.454 1.545.366 2.118.741
- lligkili Olmayan Taraflardan 425.369 744.454 1.545.366 2.118.741
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar 100.000 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 507.654.313| 3.622.847.297| 6.228.826.336| 6.136.438.602

- Maden Varliklart 0 0 74.965.692|  160.772.407
Va}fﬁi‘f Maddi Olmayan Duran 507.654.313| 3.622.847.297| 6.153.860.644| 5.975.666.195
Kullanim Hakk: Varliklar 9.506.135 15.601.743 19.770.198 21.047.238
Maddi Olmayan Duran Varliklar 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268

- Diger Maddi Olmayan Duran 48.361.746 47.232.357 46.540.858 45.845.268
Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 1.023.350 0 118.597.396 3.214.514
Toplam Varhiklar 757.045.426| 3.853.350.035| 7.234.243.371| 7.666.151.586
Yukimlualikler
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.383.586.385|  100.862.118|  316.582.654| 2.720.141.107
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa | 5 1 ggg 999 44.134.299 6.025.266| 2.355.683.125
Vadeli Kisimlar1
Kisa Vadeli Kiralama 2.547.528 2.779.608 5.047.250 7.802.643
Yukumlalikleri
Ticari Borglar 70.310.127 86.182.643 257.970.645 206.105.309
- iliskili Taraflara Ticari Borclar 17.003.249 8.274.674 85.299.192 6.204.142
Bgizll‘;l Olmayan Taraflara Ticari 53.306.878|  77.007.969|  172.671.453|  199.901.167
Galisanlara Saglanan Faydalar 1.516.684 2.499.039 3.972.410 4.484.612
Kapsaminda Borclar
Diger Borglar 292.972.370 36.709.923 13.515.110 2.213.432
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. 31 Aralk 30 Haziran
Finansal Durum Tablosu (TL) 2020 2021 2022 2023
- {ligkili Taraflara Diger Borclar 289.361.632 35.147.893 12.211.863 704.446
Bﬂizﬁl Olmayan Taraflara Diger 3.610.738 1.562.030 1.303.247 1,508.986
Ertelenmis Gelirler 17.907 61.759 0 0
Do6nem Kar1 Vergi Yiikimliiligi 0 0 0 64.019.924
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.229.407 9.458.842 12.369.987 18.972.957
- Calisanlara Saglanan Faydalara
fiskin Kisa Vadeli Karsiliklar 613.011 866.517 1.663.286 4.144.153
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 8.616.396 8.592.325 10.706.701 14.828.804
Diger Kisa Vadeli Yikamlulikler 6.102.434 9.036.005 17.681.986 60.859.105
Uzun Vadeli Yukumlultkler 131.383.319| 2.772.566.079| 3.498.114.353| 1.281.188.521
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 116.548.228 | 2.223.252.877| 2.306.095.396 127.302.892
Uzun Vadeli Kiralama 8211321|  13809.850|  16.621.175|  18.168.112
Yukidmlulikleri
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.623.770 8.993.218 15.894.133 22.757.291
- Calisanlara Saglanan Faydalara
fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 6.623.770 8.993.218 15.894.133 22.757.291
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 0 526.510.134| 1.159.503.649| 1.112.960.226
Toplam Yukumlalukler 2.514.969.704| 2.963.428.197| 3.814.697.007| 4.001.329.628
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar | (1.757.924.278) 889.921.838| 3.419.546.364| 3.664.821.958
Odenmis Sermaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000 140.405.000
Paylara Iliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden
Smniflandiriimayacak Birikmis 263.713| 2.489.425.675| 4.507.546.448| 4.353.111.915
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
-Tanimlanmis Fayda Planlar1
Yeniden Olcim Kazanclar: 263.713 (567.936) (3.670.730) (10.051.221)
-Maddi Duran Varlik eniden 0| 2489.993611| 4.511.217.178| 4.363.163.136
Degerleme Artiglar
Ortaklari Ilave Katkilari 0 279.880.520 279.880.520 279.880.520
Gegmis Yillar (Zararlar1)/Karlari (1.472.826.357) | (1.757.662.951) | (1.747.407.265) | (1.305.266.562)
Net Donem Kari/(Zarari) (333.361.634) | (169.721.406) 294.086.661 196.691.085
Toplam Ozkaynaklar (1.757.924.278) | 889.921.838| 3.410.546.364| 3.664.821.958
Toplam Ozkaynaklar ve 757.045.426| 3.853.350.035| 7.234.243371| 7.666.151.586

Yuakumlalukler

Donen varliklar

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger donen varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in donen varliklari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibaryla,
sirastyla, 190 milyon TL, 167 milyon, 819 milyon TL ve 1.457 milyon TL tutarindadir. Sirket’in
donen varliklarindaki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki azalis oran1 %12 ve 31
Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis oran1 %390 olarak gerceklesmistir. 31
Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis oram1 %78’dir. 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihleri arasindaki donen varliklardaki azalis, nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacaklardaki diisiisten kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki
donen varliklardaki artig, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar, stoklar ve pesin
odenmis giderlerdeki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri

alacaklar, diger
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arasindaki donen varliklardaki artis da nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki
artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyla, sirasiyla, 82 milyon TL, 4 milyon TL, 25 milyon TL ve 41 milyon TL tutarindadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 82 milyon TL iken, bu tutar 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla 31 Aralik 2020 tarihine gore %95 oraninda azalarak 4 milyon TL’ye
gerilemis olup 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, 31 Aralik 2021 tarihine gore %472 artisla 25 milyon
TL’ye yiikselmistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 31 Aralik 2022 tarihine gére %63 oraninda
artarak 41 milyon TL‘ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki nakit
ve nakit benzerlerindeki degisim, temelde finansal borg¢larin 6denmesinden kaynaklanmaktadir. 31
Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki nakit ve nakit benzerlerindeki degisim ise
Sirket’in yil igerisinde yapti§i yatirirm harcamalar1 ve kredi 6ddeme planlarina gore yapmasi
gerekenden daha erken yaptig1 6demelere kiyasla operasyonlarindan daha fazla nakit yaratmasindan
kaynaklanmistir. 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki nakit ve nakit
benzerlerindeki degisim ise temelde Sirket’in operasyonlarindan ve sermaye arttirimindan elde
ettigi nakit kaynaklidir.

Sirket’in ticari alacaklari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 59 milyon TL, 75 milyon TL, 551 milyon TL ve 1.137 milyon TL tutarindadir. Ticari
alacaklar, 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda %29 oraninda artmistir. 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki ticari alacaklardaki artis temel olarak satiglardaki
degisimlere bagli olarak goriilmiistiir. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki ticari
alacaklardaki artis ise %630 olup yine satislardaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile
30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki ticari alacaklardaki artis %106 oraninda olup elektrik
satiglarindaki artistan ve vadesi ge¢mis alacaklarin artisindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’den 414.300.859 TL vadesi
gecmis alacagi bulunmaktadir. Buna karsilik, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’den alinan
516.462.000 TL tutarinda teminat bulunmaktadir.

Sirket’in diger alacaklari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 20 milyon TL, 9 milyon TL, 38 milyon TL ve 1 milyon TL tutarindadir. Sirket’in 2021
yilinda iliskili taraflardan diger alacaklarini tahsil etmesi nedeniyle diger alacaklar, 31 Aralik 2021
tarihinde 31 Aralik 2020 tarihine gore 11 milyon TL azalmistir. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki diger alacaklardaki artig 28 milyon TL’dir. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki diger alacaklardaki bu artis, iligkili taraflardan diger alacaklardaki artistan
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki diger alacaklardaki
azalig 37 milyon TL’dir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki diger alacaklardaki
bu azalis ise iliskili taraflardan diger alacaklardaki azalistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in stoklar1, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla, sirasiyla, 23
milyon TL, 44 milyon TL, 127 milyon TL ve 250 milyon TL tutarindadir. Sirket’in stoklar1, kdmar
ve isletme yedeklerinden olugmaktadir. Sirket’in stoklari, 31 Aralik 2021 tarihinde 31 Aralik 2020
tarihine gore %91, 31 Aralik 2022 tarihinde 31 Aralik 2021 tarihine gore %192, 30 Haziran 2023
tarthinde 31 Aralik 2022 tarihine gore %97 artis gostermis olup s6z konusu artislar, komdiir fiyatlar
ve stok miktarindaki artis kapsaminda goriilmiistiir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, 250 milyon
TL tutarindaki stoklarin 212 milyon TL tutarindaki kismi1 biiyiik oranda komiir stoklarini igeren ilk
madde ve malzemeden, 38 milyon TL tutarindaki kism1 da stok niteligi tasiyan boru, levha, kablo
gibi yedek parca kalemleri ve sarf malzemelerinden olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyla, sirasiyla, 2 milyon TL, 4 milyon TL, 57 milyon TL ve 4 milyon TL tutarindadir.
Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinde, 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri
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arasindaki donemde tutarsal olarak 6nem arz eden degisim meydana gelmemistir. 31 Aralik 2021
ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli pesin 6denmis giderlerdeki artis, komiir
tedarikgilerine verilen siparis avanslarindaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihleri arasindaki kisa vadeli pesin O0denmis giderlerdeki azalis ise kOmir
tedarikgilerine verilen siparis avanslarindaki azalistan kaynaklanmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar1 finansal yatirimlar, diger alacaklar, kullanim hakki varliklari, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve uzun vadeli pesin 6denmis giderlerden olugsmaktadir.

Sirket’in duran varliklari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirasiyla, 567 milyon TL, 3.686 milyon TL, 6.415 milyon TL ve 6.209 milyon TL tutarindadir.
Sirket’in duran varliklari, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda %550 artig
gostermistir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda %74 oraninda artis
gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki azalig orani ise %3’tiir.
Sirket’in duran varliklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri ve 31 Aralik 2021 ile 31
Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis, santralin bagimsiz kuruluslar tarafindan yeniden
degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
smirli diisiis ise santral varliklarinin donem amortismanindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibaryla,
sirastyla, 508 milyon TL, 3.623 milyon TL, 6.229 milyon TL ve 6.136 milyon TL tutarindadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklart 508 milyon TL iken, 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla 31 Aralik 2020 tarihine gore %614 artarak 3.623 milyon TL’ye yiikselmis olup 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla 31 Aralik 2021 tarihine gore %72’lik artigla 6.229 milyon TL’ye
yiikselmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki azalis orani ise %1 olup 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla 6.136 milyon TL’ye diigmiistiir. Maddi duran varliklardaki 31 Aralik
2020 ile 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 arasindaki artis, Santral’in bagimsiz
kuruluslar tarafindan yeniden degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran
2023 tarihleri arasindaki smirli diisiis ise santral varliklariin dénem amortismanindan
kaynaklanmaktadir. Santral varliklari, yeniden degerlenmis tutar1 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla
5.937.112.592 TL (31 Aralik 2022: 6.126.015.529 TL, 30 Haziran 2022: 4.626.589.952 TL, 31
Aralik 2021: 3.597.351.059 TL)’dir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimlilikleri; kisa vadeli kiralama islemlerinden yukumlilukleri, uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, donem kar1 vergi yiikiimliiliigii, kisa vadeli karsiliklar ve
diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyla, sirasiyla, 2.384 milyon TL, 191 milyon TL, 317 milyon TL ve 2.720 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri; 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
arasinda %92 oraninda azalmis ve 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda %66
oraninda artmustir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis oran1 ise %759 dur.
31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalis, banka
kredilerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli
yukumlaliklerdeki artis, ticari borglardaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis ise Sirket’in Haziran 2024’te 6demesi gereken TL kredi
taksitlerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarmin kisa vadeli kisimlari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30
Haziran 2023 tarihleri itibariyla, sirastyla, 2.001 milyon TL, 44 milyon TL, 6 milyon TL ve 2.356
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milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlar1 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda %98 oraninda azalmis, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihleri arasinda ise %86 azalmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis
orant ise %38.997°dir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki uzun vadeli
borg¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlarindaki azalis, 31 Aralik 2020 yili finansal tablolarinda yer alan
30 Haziran 2021 dénemine iliskin 1.888.277.993 TL kredi O6demesini, kredi yapilandirma
sOzlesmesine istinaden 30 Haziran 2024 tarihine 6telemesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021
ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliliiklerindeki degisim, kredi
odemelerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki degisim
ise Sirket’in Haziran 2024’te 6demesi gereken TL kredi taksitlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
finansal borglari, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 21 Temmuz 2014 tarihli 2014/64 sayil1 karar
uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan devir sozlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den Santral’i
ve bu santralin miitemmim ciizlerini ve miistemilatini satin almasi nedeniyle olusmustur.

Sirket’in ticari borglari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 70 milyon TL, 86 milyon TL, 258 milyon TL ve 206 milyon TL tutarindadir. Sirket’in
ticari borglar1 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda %23, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2022 tarihleri arasinda ise %199 artmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
azalis orani ise %20°dir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki ticari borglardaki
artis, iligkili olmayan taraflara olan ticari bor¢lardaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ile
31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki ticari borglardaki artis da komiir fiyat ve miktarindaki artisa
bagl olarak komiir tedarik¢ilerine olan borglardaki artistan ve komiir sahalarinin ruhsat ve isletme
hakkinin vadeli olarak alimindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasindaki diisiis ise iliskili taraflara ticari borglarin 6denmesinden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli YakUumltalikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli kiralama islemlerinden
yiikiimliiliikler, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinden olugmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyla, yaklasik olarak, sirasiyla; 131 milyon TL, 2.773 milyon TL, 3.498 milyon TL ve 1.281
milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki artig orant 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihleri arasinda %2.010 ve 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda artis
orani %26 olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki azalis
orani ise %63’tiir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021
arasindaki artis, 31 Aralik 2020 yili finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 dénemine iliskin
1.888.277.993 TL kredi 6demesinin, kredi yapilandirma sézlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine
Oteleme isleminden kaynaklanmaktadir. Ayrica yaklagik 527 milyon TL tutarinda, maddi duran
varliklarin  gergege uygun degerinden kayitlara alinmasi sonucu olusan ertelenmis vergi
yukiimliiliigii de uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki artisa neden olmustur. 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik
2022 tarihleri arasindaki uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki artis da maddi duran varliklarin gercege
uygun degerinden kayitlara alinmasi sonucu olusan ertelenmis vergi yikimliligi kalemindeki
artisindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki diistis ise
Sirket’in Haziran 2024’te 6demesi gereken TL kredi taksitlerinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerde
siiflanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalari, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla, yaklasik olarak, sirastyla; 117 milyon TL, 2.223 milyon TL, 2.306 milyon TL ve 127
milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarindaki artis orani; 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihleri arasinda %1.808 olup 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki
artis oran1 ise %4 olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
azalis orami ise %94’tiir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki uzun vadeli
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bor¢lanmalardaki artis, 31 Aralik 2020 y1l1 finansal tablolarinda yer alan 30 Haziran 2021 donemine
iligkin 1.888 milyon TL kredi 6demesinin kredi yapilandirma sézlesmesiyle 30 Haziran 2024
tarihine Oteleme isleminden; 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki uzun vadeli
bor¢lanmalarindaki artis da TL kredilerin net bugiinkii degerindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 2022 yilinda kredi 6deme planina gore yapmasi gereken kredi taksit ddemesinden ayr1 17
milyon ABD Dolar1 anapara erken ddemesi yapmistir. Bunun yaninda TL cinsinden kredilerin faiz
tahakkuku nedeniyle Sirket’in uzun vadeli borglanmalar1 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla artis
gostermistir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki diisiis ise Sirket’in Haziran
2024’te odemesi gereken kredi taksitlerinin kisa vadeli yiikiimliiliikklerde siniflanmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in finansal borglar1, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 21 Temmuz 2014
tarihli 2014/64 sayili karar1 uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan devir sozlesmesi ile
Elektrik Uretim A.S.’den Santral’i ve bu santralin miitemmim ciizlerini ve miistemilatin1 satin
almasi1 nedeniyle olusmustur.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6denmis sermayesi, 31 Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibariyla, 48 milyon TL tutarinda
olup 29 Haziran 2022 tarihinde gerceklestirilen sermaye artirimi neticesinde 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla 85 milyon TL’ye, 31 Ocak 2023 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirimi neticesinde 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla 140 milyon TL’ye ylikselmistir.

Sirket’in paylara iligkin primler/iskontolar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler, 31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla, yaklasik olarak,
sirastyla; 264 bin TL, 2.489 milyon TL, 4.508 milyon TL ve 4.353 milyon TL tutarindadir.
Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir veya
giderlerinde 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasinda %943.891 oraninda artis ger¢ceklesmis olup
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda %81 oraninda artmustir. 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihleri arasindaki artig, biiyiik oranda santralin 2021 yilinda ger¢ege uygun deger ile
degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis
da biiyiik oranda santralin ger¢ege uygun deger ile degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik
2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki %3’liikk azalma, 6zkaynak altinda takip edilen maddi
duran varlik yeniden degerleme fonundaki doneme isabet eden tutarin gecmis yil zararlarma
mahsup edilmesinden kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thracermin izahname’de yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Ana Kalemlerin Tanimi

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 2020, 2021 ve 2022 yillan ile birlikte 01.01.2022-
30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 ara donemlerine iliskin kar veya zarar tablolarindaki ana
kalemlerin tanimlari, asagida sunulmaktadir.

Gelir

Sirket’in geliri, elektrik satislari, kapasite mekanizmasi geliri, diger mal ve hizmet satiglarindan
elde edilen gelirleri kapsamaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sona eren yillarda ve 30
Haziran 2022, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik donemlerde Sirket’in elektrik
satisindan elde ettigi toplam gelirleri sirastyla 427 milyon TL, 553 milyon TL, 3.334 milyon TL,
1.126 milyon TL ve 1.817 milyon TL dir.

Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

97



31 Aralik’ta Sona Eren Yilhk 30 Haziran'da Sona Eren 6 Ayhik
Donem Donem
AL TS 2020 | 2021 | 2022 2022 [ 2023
(milyon TL (milyon TL)

Elektrik Satis Gelirleri 427 553 3.334 1.126 1.817
Kapasm_a Mekanizmasi 36 76 8 8 0
Gelirleri

Mal- ve I_—||zmet Satis 5 4 10 3 10
Gelirleri

Satistan ladeler (6) (2) 0 0 0
Toplam 462 630 3.352 1.138 1.827

Sanglarn Maliyetleri

31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2023
tarihlerinde sona eren alt1 aylik donemler igin satiglarin maliyetlerinin icerigi tablolarinda asagida
sunulmaktadir. Baslica satis maliyeti, ilk madde ve malzeme gideri (komiir ve fuel oil), TEIAS
sistem kullanim bedelleri, personel maliyetleri, bakim onarim giderleri ve amortisman giderlerinden
olusmaktadir.

31 Aralik’ta Sona Eren Yillik 30 Haziran'da Sona Eren 6 Ayhk

Satis] Malivetleri Ddnem Donem
atigiarin Yiallyetlert 2020 | 2021 | 2022 2022 | 2023
(milyon TL) (milyon TL)

Ilk Madde ve Malzeme
Giderleri (253) (371) (1.712) (618) (956)
Elektrik Maliyetleri (45) (87) (393) (107) (127)
Amortisman Giderleri ve itfa
Paylari (45) (86) (265) (113) (205)
Personel Giderleri (32) (46) (90) (39) (71)
Genel Uretim ve Hizmet
Giderleri (13) (25) (61) (24) (69)
Uretimden Sistem Kullanim
Giderleri (27) (26) 47) (22) (72)
Bakim Onarim Giderleri (2) 4 (10) 4 (11
Sigorta Giderleri 3 (5) (9 (2) @)
Kira Giderleri (@) (2) 5) (2) (5)
Lisans ve Aidat Giderleri (0) (0) (0) (1) (1)
Toplam (422) (653) (2.591) (932) (1.524)

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, idari giderleri, santralde ¢alismayan personele iliskin giderleri, santral ile
dogrudan iliskisi olmayan amortisman giderleri ve itfa paylari, vergi, resim ve har¢ giderlerini,
hukuk ve danigmanlik giderlerini, bakim ve onarim giderlerini, kira giderlerini, sigorta primlerini,
lisans, tanitim ve ticaret giderleri ile diger giderleri kapsamaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, hurda satis gelirleri, reeskont faiz geliri ve ticari islemlere iligkin
kur farki gelirlerini kapsamaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, dava karsilik giderlerini, bagis ve yardimlar, vergi giderlerini,
stok sayim noksanlarini, reeskont faiz giderini, ticari islemlere iliskin gecikme zammi ve kur fark
giderini ve diger giderleri kapsamaktadir.
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Finansman Gelirleri

Finansman geliri, iligkili taraflardan alinan faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden faiz
gelirlerini, faaliyetlerden kaynaklanan kambiyo kari, ticari iglemlere iliskin kambiyo gelirleri ile
diger finansman gelirlerini kapsamaktadir.

Finansman Giderleri

Finansman giderleri, kambiyo zararlarini, kredi faizi giderlerini, banka komisyonlar1 ile diger
masraflari, iligkili taraflara 6denen faizleri, faaliyetlerden kaynaklanan kambiyo zararlarini, finansal
kiralama islemleri ilgili giderler, ticari alacaklarin reeskontundan kaynaklanan giderler, kullanim
hakki yiikiimliilikleri faiz giderleri, banka ve diger teminat mektuplarina iliskin masraflar ve diger
finansman giderlerini kapsamaktadir.

Vergi Geliri/(Gideri)

KVK’nin 32. Maddesi uyarinca kurum kazanci {izerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi
orant ayni kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kazanglar i¢in %22, ayni kanunun 13. Gegici Maddesi uyarinca 2021 yih
vergilendirme donemine ait kazanclar icin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kazanglar
icin %23 olarak belirlenmistir. 2023 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani
%20 iken 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere
kurumlar vergisi oran1 %20’den %25’e ¢ikartilmistir.

Kurumlar vergisi orani, paylari 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk
defa islem gormek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari,
yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasa kurumlar ile sigorta ve
reasilirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarimin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak iizere bes hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani, 2
puan indirimli olarak uygulanmasina hilkkmedilmistir.

22 Ocak 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 sayili Kanun’un 15’inci maddesiyle
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesine eklenen 7. ve 8. fikralar1 uyarinca (i) ihracat yapan
kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanclarina, (i1) sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran tiretim faaliyetinden elde ettigi kazanglarina,
kurumlar vergisi orani 1 puan indirimli uygulanir. Bu diizenleme, 1/1/2022 tarihinden, 6zel hesap
donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan 6zel hesap doneminin basindan
itibaren elde edilen kazanclara uygulanacaktir.

Vergi beyannamelerini zamaninda vermekte tutarli davranan ve Odenmemis vergi borcu
bulunmayan miikelleflere, yillik vergi beyannamesi iizerinden beyan edilen kurumlar vergisi
oraninda %35 indirim uygulanabilmektedir. Boyle bir indirime hak kazanmak icin, vergi
miikelleflerinin belirli kosullar1 karsilamas1 gerekmektedir. Indirim tutar1 2023 yili i¢in toplam
4.400.000 TL'yi gecemeyecektir. indirimin édenmesi gereken vergiden fazla olmasi durumunda
kalan tutar, miikelleflerin ilgili yi1llik vergi beyannamesini vermesini miiteakip bir yil igerisinde
ortaya cikan diger vergilerinden mahsup edilebilecektir.

Faaliyet Sonuglart
Kar veya Zarar Tablosu

31 Aralk itibariyla Sona Eren 30 Haziran’da Sona Eren 6
(Milyon TL) Yilhk Dénem Aylik Dénem
2020 2021 2022 2022 2023
Hasilat 462 630 3.352 1.138 1.827
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31 Aralk itibariyla Sona Eren 30 Haziran’da Sona Eren 6
(Milyon TL) Yilhik Donem Aylik Dénem

2020 2021 2022 2022 2023
Satig Maliyeti (-) (422) (653) (2.591) (932) (1.524)
Brut Kar 40 (22) 762 206 303
Genel Yonetim Giderleri (-) (18) (22) (55) (21) (53)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2 4 102 35 170
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-
; y : ( @ @ ©) ©) ®)
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 21 (52) 804 218 411
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 4 3 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kar/(Zarari) 21 (52) 808 221 411
Finansman Geliri 4 6 5 1 5
Finansman Gideri (-) (358) (239) (428) (206) (173)
Net Finansman Giderleri (354) (233) (423) (205) (168)
Surdurilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar1/(Zarar) (333) (285) 385 16 244
Vergi Geliri/(Gideri) 0 115 (91) (13) (47)
Cari Donem Vergi Gideri 0 0 0 0 (92
Ertelenmis Vergi Geliri 0 115 (91) (13) 45
Surdurdlen Faaliyetler Vergi
Sonrasi Kari/(Zarar) (333) (170) 294 3 197
Net Donem Kari/(Zarari) (333) (170) 294 3 197

30 Haziran 2023 ve 2022 Tarihlerinde Sona Eren Alti Aylik Donemlere Iliskin Sonuclarin
Karsilastirmasi

Gelirler: Gelirler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik donem igin, 30 Haziran 2022
tarihinde sona eren alt1 aylik doneme kiyasla 689 milyon TL tutarinda ve %61 oraninda artis
gostererek, 1.138 milyon TL’den 1.827 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, elektrik Gretim miktar
ve fiyat artisindan kaynaklanmistir. Sonug olarak, Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1
aylik donemde 823 GWh olan brit iiretim hacmi, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik
donemde 933 GWh'a yiikselmistir.

Satislarin Maliyetleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 932 milyon TL olan
Satiglarin Maliyetleri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik donemde 592 milyon TL
tutarinda ve %64 oraninda artarak, 1.524 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, temel olarak elektrik
iiretimindeki artisa bagl olarak kdmiir ve yardimc1 malzeme fiyatlarindaki artistan kaynaklanmistir.

Genel Yonetim Giderleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 21 milyon TL
olan Genel Yonetim Giderleri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 32 milyon
TL tutarinda ve %152 oraninda artarak, 53 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, temelde
enflasyondan kaynaklanmustir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik donemde 35
milyon TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik
donemde 134 milyon TL tutarinda ve %2.270 artarak, 170 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis,
ticari islemlere iliskin net kur farki gelirinden kaynaklanmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik donemde 3
milyon TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik
donemde 5 milyon TL tutarinda ve %194 oraninda artarak, 8 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu arts,
dava karsilig1 giderleri ile bagis ve yardimlardaki artistan kaynaklanmustir.
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Finansman Gelirleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 1 milyon TL olan
Finansman Gelirleri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 3 milyon TL tutarinda
ve %237 artarak, 5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, adat ve mevduat faiz gelirlerindeki artistan
kaynaklanmustir.

Finansman Giderleri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 206 milyon TL olan
Finansman Giderleri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alti aylik déonemde 33 milyon TL
tutarinda ve %16 oraninda azalarak, 173 milyon TL’ye diismiistiir. Bu diisiis, Sirket’in 2022 yilinda
kredi 6deme planina gore yapmasi gereken kredi taksit ddemesinden ayr1 17 milyon ABD Dolar
anapara erken 6demesi yapmasina bagl olarak kur farki giderlerindeki azalmadan kaynaklanmustir.

Vergi Geliri/Gideri: 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik dénemde 13 milyon TL olan
Vergi Gideri, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 34 milyon TL tutarinda ve
%268 artarak, 47 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, temelde Sirket’in dénem karinin artmasindan
kaynaklanmigtir.

Net Donem Kari: Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak 30 Haziran 2022 tarihinde sona
eren alt1 aylik donemde 3 milyon TL olan Net Donem Zarar1, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
alt1 aylik déonemde 193 milyon TL tutarinda ve %5781’in Uzerinde artarak, 197 milyon TL’ye
ylikselmistir.

31 Aralik 2022 ve 2021 Tarihlerinde Sona Eren Yillar i¢in Sonuclarin Karsilastirmasi

Gelirler: Gelirler, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil igin, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
yila kiyasla 2.722 milyon TL tutarinda ve %432 oraninda artis gdstererek, 630 milyon TL den 3.352
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, ortalama elektrik satis fiyatinin yiikselmesinden ve iiretim
miktarinin artmasindan kaynaklanmistir. Sonug olarak, Sirket’in briit {iretim hacmi 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yilda 1.219 GWh, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda ise 1.867 GWh
olmustur.

Satislarin Maliyetleri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 653 milyon TL olan Satiglarin
Maliyetleri, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 1.938 milyon TL tutarinda ve %297 oraninda
artarak, 2.591 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, komiir fiyatlar1 ve artan elektrik tiretimine bagh
tilketim artisindan kaynaklanmaistir.

Genel YOnetim Giderleri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 22 milyon TL olan Genel
Yonetim Giderleri, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 33 milyon TL tutarinda %149 oraninda
artarak, 55 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, temelde enflasyondan kaynaklanmustir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda yaklasik 98 milyon TL
tutarinda ve %2.270 artarak, 102 milyon TL’ye ylikselmistir. Bu artis, temel olarak cari islemlerden
dogan kambiyo karindan kaynaklanmaistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 12 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 7 milyon TL tutarinda
ve %57 oraninda azalarak, 5 milyon TL’ye gerilemistir. Bu diisiis, temel olarak dava gider
karsiliklari, bagislar ve yardimlar, vergi giderlerinden kaynaklanmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler: Sirket, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda kur korumali
mevduat hesaplarindan kaynakli 4 milyon TL tutarinda Yatirim Faaliyetlerinden Gelir elde etmistir.

Finansman Gelirleri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 6 milyon TL olan Finansman
Gelirleri, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 1 milyon TL tutarinda ve %24 oraninda azalarak,
5 milyon TL’ye gerilemistir. Bu diisiis, adat ve diger faiz gelirlerindeki diisiisten kaynaklanmistir.
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Finansman Giderleri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 239 milyon TL olan Finansman
Giderleri, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 189 milyon TL tutarinda ve %79 oraninda
artarak, 428 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, temel olarak kredi faiz giderlerindeki artistan
kaynaklanmustir.

Vergi Geliri/Gideri: 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 115 milyon TL olan Vergi Geliri
mevcutken, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 91 milyon TL Vergi Gideri olusmustur. Bu
degisim 31 Aralik 2021 tarihinde iizerinden ertelenmis vergi yaratilan gecmis yil zararlarinin 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda vergilendirilebilir kardan diisiilmesinden kaynaklanmistir.

Net Déonem Kariv/Zarart. Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren yilda 170 milyon TL Net Donem Zarar1t mevcutken, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren
yilda 294 milyon TL tutarinda Net Dénem Kar1 mevcuttur.

31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuclarin Karstlastirmasi

Gelirler: Gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil igin, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
yila kiyasla 169 milyon TL tutarinda ve %37 oraninda artig gostererek, 462 milyon TL’den 630
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, tiretim miktarinda 6nemli oranda degisiklik olmamasina karsin
ortalama elektrik satis fiyatinin yiikselmesinden kaynaklanmistir. Sonug olarak, Sirket’in briit
iiretim hacmi 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 1.234 GWh, 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren yilda ise 1.219 GWh olmustur.

Satislarin Maliyetleri: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 422 milyon TL olan Satiglarin
Maliyetleri, 31 Aralik 2021 tarihinde sona yilda 231 milyon TL tutarinda ve %55 oraninda artarak,
653 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, komiir fiyatlarindan kaynaklanmistir.

Genel Yonetim Giderleri: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 18 milyon TL olan Genel
Yonetim Giderleri, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL tutarinda ve %23 oraninda
artarak, 22 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, enflasyondan kaynaklanmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 2 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda yaklagik 2 milyon TL
tutarinda ve %89 oraninda artarak, 4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig, temel olarak cari
islemlerden dogan kambiyo karindan kaynaklanmuistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL olan
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 9 milyon TL tutarinda
ve %241 oraninda artarak, 12 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, dava gider karsiliklari, bagislar
ve yardimlar, vergi giderlerinden kaynaklanmistir.

Finansman Gelirleri: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 4 milyon TL olan Finansman
Gelirleri, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 2 milyon TL tutarinda ve %57 oraninda artarak, 6
milyon TL’ye ytikselmistir. Bu artis, mevduat faizi gelirlerindeki artistan kaynaklanmistir.

Finansman Giderleri: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 358 milyon TL olan Finansman
Giderleri, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 119 milyon TL tutarinda ve %33 oraninda
azalarak, 239 milyon TL’ye diismiistiir. Bu diislis 1 Eyliil 2021 tarihinden itibaren gecerli olmak
uzere %8 olan ABD Dolar1 kredilerin faiz oraninin %6 ve %15 olan TL cinsinden kredilerinin faiz
oraninin %12 olarak gilincellenmesinden kaynaklanmuistir.

Vergi Geliri/Gideri: 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 0 TL olan Vergi Geliri, 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yilda 115 milyon TL tutarina yiikselmistir. Bu artig, Sirket’in 31 Aralik 2021
tarthi itibartyla finansallarinda ertelenmis vergi hesaplayarak kayitlarina almasindan
kaynaklanmigtir.
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Net Donem Zararr: Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren yilda 333 milyon TL olan Net Donem Zarari, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 164
milyon TL tutarinda ve %49 oraninda azalarak, 170 milyon TL’ye diism{istiir.

FAVOK Analizi

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 328 milyon TL olan FAVOK, 293 milyon
TL tutarinda ve %89 oraninda artarak, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 621
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artig; temel olarak elektrik fiyatlarindaki ve tiretim miktarindaki
artistan kaynaklanmistir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 47 milyon TL olan FAVOK, 1.021 milyon TL tutarinda ve
%2.172 artarak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 1.068 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu
artis, temel olarak briit satis karindaki artigtan kaynaklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 68 milyon TL olan FAVOK, 21 milyon TL tutarinda ve
%31 azalarak, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 47 milyon TL’ye gerilemistir. Bu azalis,
komiir fiyatlarindaki artisin elektrik fiyatlarindaki artigin {izerinde olmasindan kaynaklanmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in net satiglarinin detayi, finansal tablo donemleri itibartyla agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Net Satislar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023

(bin TL) TL (%) TL (%) TL (%) TL (%) TL (%)

gﬁ‘:fg‘r‘l Satis | 426865 | 92 | 552566 | 88% | 3.334.448 | 99% | 1.126.093 | 99% | 1.817.239 | 99%

Kapasite
Mekanizmast 36.219 8 76.054 12% 8.257 0% 8.257 1% 0 0%
Gelirleri

Mal ve Hizmet

Lo 4.568 1 3.731 1% 9.657 0% 3.492 0% 9.505 1%
Satis Gelirleri
Diger Gelirler 9 0 5 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Satistan Iadeler (5.957) -1 (1.859) 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Toplam 461.703 | 100 | 630.496 | 100% | 3.352.361 | 100% | 1.137.842 | 100% | 1.826.743 | 100%

Sirket, trettigi elektrigi piyasa katilimcilarina ikili anlagsma yoluyla, spot piyasasinda ya da
EUAS’1n yerli komiir yakith elektrik iiretim santrallerini isleten dzel sirketlerden elektrik alim
ihalesi diizenlemesi durumunda direkt EUAS a, dengeleme gii¢ piyasasi ve primer frekans kontrol
piyasasinda satmaktadir. Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in elektrik satis gelirleri net
satislarinin ortalama %98’ini olusturmustur.

Kapasite mekanizmasi gelirleri, 20 Ocak 2018 yayimlanan Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeligi’nce elektrik piyasasinda arz giivenligi saglanmasi amaciyla Devlet tarafindan yerli
komiir santrallerine saglanan tesvikten faydalanilmasi sonucu elde edilen gelirlerdir. Santral’in
iretimde kismi olarak ithal komiir kullanmasi nedeniyle, Mayis 2022’den sonra Kapasite
Mekanizmas1 disinda kalmasindan kaynaklanmistir. Ayni nedenle Sirket’in 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem itibarryla kapasite mekanizmasi geliri bulunmamaktadir. Ileriki
donemlerde ithal komiir kullaniminin durdurulmasi durumunda tekrar Kapasite Mekanizmasina
dahil olunabilecektir.

Mal ve hizmet satiglari, komiir yakimindan arta kalan ham ugucu kiil (kaba kiil) ve sepere edilmis
ya da standartlara uygun ince ugucu kiiliin satis gelirlerinden olusmaktadir. Finansal tablo
donemleri itibartyla Sirket’in mal ve hizmet satislari, net satiglarinin ortalama %0,4’tinli
olusturmustur.
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30 Haziran 2023 ve 2022 Tarihlerinde Sona Eren Alti Aylik Donemlere Iliskin Sonuclarin
Karsilastirmast

Gelirler, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik donem igin, 30 Haziran 2022 tarihinde sona
eren alt1 aylik doneme kiyasla 689 milyon TL tutarinda ve %61 oraninda artis gostererek, 1.138
milyon TL’den 1.827 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis, elektrik {iretim miktar ve fiyat artisindan
kaynaklanmistir. Sonug olarak, Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik donemde
823 GWh olan briit iiretim hacmi, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 933
GWh'a yiikselmistir.

31 Aralik 2022 ve 2021 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuclarin Karsilastirmasi

Gelirler, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil i¢in, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila kiyasla
2.722 milyon TL tutarinda ve %432 oraninda artig gostererek, 630 milyon TL’den 3.352 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bu artis, ortalama elektrik satis fiyatinin yiikselmesinden ve iiretim miktarmin
artmasindan kaynaklanmistir. Sonug olarak, Sirket’in briit liretim hacmi 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren yilda 1.219 GWh, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda ise 1.867 GWh olmustur.

31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuclarin Karsilastirmasi

Gelirler, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren y1l igin, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila kiyasla
169 milyon TL tutarinda ve %37 oraninda artis gostererek, 462 milyon TL’den 630 milyon TLye
yiikselmistir. Bu artig, tiretim miktarinda 6nemli oranda degisiklik olmamasina karsin ortalama
elektrik satis fiyatinin yilikselmesinden kaynaklanmistir. Sonug olarak, Sirket’in briit iiretim hacmi
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda 1.234 GWh, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda ise
1.219 GWh olmustur.

10.2.3. fhracer’min, izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in Faaliyet Sonuglarim Etkileyen Temel Faktorler

Sirket’in performansin1 ve faaliyet sonuclarini etkileyen gesitli faktorler bulunmaktadir. Gegmiste,
Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis olan ve gelecekte de Sirket’in finansal sonuglarini
etkileyecegi ongoriilen faktorlerden en dnemlilerine iligkin degerlendirmeler agsagida yer almaktadir.
Asagida sayilanlarin diginda kalan faktorlerin de Sirket’in gelecekteki faaliyet sonuglari ve finansal
durumu tzerinde 6nemli etkileri olabilir.

Sirket’in 2021 yili Oncesinde kullandigi yabanci kaynaklar iizerinden hesaplanan 2022 yili
finansman maliyetlerinin/giderlerinin kisitlanmasi ve bunun sonucunda 2022 yilindan ‘“‘sonraki
yillara devrolan mahsubu kabil mali zararlar” tutarinin 35.851.552,38 TL azaltilmasma yonelik
islemin iptaline iligkin davalar bulunmaktadir. Sirket, ilgili donemlerde vergi beyannamelerini
ithtiraz1 kayitla verdikten sonra yasal siireleri icerisinde vergi davalarin1 agmistir. Yukarida Sirket’in
taraf oldugu bu vergi davalarina iliskin detayl bilgi paylagilmisti. Bu davalarin Sirket lehine
sonug¢lanmasi halinde, Sirket fazla 6dendigine takdir edilen vergileri tecil faiziyle tahsil edecek ve
bu durum Sirket finansallarin1 olumlu etkileyecektir. Diger durumda ise yani davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmasi halinde, Sirket ilave vergi 6demesi gerceklestirmeyecegi i¢in bu durum
Sirket’in finansallarni olumsuz etkilemeyecektir. Ilave olarak, Sirket’in gelecegini olumsuz
etkileyebilecek herhangi bir idari yaptirim bulunmamaktadir.

Sirket, 9 Haziran 2021 tarihli ve 31506 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7326
Sayili Kanun’un 5. maddesi uyarinca 2018 ve 2019 yillarina iliskin hem kurumlar vergisi matrah
artirim1 hem de KDV Matrah artirimi bildiriminde bulunmustur. Mezk(r Kanun uyarinca 2016,
2017 ve 2020 yillarinda ise sadece Kurumlar Vergisi Matrah Artirimi bildiriminde bulunmustur.
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Ote yandan 12 Mart 2021 tarihli ve 32130 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
7440 Sayili Kanun’un 5. maddesi uyarinca 2022 yilina iliskin kurumlar vergisi matrah artirimi
bildiriminde bulunmustur.

Makroekonomik Ortam, Elektrik Piyasast ve Elektrige Olan Talep

Tiirkiye’deki sanayilesme diizeyi ve biiyiime, Tiirkiye’deki makroekonomik kosullarla dogrudan
iligkilidir. Bu da isletmelerin elektrik tiikketimindeki biiylimeyi etkilemekte ve elektrige olan genel
talebi arttirmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’deki makroekonomik ortam, vatandaslarin 6zel tiiketim
harcamalarin1 ve net gelirlerini etkilemektedir. Bu durum, dolayli olarak elektrige olan talebe de
etki etmektedir. Sirket, spot markette elektrik satis1 yapmaktadir. Spot markette olusan fiyatlar,
makroekonomik degisikliklerden etkilendiginden, bu hususlar Sirket’i etkilemektedir.

Tiirkiye GSYIH’sindaki biiyiime (cari fiyatlarla) 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona
eren yillar itibariyla sirasiyla %17,1, %43,6 ve %107,0 olarak gerceklesmistir. Cari fiyatlarla
GSYIH 2020°de 5.048 milyar TL, 2021°de 7.249 milyar TL ve 2022’de 15.007 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Kisi bagina diisen gelir 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar
itibariyla sirasiyla 8.597 ABD Dolari, 9.592 ABD Dolari, 10.655 ABD Dolar1 olarak
gerceklesmistir.® Kisi basmna diisen gelirdeki degisiklikler, insanlarin elektrik harcamalar1 igin
ayirmasi gereken tutar etkilemekte dolayisiyla elektrige olan genel talebi de etkileyebilmektedir.

Tiirkiye’deki enerji tiiketimi, 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda %3,6 (CAGR)
yillik bilesik biiylime oraninda (“YBBO”) artis gostermistir. Tiirkiye’de elektrige olan talep 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yil i¢in %0,9, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil i¢in %8,7
artmistir. GSYTH ve kisi bas1 gelirdeki artisa ragmen 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil igin ise
Tiirkiye’de elektrige olan talep %1,2 oraninda azalmistir.

Elektrik Sanisindan Elde Edilen Gelirler

Sirket’in karlilig1 ve biiyiime potansiyeli, biiyiik olgiide Sirket’in elektrik satisindan elde ettigi
gelire baghidir. 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem igin, Sirket’in elektrik satis miktarlar sirasiyla %51, %8, %8 ve %1’i
spot elektrik piyasasi kapsaminda gergeklestirilmis olup sirasiyla, %48, %92, %91 ve %99’u ise
ikili anlagmalar ile gergeklestirilmistir.

31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
donem igin, Sirket’in elektrik satis gelirleri sirasiyla %46, %7, %6 ve %1’i spot elektrik piyasasi
kapsaminda gerceklestirilmis olup sirasiyla %53, %92, %92 ve %96’s1 ise ikili anlasmalar ile
gerceklestirilmistir.

%89 u EUAS ile gergeklesmistir. 2022 yilinda Sirket, EUAS ile olan ikili anlasmasini
yenilememigtir. 2022 yili igerisinde elektrik satislarinin tamami piyasa ve Aydem Grubu’nun
tedarik sirketlerine ikili anlasma yoluyla gerg¢eklesmistir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6
aylik donemde de elektrik satiglarinin tamami piyasa ve Aydem Grubu’nun tedarik sirketlerine ikili
anlagma yoluyla gerceklesmistir.

Elektrik Piyasasindaki Regiilasyona Iliskin Diizenlemeler

Sirket, diizenlemeye tabi bir sektorde faaliyet gostermektedir. Sirket’in faaliyeti, ¢esitli idari izin ve
lisanslarin alinmasina ve s6z konusu lisans ve izinlerin gegerliligini korumasina baghdir.

3 https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Yillik-Gayrisafi- Yurt-Ici-Hasila-2020-37184
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Yillik-Gayrisafi- Yurt-Ici-Hasila-2021-45834
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-1V.-Ceyrek:-Ekim---Aralik,-2022-49664
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Sirket, sahip oldugu lisanslara, izinlere ve idari kurumlarla yapilan zorunlu anlagmalara aykir
olarak hareket etmesi durumunda, idari para cezalar ile karsilasabilir veya Sirket’in faaliyetlerini
yiriitmek icin gerekli lisans, izin veya anlagmalar iptal edilebilir.

Bunlara ek olarak EPDK, Sirket’in iiretim faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun olmamasi
durumunda Sirket’e karst uyar1 veya ihtar gonderme, idari para cezast kesme veya Sirket’in
lisanslarini iptal etme gibi yaptirimlar uygulayabilir. Sirket’in Santral’i isletmesi i¢in gerekli lisans,
izin veya ruhsatin iptali durumunda, Sirket, Santral’i isletemeyecektir.

Ayrica Sirket’in TEIAS ve/veya ilgili dagitim sirketiyle yaptig1 baglant1 anlasmalarinin sartlarma
uymamast ya da sistem kullanim bedellerini 6dememesi, para cezalarinin uygulanmasina neden
olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlasmalarin feshine veya ilgili baglanti
noktasindaki baglantinin kesilmesine yol acabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi
durumunda, Santral, elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizli
artis gosterebilir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in, sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiikiimlerin sartlarin1 uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamasi giindeme gelebilir.

Sirket’in lisans1 zamaninda yenilemek icin gereken islemleri veya faaliyetlerini yiriitmek icin
gereken lisans, izin ve ruhsatlari almamasi veya bunlarin gegerliligini korumamasi durumunda;
Sirket’e, idari para cezasi verilmesi ve/veya Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin iptal
edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptirimlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Uretim Tesisinin Uretim Kapasitesi ve Emre Amadeligi

31 Aralik 2022 itibariyla Sirket’in Santral’inin kurulu giicii 314,68 MWe’dir. Sirket’in {irettigi
elektrik miktari, biiytik 6l¢iide Sirket’in enerji santrallerinin emre amadeligine baglidir. Bir santralin
emre amadeligi, santral tarafindan iiretilen enerji ile ilgili santralin teorik olarak {iretebilecegi
maksimum enerji arasindaki oran olarak tanimlanmaktadir.

Bir enerji santralinin emre amadeligi, agirlikli santraldeki ekipmanlarin durus siiresinden
etkilenmektedir. Tesisler planli ve plansiz bakim, ekipman arizalari, hava kosullarina baglh
kesintiler ve benzer olaylar nedeniyle kapali kaldiginda; bu durum emre amadeligi olumsuz
etkilemektedir.

Santral’in kurulu giicii ve emre amadeligi, Sirket’in iretebilecegi ve dolayisiyla satabilecegi
elektrik miktarimi etkilemektedir. Bu da dolayli olarak Sirket’in gelirleri, karlilig1 ve faaliyet
sonuglar iizerinde etki dogurmaktadir.

Isletim Faaliyetleri, Bakim ve Diger Masraflar

Sirket’in elde ettigi kar, santralinin isletim ve bakim masraflari, dengesizlik maliyetleri, idari
masraflar ve katki payr gibi Sirket’in faaliyetlerini yiiriitirken maruz kaldigi masraflardan
etkilenmektedir.

Sirket, santralinin diizenli bakimi sirasinda, kritik parcalarin iyilestirilmesi veya yenisiyle
degistirilmesi ve zamanla olusan genel yipranmanin onarimi gibi masraflara katlanmaktadir.
Sirket’in santralinin nispeten gen¢ olmasi dolayisiyla. Sirket, isbu izahname’nin tarihi itibariyla
onemli iyilestirme veya bakim/onarim masraflarina maruz kalmamistir. Buna karsilik Sirket, zaman
zaman elektrik santralindeki 6onemli periyodik bakim/onarim faaliyetleri veya iyilestirmelere ve
faaliyetlerin izlenmesi ve optimizasyonu i¢in 6nemli yatirimlarin yapilmasina iliskin masraflara
maruz kalabilecektir.
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Son olarak Sirket, degisen ¢evre, is sagligi ve gilivenligi mevzuatt (bunlarin yorum veya
uygulanmasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar1 ve beklenmedik olaylar (dogal veya
beseri afetler veya terdr saldirilart gibi) nedeniyle giderlere maruz kalabilmektedir.

Sabit maliyetler, personel giderlerini, dagitim sistemi kullanim ve iletim maliyetlerinin sabit
bilesenini, bakim ve onarim giderlerini, sigorta giderlerini, lisans ve ruhsat giderlerini ve diger
maliyetleri kapsamaktayken; degisken maliyetler ise, tutma ticretleri, dagitim sistemi kullanim ve
iletim maliyetlerinin degisken bilesenini, enerji satis ve iiretim maliyetleri, vergiler, harclar ve
iicretler ve diger maliyetleri kapsamaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 itibariyla sona eren
yillar arasinda, degisken maliyetler temel olarak komiir fiyatlarinin yiikselmesi ile olusan ilk madde
malzeme ve diger hizmetler nedeniyle artmistir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 itibartyla sona
eren yillar arasinda, 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donemler arasinda,
degisken maliyetler temel olarak komiir fiyatlarina bagli olarak enerji iiretim maliyetlerinin
yiikselmesi nedeniyle artmistir. Asagidaki tablo, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla
sona eren yillar ve 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sona eren alti aylik
donemler icin Sirket’in degisken ve sabit maliyetlerinin dagilimini gostermektedir.

31 Arahk’ta Sona Eren Yilhik | 30 Haziran’da Sona Eren Alt1 Ayhik

(milyon TL) Ddnem Diénem
2020 2021 2022 2022 2023
Degisken Maliyetler (338) (510) (2.213) (771) (1.223)
Sabit Maliyetler (39) (58) (113) (48) (96)
Amortisman Giderleri ve itfa
Paylari (45) (86) (265) (113) (205)
Toplam Maliyetler (422) (653) (2.591) (932) (1.524)

Sirket’in olagan veya Ongoriilmeyen harcamalari, Sirket’in faaliyetlerine iliskin maliyetlerini
etkileyebilir ve bu da Sirket’in karliligin1 ve faaliyet sonuglarin etkileyecektir.

Sirket’in faaliyetlerinin finansmani

Sirket, agirlikli olarak faaliyetlerini biiyiitmek ve satin almalarini finanse etmek amaciyla dis
finansmana ihtiya¢ duymaktadir. Sirket, yatirnm harcamalarini faaliyetlerinden elde edilen nakit ve
kredi ve sermaye piyasalar1 aracilifiyla finanse etmektedir. Dolayisiyla Sirket’in kredi ve sermaye
piyasalarina erisme kabiliyeti, Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyen 6nemli bir faktordiir.

Buna ek olarak, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 5,3 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda
(TL karsiligr 136 milyon) ve 2.347 milyon TL olmak Uzere toplam 2.483 milyon TL finansal borcu
bulunmaktadir. Bu borg, varliklar ve diger giivencelerle teminat altina alinmistir. Sirket’in borcu,
Sirket’in borg servisi yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in nakit kullanmasini gerektireceginden,
Sirket’in faaliyetlerini finanse etmek igin gereken nakit akisini azaltabilecektir. Sirket’in
O0denmemis borcundan kaynaklanan 6deme yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti, Sirket’in
gelecekte nakit akisi saglayabilmesine baglidir.

Sirket’in faaliyetlerinin basarili bir sekilde finansmanm1 ve bu finansmanin bulunmasi ve
siirdiiriilmesiyle iligkili masraflar, Sirket’in nakit akisini ve yiikiimliilikklerini ve ayrica Sirket’in
gelecekteki gelir, karlilik ve faaliyet sonuglarini etkileyecektir.

Doviz kuru riski

Kur Riski, Sirket’in piyasa riskinin 6nemli bir bilesenidir. Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022
tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem igin ddviz cinsinden
borg ve yiikiimliiliiklerine iliskin durumu, finansal tablolardaki dipnot 25.2°de belirtilmistir.

Sirket, Amerikan Dolari, Euro ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
30.06.2023 tarihi itibariyla net doviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda diisiis olmas1 halinde finansal
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tablolara negatif etkisi olacaktir.

Niteliksel ve Niceliksel Risk Acitklamalart

Sirket, stratejik risk, istihdam uygulamalari, giivenlik, is stirekliligi ve ¢evre riskleri, regiilasyon
riskleri, kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve operasyonel riske maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Kredi riski, bir miisterinin ya da sézlesme tarafinin bir sdézlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi riskidir ve agirlikli olarak miisteri alacaklariyla iligkilendirilmektedir. Finansal
varliklarin net defter degerleri, maksimum kredi risk bakiyesini gostermektedir.

Sirket’in maksimum kredi risk bakiyesi, finansal tablolar dipnot 25.2’de belirtilmistir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢ ve yikiimliliklerini gelecekte karsilayamamasi riskidir.
Sirket’in likidite riski, normal kosullarda ya da kriz durumlarinda Sirket’in cari ve gelecekteki borg

gereksinimlerini finanse etmek amaciyla, g¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’in itibarina zarar
vermeyecek sekilde yeterli finansman kredileri alinarak yonetilmektedir.

Odeme planina gére tahmini faiz demeleri dahil, finansal borg ve yikimltluklerin vadesi, finansal
tablolar dipnot 25.2°de belirtilmistir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymet piyasalarinda iglem goren araglarin
fiyatlar1 gibi finansal piyasalardaki degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya finansal varliklarinin
degerini degistirebilmesi riskidir. Sirket’in piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1
kabul edilebilir sinirlar dahilinde tutarken, getirileri optimize etmeyi amaclamaktadir.

Sermaye Riskinin Yonetimi

Sermaye yonetimi ile, Sirket’in faaliyetlerini siirdliirme kabiliyetini korumak, Sirket’in hissedarlar1
icin getiri saglayacak uygun bir sermaye yapisina sahip olmak ve bu yapiy1 siirdiirmek ve sermaye
maliyetlerini azaltmak amaglanmaktadir. Sirket, hissedarlara 6deyecegi kar paylarini sermaye
yapisini koruyacak sekilde ayarlamaktadir.

Sirket’in aldig1 baz1 sermaye yonetimi tedbirlerine iliskin agiklama finansal tablolar dipnot 25.1°de
verilmistir.

Faiz Orani Riskinin Yonetimi

Sirket, sabit faiz oraniyla bor¢ almakta ve bu durum, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Sirket, faiz orani riskinin yonetiminde dogal bir riskten korunma tedbiri olarak,
varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili faiz oranlarin1 dengelemektedir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerle
ilgili faiz oranlary, ilgili dipnot 23’te belirtilmektedir.

10.3. ihrac¢r’nin bor¢luluk durumu

31 Aralik 2020, 2021, 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla, Sirket’in borgluluk durumuna
iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tutar (TL)
SO WS DA 31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli Yukimlulikler 2.383.586.385| 190.862.118| 316.582.654 2'720'141'13
Garantili 0 0 0 0
Teminatli 2.000.889.928 44.,134.299 6.025.266 | 2.355.683.12
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Tutar (TL)
EBITI S [DUTA 31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023

5
Garantisiz/Teminatsiz 382.696.457| 146.727.819| 310.557.388| 364.457.982
Uzun Vadeli Yukamlalukler ~(Uzun 2772.566.07| 3.498.114.35| 1.281.188.52
Vadeli Bor¢larm Kisa Vadeli Kisimlari 131.383.319| = T 9 e 3 B 1
Haric)
Garantili 0 0 0 0
Teminath 116.548.228 2'223'252'8; 2'306'095'32 127.302.892
Garantisiz/Teminatsiz 14.835.091| 549.313.202 1'192'018'93 1'153'885'65
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2 514.969 704 2.963.428.19| 3.814.697.00| 4.001.329.62
Toplamm 7 7 8
Ozkaynaklar (1.757.924.278) | 889.921.838 3'419'546'32 3'664'821'92
Odenmis Sermaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000| 140.405.000
Yasal Yedekler 0 0 0 0
Diger Yedekler -1.805.924.278 | 841.921.838 3'334'106'32 3'524'416'92
Toplam Kaynaklar 757 045.426 3.853.350.02 7.234.243.31 7.666.151.52
Net Borcluluk Durumu
A. Nakit 0 0 0 0
B. Nakit Benzerleri 82.061.639 4,339.896 24.849.600 40.521.859
C. Allm Sattim Amach Finansal
Varhklar 0 0 0 0
D. Likidite (A+B+C) 82.061.639 4,339.896 24.849.600 40.521.859
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0 0 0 0
G. Uzun Yadell Banka Kredilerinin 2 000.889.928 44.134.299 6.025.266 2.355.683.12
Kisa Vadeli Kismi 5
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 0 0 0 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borclar 2.355.683.12
(F+G+H) 2.000.889.928 44.134.299 6.025.266 5
l(]|._|15<_l[s;; Vadeli Net Finansal Bor¢luluk 1.918.828.289 30.794.403| (18.824.334) 2.315.161.22
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 116.548.228 2'223'252'8; 2'306'095'32 127.302.892
L. Tahviller 0 0 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk 2.223.252.87 | 2.306.095.39
(K+L+M) 116.548.228 7 6 127.302.892
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 2.035.376.517 2'263'047'28 2'287'271'02 2'442'464'12

Son durum itibariyla Ihraggr’nin borgluluk durumunda énemli bir degisiklik yoktur.

Likidite riski, Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir.
Sirket’in likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya
da kriz durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak
ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar temin edilerek yonetilmektedir.
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Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin toplam1 01.01.2023-30.06.2023 ara
donem sonunda 3,1 milyar TL olup bu tutarin 218,3 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 2,6 milyar
TL’si 3 — 12 ay aras1 vadeli, 54,1 milyon TL’si 1-5 yil aras1 vadeli, 142,1 milyon TL’si 5 yil ve
iizeri vadelidir. Bu tutarin 2,8 milyar TL’si finansal borg¢lardan, 6,2 milyon TL’si iligkili taraflara
ticari borglardan, 202,8 milyon TL’si iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardan, 0,7 milyon TL’si
iligkili taraflara diger borg¢lardan, 1,5 milyon TL’si iliskili olmayan taraflara diger borglardan

olusmaktadir.

Tahmini /

Toplam
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler 2.717.275.513 | 3.060.804.330 | 218.343.573 | 2.646.301.631 | 54.078.415 | 142.080.711
Finansal borclar 2.508.956.772 | 2.849.558.954 7.802.643 | 2.645.597.185 | 54.078.415| 142.080.711
MNiskili Taraflara Ticari Borglar 6.204.142 6.204.142 6.204.142 0 0 0
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 199.901.167 202.827.802 | 202.827.802 0 0 0
Miskili Taraflara Diger Borglar 704.446 704.446 0 704.446 0 0
Miskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.508.986 1.508.986 1.508.986 0 0 0
Toplam 2.717.275.513 | 3.060.804.330 | 218.343.573 | 2.646.301.631 | 54.078.415 | 142.080.711
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragermin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket; vadeli satislar ve stok finansmanindan kaynaklanan isletme sermayesi ihtiyacin1 karsilamak,
santralin emre amadeligi ve verimliligini korumak ve arttirmak amaciyla yatirnm harcamalarini
finanse etmek i¢in yabanci kaynak kullanimina gidebilmektedir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; finansal borglar, ticari bor¢lar, diger borglar (agirlikl
olarak iligkili taraflara diger borglar), donem kar1 vergi yiikiimliiligli, bor¢ karsiliklari, alinan
avanslari, ertelenmis vergi yiikiimliiliigii ve diger ylkiimliiliiklerden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara ve 30 Haziran 2023 tarihinde
sona eren déneme iliskin fon kaynaklar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tutar (TL)
Fon Kaynaklari :
31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli Fon Kaynaklari
gan  yadeh Borclanmalann Kis2| ) 000880.028 | 44.134200|  6.025.266| 2.355.683.125
Kisa Vadeli Kiralama Yukimltltkleri 2.547.528 2.779.608 5.047.250 7.802.643
Ticari Borglar 70.310.127 86.182.643 257.970.645 206.105.309
Eigzzﬂf‘;za Borgf;%lanan Faydalar 1.516.684 2.499.039 3.972.410 4.484.612
Diger Borglar 292.972.370 36.709.923 13.515.110 2.213.432
Ertelenmis Gelirler 17.907 61.759 0 0
Donem Kar1 Vergi Yiikimliligi 0 0 0 64.019.924
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.229.407 9.458.842 12.369.987 18.972.957
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 6.102.434 9.036.005 17.681.986 60.859.105
Toplam Kisa Vadeli Fon Kaynaklar1 | 2.383.586.385 190.862.118 316.582.654| 2.720.141.107
Uzun Vadeli Fon Kaynaklar
Uzun Vadeli Borglanmalar 116.548.228 | 2.223.252.877| 2.306.095.396 127.302.892
Uzun Vadeli Kiralama Y uktumlalukleri 8.211.321 13.809.850 16.621.175 18.168.112
Diger Borglar 0 0 0 0
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0
gfg:; r Olmayan Taraflara Diger 0 0 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.623.770 8.993.218 15.894.133 22.757.291
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi 0 526.510.134 | 1.159.503.649| 1.112.960.226
Toplam Uzun Vadeli Fon Kaynaklari 131.383.319| 2.772.566.079| 3.498.114.353| 1.281.188.521
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 48.000.000 48.000.000 85.440.000 140.405.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 263.713| 2.489.425.675| 4.507.546.448| 4.353.111.915
Kapsamli Gelir veya Giderler
gj‘;‘f;}%;;;;ﬁda Planlari Yeniden 263.713 567.936|  -3.670.730|  -10.051.221
g:ggleme]?;lrrt?;llan Varlik - Yeniden 0| 2.489.993.611| 4.511.217.178| 4.363.163.136
Ortaklarin lave Katkilari 0 279.880.520 279.880.520 279.880.520
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Tutar (TL)
Fon Kaynaklar :
31 Arahk 30 Haziran

2020 2021 2022 2023
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -1.472.826.357 | -1.757.662.951 | -1.747.407.265 | -1.305.266.562
Net Donem Kari/Zarari -333.361.634| -169.721.406 294.086.661 196.691.085
Toplam Ozkaynaklar -1.757.924.278 889.921.838| 3.419.546.364 | 3.664.821.958
Toplam Kaynaklar 757.045.426 | 3.853.350.035| 7.234.243.371| 5.114.289.854

Sirket, 31 Aralik 2020 yili finansal tablolarinda yer almayan 30 Haziran 2021 donemine iliskin
1.888.277.993 TL kredi 6demesini, kredi yapilandirma sozlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine
Oteleme islemini gergeklestirmis ve kredi bakiyesini 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla uzun vadeli
bor¢lanma olarak siniflamistir.

Sirket, ozellestirme sirasinda kullanmis oldugu tamami ABD Dolar1 cinsinden olan kredilerinin
doviz cinsinden dagilimini 2019 Temmuz’da %10 ABD Dolar1 ve %90 TL olmak (zere
yapilandirarak kur riskini bertaraf etmeyi amaglamistir.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Denizli Ticari
Subesi’nden olusan konsorsiyumdaki proje kredisine iliskin 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla
Sirket’in 5,3 milyon ABD Dolar tutarinda (TL karsiligr 136 milyon) ve 2.347 milyon TL olmak
tizere toplam 2.483 milyon TL finansal borcu bulunmaktadir.

Kredi sozlesmelerinin orijinal vadelerine gore geri 6demeleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31
Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Tutar (TL)
31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023

Talep  Edildiginde veya Bir Yil| 5 50 g89958|  44.134.299 6.025.266 | 2.355.683.125
Igerisinde Odenecekler

kinci Yilda Odenccekler 21.954.561|  55.051.764| 2.216.845.657 4.045.676
Uciincil Yilda Odenccekler 10.183.505| 2.009.489.849 5.508.712 7.561.604
Dordinci Yilda Odenecekler 16.772.271|  18.572.047 5.132.782 7.084.804
Besinci Yilda Odenecekler 14522127]  33.770.900 4809141  10.495.852
Bes Yildan Sonra Odenecekler 44.115764| 106.368.317|  73.799.104|  98.114.956
Toplam 2.117.438.156| 2.267.387.176 | 2.312.120.662| 2.482.986.017

Sirket, 2022 yilinda kredi 6deme planina gore yapmasi gereken kredi taksit 6demesinden ayr1 17
milyon ABD Dolar1 anapara erken ddemesi gergeklestirmistir.

Aydem Holding ve grup sirketlerinin, Tirk bankalarina olan yaklagik 4,6 milyar ABD Dolar1
tutarindaki kredileri 26 Haziran 2019 tarihinde yeniden yapilandirilmistir. 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla, Aydem Holding ve grup sirketlerinin toplam borcu 3,2 milyar ABD Dolar1 olup bu
borcun igindeki Tiirk Bankalari pay1 toplam tutari; yaklasik %30°u TL cinsinden olmak tizere
yaklasik 2,6 milyar ABD Dolarma indirilmistir. Borglarin azaltilmasi kapsaminda gecen 4 yillik
siirede gerceklesen kredi bor¢ servisi O0demeleri, kredilerin TL’ye doniistiiriilmesi, Aydem
Yenilenebilir Enerji A.S.’nin halka arz gelirleri ve Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. tarafindan
gerceklestirilen 750 milyon ABD Dolar1 tutarinda yesil tahvil ihraci islemleri kapsaminda yerli
bankalara toplamda 2 milyar ABD Dolar1 kredi geri 6demesi yapilmis ve tamami yurt dist nitelikli
yatirimcetya ihrag edilen yesil tahvil marifetiyle de iilkemize 750 milyon ABD Dolar1 tutarinda nakit
girisi saglanmistir.

Sirket, Aydem Holding ve diger grup sirketlerinin imzalamis oldugu diger kredi yapilandirma
sOzlesmelerinin/paketlerinin herhangi birinin tarafi, garantorii ya da kefili degildir. Ancak Aydem
Holding, holding sirketi olmasi ve diger grup sirketlerinin de sahibi olmasi nedeniyle, Kredi
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Sozlesmesi dahil olmak {izere, grup sirketlerinin imzaladig1 kredi sézlesmelerine garantdr olarak
taraftir. Aydem Holding ve diger grup sirketlerinin imzaladig1 s6z konusu yeniden yapilandirma
sozlesmeleri kapsaminda, Aydem Holding’in yonetim kontroliinde ve bunun sonucu olarak
Sirket’in yonetim kontroliinde dolayli degisim olmasi haricinde, s6z konusu yapilandirma
sozlesmelerinde Sirket’i etkileyen/ilgilendiren bir hiikkiim de bulunmamaktadir.

Likidite ve Sermaye Kaynaklar:

Sirket’in temel likidite kaynaklari esas faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi sozlesmeleri
kapsaminda elde ettigi finansmanlardir.

Sirket’in gecmiste temel likidite gereksinimleri baglica modernizasyon yatirimlari, bakim ve onarim
harcamalar1 ve isletme sermayesi ihtiyaglarinin finanse edilmesine yonelik olmustur. Sirket’in nakit
ihtiyac1 gecmis uygulamalarina benzer sekilde agirlikli olarak kdmiir alimlari, santralin emre
amadeligi ve verimliligin korunmasina yonelik yatirimlar, bakim ve onarim harcamalarinin finanse
edilmesine yoneliktir. isbu Izahname’de yer alan finansal dénemler itibariyla, Sirket’in likidite
gereksinimleri agirlikli olarak faaliyetlerden yaratilan nakit, bankalardan saglanan uzun vadeli
sendikasyon kredileri ve sermaye artirimlaridir. Sirket ydnetimi, isbu Izahname’nin tarihi itibarryla
Sirket’in mevcut borg ve ylikiimliiliiklerini vaktinde yerine getirebilmesi i¢in gereken likiditeye ve
orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip oldugunu diistinmektedir.

Kredi Sozlesmeleri

Sirket’in kullanmis oldugu kredi anapara bakiyeleri, para cinsleri ile birlikte asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Kredi Kredi Para 30 Haziran e

Tipi St el il 2023 Bakiyesi | <ullamm Tarihi iaee
Yatim | Dilim A DAOEI‘; 31.500.000 5.300.000 | 16 Temmuz 2019 | 28 Haziran 2030
Yatrm | DilimB | TL | 478.079.250 | 476910911 1 4o roimuz 2019 | 24 Haziran 2024
Yatrm | DIimC | TL | 1.074.252.199 | 1.074.252.199 | 16 Temmuz 2019 | 24 Haziran 2024

Kredi Soézlesmesi hakkinda detayli bilgi isbu izahname’nin 22 numarali (Onemli Sézlesmeler)
boliimiinde yer almaktadir.

11.2. Nakit Akimlarina iliskin Degerlendirme:

31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022 ile 30 Haziran 2023
tarihlerinde sona eren dénemler i¢in 6zet nakit akisi bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir:

31 Aralik itibariyla Sona Eren | 30 Haziran Sona Eren 6
Yilik Donem Aylik Dénem
2020 | 2021 | 2022 2022 | 2023
(milyon TL)
Esas Faaliyetlerden Net Nakit Akis1 131 16 490 28 75
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen
Net Nakit Akist (15) (19) (130) (33) (111)
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen
Net Nakit Akisi (38) (75) (339) 8 52
Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 4 82 4 4 25
Ddénem Sqnu Nakit ve Nakit 82 4 o5 8 41
Benzerleri
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/(Azahs) 8 (78) 21 3 16
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Esas Faaliyetlerden Nakit Akiglart

Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, cogunlukla, elektrik satiglari, kapasite
mekanizmas1 ve kil satislarindan elde edilen gelirler, stoklardaki degisim, alacak ve ticari
borglardaki degisim ile vergi borg¢ ve alacaklarindaki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerinde kullandigi nakit ¢ikislart ise genellikle komiir, yardimer yakit ve
elektrik alimlar ile isletme sermayesindeki negatif yonlii degisimler ve diger yiikiimliiliikklerden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyetlerinden sagladigi nakit akislari
sirastyla 131, 16, 490, 28 ve 75 milyon TL’dir. Bu farkliliklar 6zellikle, faaliyetlerden yaratilan
gelirler ve isletme sermayesindeki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:

Sirket’in yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, cogunlukla, maddi ve maddi olmayan
duran varlik hareketlerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglari sirastyla (15), (19), (130), (33) ve (111) milyon TL’dir. Bu farkliliklar 6zellikle, maddi
ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanmaktadir.

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Sirket, bor¢lanmalar yoluyla nakit akis1 yaratmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglart sirasiyla (38), (75), (339), 8 ve 52 milyon TL’dir. Bu farkliliklar 6zellikle, kredi
Odemelerinden ve sermaye artiglarindan kaynaklanmaktadir.

11.3. Fon Durumu ve Bor¢lanma fhtiyaci1 Hakkinda Degerlendirme:

Sirket, Santral’in varlik devri yoluyla satin alimi i¢in bor¢lanmalarini 2019 yilinda tamamlamistir.
Ilerleyen asamalarda, Sirket’in gerektigi durumlarda, kisa siireli sermaye ihtiyacinin olmasi ancak
uzun vadeli yatirimlar ile ilgili bir bor¢lanma ihtiyacinin bulunmayacagi éngériilmektedir. Isbu
[zahname tarihinden sonra yatirim ihtiyacini dogmasi halinde, bu yatirimm 6zkaynak ve uzun
vadeli proje kredileriyle ile karsilanmasi planlanmaktadir.

Sirket’in net borg, FAVOK degerini ve net borglarmin FAVOK e oranmi gosteren tablo asagida yer
almaktadir.

31 Aralik itibariyla Sona Eren Yilhk 30 Haziran Sona Eren 6 Ayhk
Donem Donem
2020 | 2021 | 2022 2022 | 2023
(milyon TL)

FAVOK 68 47 1.068 328 621
Net Finansal Borg 2.035 2.263 2.287 2.439 2.442
Net Finansal
Borc/FAVOK 29,93 48,15 2,14 7,44 3,93

Santral, 1991 itibariyla kabul islemleri yapilarak ticari faaliyete baglamistir. 2014 tarihi itibariyla
Sirket biinyesinde stabil iiretime gecilmis olup yukarida yer alan donemler kapsaminda iiretimin ve
elektrik fiyatlarinin kademeli olarak artmasi ile birlikte Haziran 2023 doneminde Net Finansal
Bor¢/FAVOK degeri azalis gdstermistir.
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Sirket’in net borg, 6zkaynak degerini ve net bor¢larinin 6zkaynaklara oranini gdsteren tablo agagida
yer almaktadir.

S %;:::I;Il:ﬂ)l? E{);Laelsnona 30 Haziran Sona Eren 6 Aylik Dénem
2020] 2021] 2022 2022 | 2023
(milyon TL)
Ozkaynak (1.758) 890| 3.420 1.841 3.665
Net Finansal Borg 2.035| 2.263| 2.287 2.439 2.442
Net Finansal Bor¢/Ozkaynak (1,16) 2,54 0,67 1,33 0,67

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in donen varliklar, kisa vadeli yiikiimliilikler ve net isletme sermayesini gdsteren tablo
asagida yer almaktadir.

31 Arahk itibariyla Sona 30 Haziran Sona

Eren Yillik Donem Eren 6 Aylik Dénem

2020 | 2021 | 2022 2023

milyon TL)

Donen Varliklar 190 167 819 1.457

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.384 191 317 2.720
Net Isletme Sermayesi

(Donen Varhiklar — Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) (2.194) (24) 502 (1.263)

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren alt1 aylik donem igerisinde kisa vadeli yiikiimliiliikler, donen
varliklart 1.263 milyon TL tutarinda agmistir. Dolayisiyla isletme sermayesi kisa vadeli
yukiimliiliiklerini karsilamaya yeterli degildir. Bu durum Sirket’in Haziran 2024’te 6demesi
gereken kredi taksitlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla donen varliklar, kisa vadeli yiikiimliiliikleri yeterli olarak
kargilamaktadir. Dolayisiyla isletme sermayesi kisa vadeli ylikiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikkler, donen varliklar1 24 milyon TL tutarinda
asmistir. Dolayisiyla isletme sermayesi kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterli degildir.
Bu durum uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kisa vadeli yukiimliiliikkler, donen varliklart 2.194 milyon TL
tutarinda agsmustir. Dolayisiyla igletme sermayesi kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterli
degildir. Bu durum uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2020 yili finansal tablolarinda yer almayan 30 Haziran 2021 donemine iligkin
1.888.277.993 TL kredi 6demesini, kredi yapilandirma sézlesmesiyle 30 Haziran 2024 tarihine
oteleme islemini gergeklestirmis ve kredi bakiyesini 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla uzun vadeli
bor¢lanma olarak siniflandirmastir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 24.795.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin tamaminin; Sirket’in
21.09.2023 tarih ve 2023/38 sayili yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine
iliskin rapor gergevesinde; finansal borg¢lulugun azaltilmasi amaciyla, mevcut kredi borglarimi
olusturan ve 21 Haziran 2019 tarihli Kredi Sozlesmesi kapsaminda borglarin geri ddemesinde
kullanilmas1 planlanmaktadir.

Bununla birlikte Santral’in stabil iiretime devam etmesi ve FAVOK elde etmesi ile isletme
sermayesi thtiyacinin azalacagi dngoriilmektedir.
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolaylh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket, Kredi S6zlesmesi’ne gore 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarinda uzun vadeli banka
kredilerinin tamamini uzun vadeli borglar i¢erisinde sunmaktadir.

Kredi Sozlesmesi ne iliskin bilgi isbu izahname’nin 11.1 numarali boliimiinde yer almaktadur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dhil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varliklar icin ongoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Yatirim Deta Yatirnm | Tamamlanma | Finansman Tutar
m N Dénemi Durumu Sekli (TL)
Endiistriyel Kati1 Atik Tesisi Kiil Baraj1 | 2021-2024 %41 Ozkaynak | 23.821.230
Ganlar Orta Komiir Sahast Tesis | 55 5593 %91 Ozkaynak | 88.176.940
Yatirimlari
Baglik-Inagz Sahasi Sondaj ve 2023 %40 Ozkaynak | 6.999.536
Projelendirme Caligmalari

Kiil baraji rehabilitasyonu projesi; Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik’in ilgili
maddesi kapsaminda istenen iyilestirme islerini kapsamaktadir. Bu igler 3528 metre uzunlugunda
yagmur kusaklama kanali, 3270 metre uzunlugunda himaye ¢iti ve servis yolu yapim isleridir. S6z
konusu isler i¢in saha ¢aligmalar1 14 Nisan 2021 tarihinde baslamis olup +90 metre kotunda olan
baraj govdesinin kademeli olarak 18 metre yikseltilip, 6n yizi (memba) membran kaplanarak
barajin stok alaninin artirilmasi igleri yapilacaktir.

Cankir1 Orta Komiir Sahas1 Tesis Yatirimlart; Sahada 500 ton/saat kapasiteli kirma-eleme-stoklama
tesisi yatirimi yapilmaktadir. 50 ton/saat kapasiteli komiir kurutma tesisi kurulum ve devreye alma
caligmalar1 devam etmektedir. Kurutma tesisi devreye alinmasindan sonra hedeflenen komiir kalori
degeri 1750-2000 kCal/kg araligindadir. 30 Haziran 2023 itibariyla 88 milyon TL yatirim
yapilmistir, sonraki donemlerde yaklasik 9 milyon TL tutarinda ilave tesis yatirimi
ongorilmektedir.

Baglik-Inagzi Sahasi Sondaj ve Projelendirme Caligmalari; 2023 yili igerisinde yiizeye yakin
yerlerde baslanmis olan sondaj ¢alismalar1 sonrasi proje hazirliklarina baslanmistir. Projelendirme
sonuglarina gore yatirim ¢aligmalar1 planlanacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:
Yoktur.
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12. ARASTIRMA VE GELiSTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Thrager’min
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in islettigi Santral, 1 Ocak 2021 — 31 Aralik 2021, 31 Ocak 2022 — 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak
2023 — 30 Haziran 2023 donemleri igerisinde sirasiyla 1.219 GWh, 1.867 GWh ve 933 GWh brit
elektrik iiretimi gergeklestirmistir.

Santral’in 2020, 2021 ve 2022 yil sonu ve 30 Haziran 2022 ile 30 Haziran 2023 donemleri itibariyla
kapasite kullanim oranlar1 agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Yil Briit Uretime Gore Kapasite Kullamm Oram
2020 %45
2021 %44
2022 %68
30 Haziran 2022 %60
30 Haziran 2023 %68

2020 yilinda %45 kapasite kullanim orani ile elektrik iiretilmistir. Bunun temel nedeni, yilin ilk bes
aymmda GFB’den kaynakli durugslar gerceklesmesidir. 4 Haziran 2020’de GFB’nin alinmasi ile
birlikte tekrar iiretime baslanmis ve yilin kalaninda %77 kapasite kullanim oraniyla ¢alisilmistir.

2021 yilinda kapasite kullanim orani %44’e gerilemistir. Bu degisim biiyiik oranda, piyasa elektrik
fiyatlarinin diisiik seyretmesinden kaynaklanmaktadir.

2022 yilinda kapasite kullanim orani %68’e ylikselmistir. Bu degisim biiyiikk oranda, komiir
tedarikindeki iyilesme ve Santral’in verimli ¢alismasindan kaynaklanmaktadir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla ortalama %60 kapasite kullanim orani ile elektrik iiretilirken, 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla bu oran %68’e yiikselmistir. Bu degisim biiylik oranda, kOmur
tedarikindeki iyilesme ve Santral’in verimli ¢alismasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in satiglar1 Madde 13.2°de belirtilen azami uzlastirma fiyatlar1 ile sinirli olarak
belirlenmektedir. Azami uzlastirma fiyatinda aylik olarak eskalasyon uygulanmaktadir. Eskalasyon;
%60 doviz kurundaki artis, %38 UFE artis ve %2 sistem kullanim bedelindeki artisa gore
belirlenmektedir. Déviz kurundaki artig, Sirket’in hasilatini artirict yonde degerlendirilmektedir.

Sirket’in mevcut durum itibartyla doviz kredisi bulunmaktadir, doviz kurularindaki yiikselis
egiliminin silirecegi ongoriiliirken bu duruma bagl olarak Sirket’in finansman giderlerinde artis
egilimi oldugu degerlendirilmektedir.
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13.2. Thrager’min beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Elektrik Piyasasinda Kaynak Bazinda Destekleme Bedeli

Elektrik Piyasast Kanunu’nda 5 Mart 2022 tarihinde yapilan degisiklik ile piyasalarda elektrik
enerjisi Uretimine girdi olan emtia fiyatlarinin veya kaynak maliyetleri arasindaki farklarin makul
olmayan artiglar1 nedeniyle her seferinde alti ay1 gegmemek tlizere, EPDK tarafindan kaynak
bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek liretimi destekleme bedeli belirlenebilecektir. S6z
konusu bedelin tiretim maliyeti diigiik treticiden karsilanmasi ve elde edilen gelirin arz
giivenliginin, maliyeti yiiksek iiretimin ve/veya tiiketicilerin desteklenmesi amaciyla kullanilmasi
hedeflenmektedir. Bu dogrultuda, 18 Mart 2022 tarihinde, EPDK tarafindan “Elektrik Piyasasinda
Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iligkin Usul ve Esaslar”
belirlenmistir.

Bu usul ve esaslar, temelde lisansli tretim tesislerini kapsamaktadir. Ancak, YEKDEM
kapsamindaki iiretim tesisleri, EUAS portféyiinde yer alan iiretim tesisleri ve EUAS ile dogrudan
veya tedarik¢i lizerinden dolayli olarak enerji satis anlagmasi yapmis olan iiretim tesislerinin
anlagmaya konu satis miktarlar1 kapsam disinda tutulmaktadir. Santral, yerli komiir ile elektrik
iiretimi sagladigi i¢in s6z konusu usul ve esaslar kapsaminda belirlenecek azami uzlastirma fiyatlari
ile sinirli olarak satis yapabilecektir.

EPDK, 6 aylik donemler ile kararlar alarak destekleme bedelinin belirlenmesinde kullanilacak olan
“azami uzlastirma fiyatlar” belirlemektedir. EPDK’nin 30 Mart 2023 tarihli karar1 uyarinca, 1
Nisan 2023 tarihinden itibaren 6 ay siireyle, destekleme bedelinin belirlenmesinde kullanilacak olan
“azami uzlastirma fiyatlar1”nin asagidaki tabloda yer aldig: sekilde uygulanmasina karar verilmistir.
Ancak belirlenen azami uzlastirma fiyatlari, enerji tiretimine girdi olan emtia fiyatlari ile enflasyon
ve ddviz kuru gibi parametreler dikkate giincellenecektir.

Kaynak Tipi Azami Uzlastirma Fiyati (TL/MWh)
Ithal Kémiir 1.800
Yerli Komur 1.800
Dogalgaz/Fuel Oil/Nafta/LPG/Motorin 2.550
Diger kaynaklar 1.700

Bu diizenleme ¢ercevesinde Santral, komiir ile elektrik {iretimi sagladigi i¢in s6z konusu usul ve
esaslar kapsaminda belirlenecek azami uzlastirma fiyatlar ile sinirli olarak satis yapabilmektedir.
Bu sebeple, Sirket’in elektrik satisindan elde edecegi gelir bir anlamda sinirlanmaktadir. Bunun
yaninda, s6z konusu usul ve esaslar kapsaminda ka¢ defa daha destekleme bedeli belirleneceginin
belirli olmamasi sebebiyle Sirket, ileriye doniik olarak 6nlem alamayabilecek ve Sirket karlilig
olumsuz etkilenebilecektir.

EPDK, “azami uzlastirma fiyat” uygulamasinin 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren uzatilacagina dair
yeni bir karar almamstir.

Ukrayna — Rusya Savast

2022 yili1 Subat ayinda baslayan Ukrayna ve Rusya arasindaki savas, global ekonomiyi etkiledigi
gibi enerji piyasasinit da olduk¢a olumsuz etkilemistir. Hem Tiirkiye’de hem tiim diinyada yiikselise
gecen petrol, dogal gaz, komiir ve navlun fiyatlarindaki artis sebebiyle tiiketicilerin biitgesindeki
enerji giderleri pay1 artmaktadir. Rusya’ya olas1 uygulanacak ambargolar, Rusya’nin kdmiir tiretim
ve thracatin1 etkilemesi sebebiyle global komiir fiyatlarindaki olasi yiikselis, iilkemizdeki yerli
komiir talebinin de olas1 artistyla, yerli komiir fiyat1 artabilir. Bu durum, santral komiir
maliyetlerinde artisa neden olabilir.

Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

119




14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

14.1. ihraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢cmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyla hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER
15.1. Thrager’min genel organizasyon semast:

Sirket’in organizasyon semasi agsagida verilmektedir:

|' Yinetim Kurula )

; | 1

Biitge ve Finansal SEC ve -
g | Drerim Midiirliga mmr:;:; 'l’ Mali fsher Midirliga | Sﬂl-'\riii;::‘l:ll:lﬂlik ol ““11:;:'::":;{‘“"
Elektrik Elektronik insan Kaynaklar Yan Uriinler Sang
-8 Bakim Midieliga | Midirlagi e Mididrlagi
W ewervered naits el Madari
e SEC Birimi . ' IIIIIIIIIII IIIIIIIIIIIIIII .I
T [Sigorta ve Risk Yinetimi| . Ilﬂkﬂ!l& |
" Syatinme IIL;tilori Birimi 'hf‘:;::z:i:‘ir'i':_lm' ..-
* Yatagan Termik tarafindan desteklenmektedir. SN sy
** Aydem Holding tarafindan desteklenmektedir.
15.2. idari yapa:
15.2.1. Thracer’min yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
; Lo } Sermaye
. ; Gorev Siresi / Kalan Gorev
Adi1 Soyadi Gorevi Is Adresi L Pay1
Suresi
(TL) | (%)
Aydem Holding 1 Haziran 2022 tarihli Genel
A.S. (Gergek kisi . Kurul’da 28 M 2024°
5 ( .er_(;e 15_1 Yonetim Kurulu Baskani ) . .:.a a1 . © - -
temsilcisi Hamdi Sahinler kadar gorev yapmak Uzere
Alp) Mahallesi atanmstir.
Sahinler 26 Eylul 2023 tarih ve
(Kume Evler) 2023/41 sayili Yonetim
Mehmet Akif Gl | Yonetim Kurulu Uyesi Yatagan Kurulu Karari ile 28 Mayis | - -
Termik San. | 2024’e kadar gorev yapmak
Sit. No: 259/1 lizere atanmistir.
i Yatagan/Mugl -
Rlifg;rﬁjlp araganugla 20 Temmuz 2023 tarihli - -
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Kurul’da 28 Mayis
Emirhan Karayay 2024’e kadar gorev yapmak - -
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. L ) Sermaye
Adi Soyadi Gorevi oy || SeBY Sl LN LIEy | o
Suresi
(TL) | (%)
Engin Kavas uzere atanmistir. i i
15.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Ihracaid Sermaye
. . on a ra a
Adi Soyadi Gérevi is Adresi I..Jsﬂem'ﬁ,i Giireiir Pay1
i (TD)] (%)
Hamdi Alp Genel Mudr Genel Mudur - -
Ridvan
Edlp. Santral Direktori Sahinler Mahallesi Santral Direktoru - -
Akdeniz . .
NMehmet Mol Tsl Sahinler (Kiime Evler)
Oziilkii Diarelkt?)'f[j Yatagan Termik San. Sit. Mali Isler Direktorii - -
_ No: 259/1 Yatagan/Mugla _ _
Aydem Enerji Aydem Enerji Hazine
Hasan i . .
Akomar Hazine ve Finans ve Finans Grup - -
P Grup Direktori Direktoru

15.2.3. ihracei son 5 yil icerisinde kurulmus ise Ihraccr’nin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket, 19 Eyliil 2014 tarihinde Denizli Ticaret Sicili nezdinde tescil edilerek kurulmustur.

15.2.4. Thracer’mmn mevcut yonetim kurulu lyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
Ihracci son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda

bilgi:
Sirket’in kurulusu Denizli Ticaret Sicili nezdinde 19 Eylul 2014 tarihinde tescil edilmistir.

Thrag¢rnin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve ydnetimde sdz sahibi personeli arasinda akrabalik
iliskisi bulunmamaktadir.
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15.3. Thragcer’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu:
Hamdi Alp (Yonetim Kurulu Baskani Aydem Holding’in Gercek Kisi Temsilcisi, Genel Muddr)

Hamdi Alp, Trakya Universitesi Kamu Yonetimi bolimiinden lisans derecesine sahiptir. Hamdi
Alp, kariyerine Ocak 2001 — Aralik 2004 arasinda Reysas Gida A.S.’de Maliyet Kontrol Sefi olarak
baslamistir. Temmuz 2005 — Ekim 2006 tarihleri arasinda Biitge ve Maliyet Kontrol Uzmani olarak
Diinya Go6z Hastanesi’nde; Ekim 2006’ten Temmuz 2009’a kadar Mali Isler Grup Miidiir
Yardimcisi olarak Medical Park Hastanesi’nde calisti. Hamdi Alp, devaminda Temmuz 2009°dan
Ekim 2016’ya kadar Akfel Holding’te Mali Isler Miidiirliigii gorevini iistlendi ve Kasim 2016 —
Mayis 2018 tarihleri arasinda Isystems Endiistri’de Mali Isler Direktorliigii yapti. Ekim 2018'de
Aydem Holding’de Mali Isler Grup Miidiirii gérevine gelen Hamdi Alp, Agustos 2019°da Sirket’in
Mali Isler Direktorii olarak gorev almaya basladi. Mart 2020 tarihinde Aydem Yenilenebilir Enerji
A.S.’nin CFO’su olarak atandi. Nisan 2023 tarihinde ise, Aydem Grubu Termik Santraller Genel
Miidiirii olarak atanmustir.

Mehmet Akif Guil (Yonetim Kurulu Uyesi)

Mehmet Akif Giil, Orta Dogu Teknik Universitesi Metalurji Miihendisligi béliimiinden mezun
olmustur. Kariyerine 1980 yilinda pay sahibi olarak kurulusunda yer aldig1 Elsan Elektrik Geregleri
A.S.’de baglayan Mehmet Akif Gil, aym sirkette Yonetim Kurulu Baskani olarak gorevini
stirdirmektedir. Sektorde 40 yillik tecriibesi olan Mehmet Akif Giil, ayn1 zamanda Aydem Enerji
grup sirketlerinden ADM Elektrik Dagitim A.S. ve GDZ Elektrik Dagitim A.S.’de Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi ve Tiimas Mermer A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.

Rudvan Edip Akdeniz (Yonetim Kurulu Uyesi, Santral Direktoru)

Ridvan Edip Akdeniz, Kocaeli Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Elektronik ve Haberlesme
Miihendisligi boliimiinden 2005 yilinda mezun oldu. Kariyerine Yenikdy Yatagan Elektrik Uretim
A.S.’de baslamis olup burada iiretim miidiirliigi, 6l¢ii kontrol miihendisligi, FDG isletme
mithendisligi, basmiihendislik gorevlerini yerine getirdi. 2014 yilinda Aydem Enerji biinyesinde
caligmaya basladi. Akdeniz, Aydem Enerji’de 6nce Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.’de Santral
Miidiir Yardimciligi, ardindan 2019 yilinda Termik Santraller Uretim Planlama Kidemli Miidiirii
olarak gorev aldi.

Ridvan Edip Akdeniz, 2021 yilindan itibaren de Catalagzi Termik Santrali Direktorii olarak gorev
yapmaktadir.
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Emirhan Karayay (Yoénetim Kurulu Uyesi)

Emirhan Karayay, lisans egitimini Isletme bdliimiinde, yiiksek lisans egitimini de Istanbul
Universitesi Isletme Iktisad: Enstitiisii Finans Y&netimi (MS) alanindan tamamlamustir. Kariyerine,
1999 yilinda Sahinler Holding’de Insan Kaynaklart Uzmani olarak  baslamistir.
2005 — 2012 yillar1 arasnda ve 2015 yilinda Yildiz Holding’de sirasiyla, insan Kaynaklari
Yoéneticisi ve Insan Kaynaklar1 Miidiirii olarak ¢alismistir. 2012 — 2013 yillar1 arasinda Math
Sirketler Grubunda iInsan Kaynaklar1 Miidiirliigii gérevinde bulunmustur. 2013 — 2018 yillar
arasinda Eksim Yatirrm Holding’de Insan Kaynaklar1 Direktérii olarak gorev almustir. 2019 yilinda
Aydem Holding biinyesine katilmis olup ilk olarak Aydem Holding insan Kaynaklart Grup
Direktdrii olarak gorev yapmustir. Sonrasinda Aydem Yenilenebilir A.S. Insan Kaynaklar
Direktorii olarak ¢alismig olup 2020 — 2022 yillar1 arasinda da Aydem Holding Elektrik Dagitim
Sirketleri ADM Elektrik Dagitim A.S. ve GDZ Elektrik Dagitim A.S. Insan Kaynaklar
Direktdrliigii gorevini icra etmistir. 2023 itibarryla yeniden Aydem Holding Insan Kaynaklar1 Grup
Direktorliigli gérevine atanmis olup halen gorevine devam etmektedir.

Engin Kavas (Yénetim Kurulu Uyesi)

ITU Matematik Miihendisligi bdliimiinden mezun olan ve sonrasinda ayni iiniversitenin Sistem
Analizi programinda yiiksek lisansini tamamlayan Engin Kavas gerek yurt i¢inde gerekse yurt
disinda Telekom, Saglik, Otomotiv, Savuma Sanayi ve Enerji sektorlerinde faaliyet gosteren
firmalarda iist diizey yonetici olarak ¢alismig, bu firmalarin bilgi teknolojileri boliimlerini yonetmis
ve bliylik 6l¢ekli bir cok basarili dijital doniisiim projesine imza atmistir.

25 yili asan bir kariyere sahip olan Engin Kavas, halen Tirkiye’nin oncii enerji sirketlerinden
Aydem Enerji’de Bilgi Teknolojileri Grup Baskanmi olarak ¢aligmakta, ayrica Aydem Enerji’nin
grup sirketlerinden GDZ Enerji Yatirnmlar1 A.S., Aydem Plus Enerji Coziimleri Ticaret A.S. ve
Parla Solar Hiicre ve Panel Uretim A.S.’de Y&netim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.

Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel:
Mehmet Oziilkii (Mali Isler Direktorii)

Mehmet Oziilkii, Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi isletme
boliimiinden 2005 yilinda mezun oldu. Kariyerine KPMG Tiirkiye’de denetci olarak basladi,
ardindan 2009-2013 yillar1 arasinda Tiirk Telekom’da Planlama ve Raporlama Miidiirii olarak
gorev aldi. Mehmet Oziilki, 2013-2018 yillari arasinda Enerco Enerji sirketinde Finans ve Kontrol
Miidiirti olarak kariyerine devam etti. Ardindan Gulf Cryo Tiirkiye ve Vorwerk Tirkiye
sirketlerinde Finans Miidiirii gérevini iistlendi. 2019-2022 yillar1 arasinda Enerjisa Uretim
sirketinde Finansal Planlama Miidiirii olarak gérev yapti. Mehmet Oziilkii, 2022 yilinda Aydem
Holding — Termik Santraller Grubu biinyesinde ¢alismaya baslamis olup Mali Isler Direktorii olarak
gorevine devam etmektedir.

Hasan Akpinar (Aydem Enerji Hazine ve Finansman Grup Direktori)

Hasan Akpinar, Uludag Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Maliye boliimiinden 2003
yilinda mezun oldu. Kariyerine 2005 yilinda Emre Is1 Makineleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’nde
Finans Uzmani olarak basladi, ardindan 2010 yilinda istanbul Eczacilar1 ilag Dagitim Sirketinde
Finans Uzmani olarak gdrev yapti. 2010-2019 yillar1 arasinda da Kazanc1 Holding A.S. biinyesinde
Finans Uzmani, Finans Yoneticiligi, Finans Midiirligii gérevlerini iistlendi. Hasan Akpar, 2019
yilinin Haziran ayinda Aydem Enerji biinyesinde ¢alismaya basladi. Hasan Akpinar, 6nce Aydem
Enerji Finans Grup Miidiirii olarak gorev almis olup ardindan 2022 yili Ocak ayindan itibaren de
Aydem Enerji Hazine ve Finans Grup Direktorii olarak gorevine devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
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biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ad1 Soyadi

Son 5 Yilda Gorev Aldig Sirketler ve Ustlendigi
Gorevler
(Bitis tarihi bildirilenler hari¢ devam ediyor)

Ortagi Oldugu ve Sirketler
Ortakhik Durumu

Yonetim Kurulu

Aydem Holding
AS.

(Gergek kisi
temsilcisi Hamdi
Alp)

Yonetim Kurulu Baskam:

Cates Elektrik Uretim A.S.
(%100)

(1) Aydem Enerji Yatirnmlart A.S.

Yatagan Termik Enerji Uretim
A.S. (%100)

(i) Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.

Aydem Enerji Yatirimlar A.S.
(%100)

(iii) Cates Elektrik Uretim A.S.

Aydem Yap1 Gayrimenkul
Yatirimlart A.S. (%100)

(iv) Yatagan Termik Enerji A.S.

Bereket Elektrik Tedarik A.S.
(%100)

(v) Ege Perakende Enerji Satig A.S.

Elsan Elektrik Gerecleri San. Ve
Tic. A.S(%100)

(vi) Aydem Flektrik Perakende Satis A.S.

Tiimas Mermer Sanayi ve Ticaret
A.S. (%100)

(vii) Gediz Perakende Satis A.S.

Bereket Havacilik A.S. (%100)

(viii) Gdz Enerji Yatirimlart A.S.

Aydem Elektrik Perakende Satig
ve Ticaret A.S. (%100)

(ix) Sar1 perakende Enerji Satis ve Ticaret A.S. ADM Elek‘ggglg)agltlm AS.
(X) Extranet iletisim Hizmetleri As GDZ Ener] 1(;2 g‘[ll)r imlart A.3.

(xi) Yalova Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim A.S.

Temiz Enerji Teknolojileri A.ve
G. A.S. (%60)

(xii) Parla Solar Hiicre ve Panel Uretim A.S.

Yalova Riizgar Enerjisinden
Elektrik Uretim A.S. (%50)

(xiii) Yf Operasyonel Kiralama A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi:

(i) Elsan Elektrik Gerecleri Sanayi ve Ticaret A.S.

(i1) Tiimas Mermer Sanayi ve Ticaret A.S.

(iii) Yalova Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim A.S.

(iv) Aydem Yapi Gayrimenkul Yatirimlart A.S.

Mehmet Akif
Gul

Yonetim Kurulu Baskam

(i) Elsan Elektrik Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

(i) GDZ Elektrik Dagitim A.S.

(i) ADM Elektrik Dagitim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

(i) Cates Elektrik Uretim A.S.

(ii) Timas Mermer Sanayi ve Ticaret A.S.

Aydem Holding A.S. (%3.5)
Bereket Yatirim Holding A.S.
(%33)

Ridvan Edip
Akdeniz

Yonetim Kurulu Uyesi

(i) Cates Elektrik Uretim A.S.

(i1) Kizilagag¢ Yesilyayla Yapi1 Konut Kooperatifi

Diger Gorevler

(i) Cates Elektrik Uretim A.S. — Santral Direktorii

Engin Kavas

Yonetim Kurulu Uyesi

(i) Cates Elektrik Uretim A.S.

(i) GDZ Enerji Yatinmlan A.S.
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Adi Soyadi

Son 5 Yilda Gorev Aldigi Sirketler ve Ustlendigi
Gorevler
(Bitis tarihi bildirilenler hari¢ devam ediyor)

Ortag1 Oldugu ve Sirketler
Ortakhik Durumu

Yonetim Kurulu

(ii1) Yatagan Termik Enerji liretim A.S.

(iv) Inoven Enerji Miihendislik ve Tic. A.S.

(v) Impera Enerji ve Miihendislik A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

(1)Aydem Enerji Yatirimlar1 A.S.

(i) Parla Enerji Yatirimlan A.S.

(iii) ADM Energy Elektrik Yatirimlar: A.S.

(iv) Parla Solar Hiicre ve Panel Uretim A.S. (GDZ
Enerji Yatirimlart A.S.’yi temsilen)

(v) Gediz Enerji Yatirimlar1 A.S.

(vi) Aydem Plus Enerji Coziimleri Ticaret A.S.

Diger Gorevler

Aydem Holding A.S. — Bilgi Teknolojileri Grup
Baskani

Emirhan
Karayay

Yonetim Kurulu Uyesi

(i) Cates Elektrik Uretim A.S.

(i1) Elsan Elektrik Gerecleri Sanayi ve Tic. A.S.

(iii) Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

(iv) GDZ Enerji Yatirimlar1 A.S.

(v) Extranet iletisim Hizmetleri A.S.

(vi) Yf Operasyonel Kiralama A.S.

(vii) Gediz Enerji Yatirimlart A.S.

(viii) Parla Enerji Yatirnmlart A.S.

(ix) ADM Energy Elektrik Yatirimlar1 A.S.

Diger Gorevler

(i) Aydem Holding A.S. — Insan Kaynaklar1 Grup
Baskani

Yonetimde S6z Sahibi Personel

Mehmet Oziilkii

(i) Cates Elektrik Uretim A.S. - Mali Isler Direktorii

(ii) Enerjisa Enerji Uretim A.S. - Finansal Planlama
Muduri

(iii) Vorwerk Turkey Ev Aletleri Ltd. Sti. - Finans
Maduri

(vi) Gulf Cryo Gaz Sanayi ve Ticaret A.S - Finans
Maduri

Hasan Akpinar

(i) Aydem Holding A.S. — Aydem Enerji Hazine ve
Finansman Grup Direktéri

(i) Aydem Grubu Termik Santraller Genel Mudiir(

Yonetim Kurulu Baskan

(1) Yatagan Termik Enerji A.S.

(i1) Bereket Elektrik Tedarik A.S.,

(ii1) Avdan Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Hamdi Alp Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi -

(i) Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. (Gorev bitis
tarihi: 25.10.2023)

(i) Akkoprii Yenilenebilir Enerji A.S. (Gorev bitis
tarihi: 26.10.2023)

Yonetim Kurulu Uyesi

(i) Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. (Gorev bitis

Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

126



Son 5 Yilda Gorev Aldigi Sirketler ve Ustlendigi
Adi Soyadi Gorevler
(Bitis tarihi bildirilenler hari¢ devam ediyor)

Ortagi1 Oldugu ve Sirketler
Ortakhik Durumu

Yonetim Kurulu

tarihi: 10.06.2021)

(if) Akkoprii Yenilenebilir Enerji A.S. (Gorev bitis
tarihi: 05.06.2023)

(iii) Ayges Solar Enerji Uretim A.S. (Gérev bitis
tarihi: 18.01.2022)

(iv) Inoven Enerji Miihendislik ve Tic. A.S.

(v) Impera Enerji ve Miihendislik A.S.

Diger Gorevler

(i) Cates Elektrik Uretim A.S. — Genel Midir

(i1)) Yatagan Termik Enerji A.S. — Genel Mudur

(iii) Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. — Mali Isler
Genel Midiir Yardimcisi, CFO

(iv) Ayden Holding A.S. — Mali Isler Grup Miidiirii

15.5. Son 5 yilda, Thracer’nin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tirk Ceza Kanunu’nun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye
fesat karnistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye
kullamilmasi, kacake¢ilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmig
cezai kovusturma ve/veya hiikumliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kkesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair
bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢e’min mevcut yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhiZin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya Ihragcr’daki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu Gyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile Thracei son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin Ihrag¢r’ya karsi gorevleri ile sahsi cikarlarn arasindaki c¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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15.9.1. Yonetim kurulu lyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile Thrager son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thracer’nmin ¢ikardigi ve yonetim kurulu yeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
Ihraccr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Yoktur.
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16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla Thracer’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; Thrace1 ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu {iyelerine ve iist diizey yoneticilere toplamda 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2022 tarihlerinde sona eren mali yillar ve 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2023 tarihlerinde sona
eren alt1 aylik donemler igin sirasiyla O TL, 811.145 TL, 1.642.448 TL, 842.815 TL ve 2.733.367 TL

tutarlarinda 6deme yapilmistir.

Sirket’in 2020 yilinda st diizey yonetici istihdami bulunmamaktadir ve yonetim kurulu Gyelerine
herhangi bir 6deme yapilmamastir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla Thrager’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek
icin Thrager’nin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Yoktur.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thrager’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu

Adi Soyadi SOI.I. Bes Yl,lfa Iflraggl’da Gorev Suresi / Kalan Gorev Siresi
Ustlendigi Gorevler
Aydem Holding A.S. 1 Haziran 2022 tarihli Genel Kurul’da 28
(Gergek kisi temsilcisi | Yonetim Kurulu Bagkani Mayis 2024’°e kadar gorev yapmak {izere
Hamdi Alp) atanmigtir.
26 Eyliil 2023 tarih ve 2023/41 sayili
Mehmet Akif Gl Yaénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Karari ile 28 Mayis 2024°¢
kadar gorev yapmak iizere atanmustir.
Ridvan Edip Akdeniz 20 Temmuz 2023 tarihli Genel Kurul’da 28
Emirhan Karayay Yénetim Kurulu Uyesi Mayis 2024°e kadar gorev yapmak lizere
Engin Kavas atanmigtir.

Yonetimde S6z Sahibi Personel

. .. GOrev Suresi / Kalan
Ad1 Soyadi Son Bes Yilda lhrag¢ri’da Ustlendigi Gorevler ) L
GOrev Suresi
Hamdi Alp Genel Mudr
Ridvan Edip Akdeniz Santral Direktori
Mehmet Oziilkii Mali Isler Direktorii Siresiz
Aydem Enerji Hazin Finansman Gr
Hasan Akpinar yde e aZ_I e\./.e.. Inansman Grup
Direktor

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla Thracer ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thraccr’min denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarmca, 15.02.2023 tarih ve 2023/13 sayili yonetim kurulu
karartyla Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olmak {iizere toplamda ii¢ komite kurulmugtur.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin halka arz sonrasi atanmasi planlanmaktadir. Dolayistyla ilgili
komitelerin Sirket paylarmin halka arzimi takiben SPK’nin II-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi
cercevesinde ve bu tebligde belirtilen silirelere uygun olarak en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklesecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

Komitelerin gorev tanimlar1 ve calisma esaslarina iligkin detaylar asagida yer almaktadir. Esas
Sozlesme uyarinca, komitelerin calisma esaslarinin degistirilmesi Yonetim Kurulu’nun onayina
tabidir.
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Denetim Komitesi

Denetim Komitesi, ¢alisma esaslarinda belirtilen gérev ve sorumluluklar1 yerine getirir ve kendisine
Esas S6zlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiiklenen gorevleri iistlenir. Denetim Komitesi’nin
baslica amaci, Sirket’in muhasebe sistemi ve uygulamalarinin, i¢ kontrol sisteminin isleyisinin,
Sirket'e iliskin finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin, Sirket’in i¢ denetim ve bagimsiz denetim
faaliyetlerinin etkinliginin ve Sirket'in ilgili mevzuat ve kurumsal etik kurallara uyumunun
g6zetimidir.

Denetim Komitesi en az iki iiyeden olusur ve Denetim Komitesi iiyeleri yonetim kurulundaki
bagimsiz iiyeler arasindan segilir. Bu liyelerin en az birinin denetim/muhasebe ve finans konusunda
bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekir. Komite iiyelerinden herhangi birisinin yonetim kurulu
iiyeliginin sona ermesi veya sermaye piyasast mevzuatina gére bagimsiz iiye sifatini kaybetmesi
halinde Komite tiyeligi de sona erer.

Denetim Komitesi iiyeleri ve Komite Bagkani, yonetim kurulu tarafindan belirlenir. Gorev siiresi ii¢
yil1 agsamaz ve gorev siiresi sona eren komite iiyeleri yeniden gorevlendirilebilir.

Denetim Komitesi, iiyelerinin salt ¢ogunlugunun mevcudiyetiyle toplanir ve toplantida hazir
bulunan iiyelerin ¢ogunlugu ile karar alir. Denetim Komitesi, iliskili Taraf Islemlerine iliskin
Esaslar ¢ercevesinde acil olarak toplandigi haller hari¢ olmak {izere, en az {i¢ ayda bir olmak {izere
yilda en az dort kere toplanir ve Denetim Komitesi toplantilari, zamanlama olarak miimkiin oldugu
olgiide yonetim kurulu toplantilari ile uyumlu olarak, yapilmasi planlanan her bir yonetim kurulu
toplantis1 oncesinde Sirket merkezinde veya Denetim Komitesi {iyelerinin bulundugu bagka bir
yerde gerceklestirilir.

Denetim Komitesi, yapmis oldugu tiim calismalar1 yazili hale getirir, kaydini tutar ve Denetim
Komitesi ¢aligmalart ile Denetim Komitesi toplantilarina iliskin sonuglara iliskin bilgileri i¢erecek
sekilde yonetim kuruluna raporlama yapar ve kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespit ve
Onerileri derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir. Denetim Komitesi toplantilarina iligkin
tutanaklar Komite iiyeleri tarafindan onaylanarak Komite kararlari ile birlikte saklanir.

Sirket’in i¢ denetim yoneticisi veya komite tarafindan atanan bir iiye Komite Bagkani’na bagl
olarak Raportér sorumlulugunu iistlenir. Raportor, toplant1 giindemi ve ilgili belgeleri toplantidan
once Komite iiyelerine sunar. Baskaninin toplantiya katilmasini istedigi kisilerin katiliminm saglar.
Toplant: tutanaklarii ve kararlarini yazar, ilgili taraflara dagitimini saglar.

Toplantilarin idari organizasyonundan ve toplanti tutanaklarinin yonetim kurulu tiyelerine
dagitimindan ve kararlarin karar defterinde muhafaza edilmesinden yonetim kurulu sekretaryasi
sorumludur.

Komite bagkan1 tarafindan davet edilmedikge Komite {iiyelerinden baska kimse Komite
toplantilarina katilamaz.

Denetim Komitesi agsagidakilerle sinirli olmamak tizere su gorevleri yerine getirir:

e Kamuya agiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin (dipnotlar dahil), Sirket
tarafindan izlenen muhasebe ilkelerine, gercege uygunluguna ve dogruluguna iligkin olarak
Sirket'in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz dis denet¢i goriislerini alarak, kendi
degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

e Bagimsiz denetim kurulusunun sec¢imi, bagimsiz denetim sozlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki
caligmalar1 Denetim Komitesi'nin gozetiminde gerceklestirilir.

e Sirket'in hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kurulustan alinacak hizmetler
Denetim Komitesi tarafindan belirlenir ve Sirket ortaklarinin goriisiine sunulmak {izere
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yonetim kurulu onaymna sunulur. Denetim Komitesi, bagimsiz dis denetciden bagimsiz
denetimlerde bagimsiz oldugunu dogrulayan yazili bir beyani alir ve bagimsiz dis denet¢inin
seciminin yOnetim kuruluna Onerilmesinden once dis denet¢inin bagimsizligini tehdit
edebilecek unsurlar varsa bunlar hakkindaki degerlendirmesini yonetim kuruluna raporlar.

e Bagimsiz dis denet¢inin ortakligin muhasebe politikast ve uygulamalariyla ilgili énemli
hususlari, daha once Sirket yonetimine iletilen ilgili muhasebe standartlari1 ve muhasebe
ilkeleri ¢ercevesinde alternatif uygulama ve kamuya agiklama segeneklerini, bunlarin
muhtemel sonuglarini ve uygulama onerisini, Sirket yonetimi ile arasinda gergeklestirdigi
onemli yazigmalar1 komite ile paylasma yilikiimliiliigiinii yerine getirmesini gozetir.

e Sirket’in bir dnceki yila ait kar zarar tablosunda yer alan briit karinin veya bir dnceki yila ait
bilangosunda yer alan toplam varliklarinin %3’iinii asan her bir siireklilik arz etmeyen iligkili
taraf islemine iliskin hiikiim ve kosullar1 incelemek iizere olaganiistii toplantilar diizenlemek
ve sO0z konusu sinir1 asan her bir siireklilik arz etmeyen iliskili taraf islemi ile ilgili yonetim
kuruluna rapor sunmakla yakumluddr.

e Kurumsal Yo6netim Tebligi’nin veya diger ilgili kural ve diizenlemelerin bagimsiz degerleme
raporunun hazirlanmasini gerektirdigi hallerde, Denetim Komitesi bu bagimsiz degerleme
raporunun alinmasini ve bu bagimsiz degerleme raporuna yapilan atiflarin Denetim Komitesi
raporuna eklenmesini saglar.

e Ilgili ceyrek yil finansal tablolarin yayimlanmasini miiteakip gerceklestirecegi toplantilarinda
s06z konusu donemde yillik onay1 alinmus siirekli iliskili taraf iglemi uyarinca gerceklestirilen
iligkili taraf islemlerini inceler ve iliskili taraf islemlerine iliskin yillik incelemesinin ardindan
yonetim kuruluna bir rapor sunar.

e I¢ denetim faaliyetinin bagimsiz ve tarafsiz sekilde faaliyet gosterdigini giivenceye alir. I¢
denetim sorumluluklarini, kaynaklarini, faaliyetlerini ve performansini siirekli olarak gézden
gecirir. I¢ denetim yetki, sorumluluk ve siireclerinin tanimlandig1 yonetmelik ve prosediirleri
gbzden gecirir ve onaylar. I¢c denetim organizasyonu, ¢alisma prensipleri, yillik denetim plani
ve bu konularda gerceklestirilen olasi glincellemeleri gézden gegirir ve onaylar.

e Denetim esaslar1 kapsaminda gerekli bilgilere erisime iliskin kisitlamalarda dahil olmak iizere
i¢ denetim faaliyetlerinin yiiriitimiinde karsilasilabilecek zorluklarin gdzetimini yapar. I¢
Denetim birimi tarafindan hazirlanan raporlari, bulgulari, aksiyonlar: ve aksiyon durumlarini
g6zden gegirir.

o Sirket i¢ kontrol sistemine iligkin olarak goriis ve Onerilerini, Sirket {ist yonetimi ve bagimsiz
dis denet¢inin konuya iliskin bildirimlerini de dikkate alarak, yonetim kuruluna iletir.

e Hem i¢ denetimin hem de bagimsiz dis denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yerine
getirilmesinin saglanmasi i¢in gerekli her tiirlii tedbirin alinmasini saglar.

¢ Etik agidan uygun olmayan islemler, suistimale iliskin politika ve prosediirleri gézden geg¢irir
ve uygulanmasini saglar. Ilgili konularin komiteye iletilmesi ig¢in gerekli mekanizmalarin
kurulmasini gozetir.

e Yonetim kurulu tyeleri, list yonetim veya diger iligkili taraflar arasinda ortaya cikabilecek
cikar catigmalarini ve ticari sir kapsaminda veya Sirket paylarinin degerini etkileyebilecek
nitelikteki bilginin koétiiye kullanilmasini 6nlemeye yonelik sirket ici diizenlemelerine uyumu
goOzetir.

e Sirket’in Hukuk ve Uyum Miisavirligi’nden mevzuata uyum kapsamindaki diizenlemelerine
iligkin raporlar alir.

Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

132



e Gerekli hallerde i¢ denetim, bagimsiz denetim ile birlikte, Sirket muhasebe veya i¢ kontrol
sistemi igerisinde Oonemli gorev lstlenen yetkililerin burada belirtilen diizenlemelere aykiri
davraniglarin1 degerlendirir ve bu konuya iliskin bulgu ve Onerilerini yonetim kurulu ile

paylasir.

e Sirket muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetim ile ilgili olarak ortakli§a ulasan
sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, ortaklik calisanlarinin, ortakligin muhasebe ve
bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi gercevesinde degerlendirilmesi
konularinda uygulanacak yontem ve kistaslar Denetim Komitesi tarafindan belirlenir.

e Yonetim kurulunun talebi iizerine kendi gorev alan1 kapsaminda degerlendirilebilecek diger
gorev ve sorumluluklari iistlenir.

e Sirket kapsaminda yiiriitiilen risk yonetim sisteminin etkinligini degerlendirir ve bu amagla
yonetim kurulu tarafindan kurulan diger komiteler ile bilgi paylasiminda bulunur ve is birligi
igerisinde calisir.

e Sirket'in paylarinin halka arz edilmesi halinde, ilgili paylarin borsada islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yi1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasin1 miiteakip
on is gilnill icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gergeklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir
rapor hazirlamakla ytlikiimliidiir.

Denetim Komitesi kararlar1 yonetim kuruluna tavsiye niteliginde olup komitenin ¢aligmalar1 ve
onerileri yonetim kurulu {iyelerinin TTK’dan dogan sorumluluklarini ortadan kaldirmaz. Yonetim
kurulu, Denetim Komitesi'nin gorev ve sorumluluklarini yerine getirebilmesi igin gerekli kaynaklari
ve destegi saglar. Denetim Komitesi, incelemesine konu olan konularla ilgili veya gerekli gordiigii
hallerde, Sirket yonetici ve calisanlarindan (gerekirse mahremiyet cercevesinde) bilgi alabilecegi
gibi ilgili kisileri komite toplantilarina davet edebilir. Denetim Komitesi, faaliyetleriyle ilgili olarak
ihtiyac gordiigii konularda bagimsiz uzman goriislerinden yararlanabilir.

Kurumsal Yodnetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, ¢aligma esaslarinda belirtilen gorev ve sorumluluklar yerine getirir
ve kendisine Esas Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiiklenen gorevleri {iistlenir.
Kurumsal Yonetim Komitesi’nin baglica amaci kurumsal yonetim ilkelerine uyulmamasi
durumundaki sorusturmalar ve ¢ikar ¢atismalarinin belirlenmesi dahil olmak {iizere, kurumsal
yonetim ilkelerine uyulmasinda yonetim kuruluna yardimci olunmasi, yatirimer iligkileri biriminin
gdzetiminin yapilmasi ve aday gosterme komitesi ve licret komitesine birakilan gorevlerin yerine
getirilmesidir.

Komite, yonetim kurulu iiyesi olan veya yonetim kurulu {iyesi olmayip kendi alaninda uzmanlig:
olan en az ii¢ liyeden olusur ve Kurumsal Yonetim Komitesi bagkan1 bagimsiz yonetim kurulu
iyelerinden secilir. Komite {iyelerinin c¢ogunlugu, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu
dyelerinden secilir. Yatirimer iligkileri birimi yoneticisi, Kurumsal Yonetim Komitesinin dogal
uyesidir.

Kurumsal Yonetim Komitesi iiyeleri, yonetim kurulu tarafindan belirlenir. Gorev siiresi ii¢ yil
asamaz ve gorev siiresi sona eren komite iiyeleri yeniden gorevlendirilebilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi’nin iiyeleri yiiriitmede gorevli olmayan kisiler arasindan segilir.
Kurumsal Yonetim Komitesi’nde, muhasebe, finans, denetim, hukuk, yonetim vb. alanlarda uzman
kisiler gorev alabilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi yi1lda en az dort kez olmak {izere ¢aligmalarin etkinligi i¢in gerekli
gorililen siklikta Sirket merkezinde veya komite iiyelerinin bulundugu bagka bir yerde toplanir.
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Kurumsal Yonetim Komitesi’nin toplantilarinin zamanlamasi miimkiin oldugunca yonetim kurulu
toplantilarinin zamanlamasi ile uyumlu olur.

Kurumsal Yonetim Komitesi {iyelerinin salt ¢ogunlugunun mevcudiyetiyle toplanir ve toplantida
hazir bulunan {iyelerin cogunlugu ile karar alir.

Kurumsal Yonetim Komitesi yapmis oldugu tiim calismalar1 yazili hale getirir, kaydin1 tutar ve
komite caligmalar1 ile komite toplantilarina iliskin sonuglara iliskin bilgileri igerecek sekilde
yonetim kuruluna raporlama yapar. Kurumsal Yonetim Komitesi, kendi gorev ve sorumluluk
alaniyla ilgili tespit ve onerileri derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir. Kurumsal Y6netim
Komitesi toplantilarina iligkin tutanaklar Kurumsal Yonetim Komite iiyeleri tarafindan onaylanarak
Komite kararlar ile birlikte saklanir. Tutanaklar bir sonraki toplant1 dncesinde iiyeler ile paylasilir
ve resmi onay1 bir sonraki toplantida alinir.

Sirket’in yatirimci iligkileri birimi yoneticisi veya komite tarafindan atanan bir {iye Komite
Bagkani’na bagli olarak Raportér sorumlulugunu {istlenir. Raportdr toplantt giindemi ve ilgili
belgeleri toplantidan once Komite iiyelerine sunar. Baskaninin toplantiya katilmasini istedigi
kisilerin katilimini saglar. Toplant1 tutanaklarini ve kararlarimi yazar, ilgili taraflara dagitimim
saglar.

Toplantilarin idari organizasyonundan ve toplanti tutanaklarinin ydnetim kurulu {iyelerine
dagittmindan ve kararlarin karar defterinde muhafaza edilmesinden yonetim kurulu sekretaryasi
sorumludur.

Kurumsal Yonetim Komitesi asagidakilerle sinirlt olmamak tizere su gérevleri yerine getirir:
¢ Yonetim kuruluna tiyelerin atanmasi i¢in Onerilerin hazirlanmasi,

e Kurumsal yonetim ilkeleri kapsaminda yonetim kurulu tiyelerinin etkinlik ve bagimsizliginin
temin edilmesi,

¢ Yonetim kurulunda kurumsal yonetim ilkelerinin kabulii ve uygulanmasinin temin edilmesi,

e Kurumsal yonetim degerlendirme ve derecelendirme faaliyetlerinin gerceklestirilmesi
hususunda koordinasyon ve gézetim saglanmasi,

e Kurumsal yonetim ilkelerine uyum kapsaminda yillik degerlendirme yapilmasi ve sonuglarin
yonetim kuruluna gonderilmesi,

¢ Yonetim kurulunun ve komitelerinin islevselligine iliskin olarak 6nerilerde bulunulmasi,
e Yatirimce iligkileri biriminin gozetilmesi,

¢ Yonetim kurulu tiyeleri ve st diizey yoneticiler i¢in {icret ve performans ddemelerine iliskin
degerlendirmeler i¢in ilke ve esaslarin belirlenmesi,

e Yonetim kuruluna, yonetim kurulu Gyeleri ve Ust duzey yoneticilerin Ucret ve performans
O0demeleri i¢in Onerilerde bulunulmasi,

e Pay sahipleriyle ilgili ortakliga ulasan sikayetleri incelenmesi ve sonuca baglanmasi,

e Ortakliga ulasan sikayetlerin denetim ve risk yonetimini ilgilendiren bir konu olmasi
durumunda ilgili komiteler ile iletisimin saglanmasi,

e Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelebilecek ¢ikar catismalarinin tespit edilmesi ve yOnetim
kurulu’na uygulamalari iyilestirici dnerilerde bulunulmasi,

e Yonetim kurulu tarafindan talep edilen kurumsal yonetim kapsaminda degerlendirilebilecek
diger hususlarda calismalarin yapilmasi,
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e Kamuya yapilacak aciklamalarin ve analist sunumlarinin, yasa ve diizenlemeler basta olmak
iizere, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Politikasi’na uygun olarak yapilmasimi saglayici
oOnerilerin gelistirilmesi,

e Kurumsal yonetim degerlendirme ve derecelendirme faaliyetlerinin gerceklestirilmesi
hususunda koordinasyon ve gézetimin saglanmasi,

e Calisma ve Onerilerinin yonetim kuruluna rapor olarak sunulmasi,

e Yonetim kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi, egitilmesi ve
odillendirilmesi konularinda seffaf bir sistem olusturulmast ve bu hususta politika ve
stratejiler belirlenmesi konularinda ¢alismalar yapar ve yonetim kurulu iiyelerinin ve
yoneticilerin sayist konusunda onerilerde bulunulmast,

e Yonetim kurulu iiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi, kariyer
planlamasi ve ddiillendirilmesi konusunda yaklasim, ilke ve uygulamalar konularinda goriis
belirlenmesi, alinan kararlarin gdzetimi ve uygulanmalarini takip edilmesi ve

¢ Yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarinin Sirket’in yonetim
ilke ve uygulamalar1 ile uyumlu olmasinin saglanmasi ve iicretlendirme politikasinin Sirket
cikarlariyla dengesinin saglanmasi ve buna iligkin sonuglarin yénetim kuruluna sunulmasi.

Komite’nin gorevlerini yerine getirmesi i¢in gereken her tiirlii kaynak ve destek yonetim kurulu
tarafindan saglanir. Komite, gerekli gordiigli yoneticiyi toplantilarina davet edebilir ve goriislerini
alabilir. Komite gerektiginde konusunda uzman kisilerin goriislerinden yararlanir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, ¢alisma esaslarinda belirtilen gérev ve sorumluluklari yerine
getirir ve kendisine Esas Sozlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yliklenen gorevleri lstlenir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin baglica amaci, Sirket'in varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisinde, uygun risk yonetim stratejilerinin uygulanmasi
ile risk yonetimi i¢in bir uzman komitesi kurulmasinda yonetim kuruluna yardimci olunmasi ve
mevzuatca kendisine verilen diger gérevlerin yerine getirilmesidir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, en az iki iiyeden olusur. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin
iki liyeden olusmas1 halinde her ikisi, ikiden fazla {iyesinin bulunmasi halinde {iyelerin cogunlugu,
icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden secilir. Komite baskani bagimsiz yonetim
kurulu tyelerinden secilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kisilere komitede yer
verilebilir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi iiyeleri, yonetim kurulu tarafindan belirlenir. Gorev siiresi ti¢
yil1 agsamaz ve gorev siiresi sona eren komite iiyeleri yeniden gorevlendirilebilir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin iiyeleri, ylirlitmede gorevli olmayan kisiler arasindan segilir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nde risk yonetimi, muhasebe, finans, denetim, hukuk, yonetim
vb. alanlarda uzman kisiler gorev alabilir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi yilda en az alti kez olmak iizere c¢alismalarin etkinligi i¢in
gerekli goriilen siklikta Sirket merkezinde veya komite liyelerinin bulundugu baska bir yerde
toplanir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin toplantilarinin zamanlamas1 miimkiin oldugunca
yonetim kurulu toplantilarinin zamanlamasi ile uyumlu olur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, tiyelerinin salt ¢ogunlugunun mevcudiyetiyle toplanir ve
toplantida hazir bulunan tiyelerin ¢ogunlugu ile karar alir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi yapmis oldugu tiim ¢aligmalar1 yazili hale getirir, kaydini tutar
ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin ¢aligmalari ile toplantilarina iligkin sonuglara iliskin
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bilgileri igerecek sekilde yonetim kuruluna raporlama yapar. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespit ve Onerileri derhal yonetim kuruluna yazili olarak
bildirir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin toplantilarina iligkin tutanaklar Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi liyeleri tarafindan onaylanarak Komite kararlar ile birlikte saklanir.

Sirket’in risk yonetiminden sorumlu yoneticisi veya hukuk ve uyum yoneticisi ya da komite
tarafindan atanan bir liye Komite Baskani’na bagli olarak Raportdr sorumlulugunu iistlenir.
Raportor toplantt giindemi ve ilgili belgeleri toplantidan 6nce Komite {iyelerine sunar. Bagkaninin
toplantiya katilmasini istedigi kisilerin katilimin1 saglar. Toplanti tutanaklarini ve kararlarini yazar,
ilgili taraflara dagitimini saglar.

Toplantilarin idari organizasyonundan ve toplanti tutanaklarinin yonetim kurulu {yelerine
dagiimindan ve kararlarin karar defterinde muhafaza edilmesinden yonetim kurulu sekretaryasi
sorumludur.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi asagidakilerle sinirli olmamak tizere su gorevleri yerine getirir:

e Mevcut ve potansiyel operasyonel, stratejik, uyum, finansal ve diger risklerin belirlenmesi,
periyodik olarak degerlendirilmesi ve bu risklerle baglantili olarak ilgili 6nemlerin alinmasi
icin Oneriler hazirlanmasi,

e Risk yonetim sistemlerinin kurulmasi ve Sirket i¢inde risk yonetimine iliskin organizasyonel
altyapilarin kurulmasi ve iglevselligin artirilmasi ilgili sistemlerin gelistirilmesi i¢in Oneriler
hazirlanmasi,

e Yonetim kurulu ve Denetim Komitesine yonelik risklere iliskin ¢dziim Onerilerinde
bulunulmasi,

¢ Sirket hedeflerine ulasmay: etkileyebilecek mevcut ve olasi risk unsurlarinin kurumsal risk
yoOnetimi sistematigi ¢ercevesinde tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve Sirket’in risk
profiline uygun olarak ilgili risklerin yonetilmesine iliskin prensiplerin belirlenerek, karar
mekanizmalarinda kullanilmasinin saglanmasi,

e Sirket ¢apinda kurumsal risk yoOnetimi yaklasimini olusturmak, etkin bir risk ydnetimi
cercevesinin tesis ve idame edilmesinin saglanmast,

e Risk politikalar: ile Sirket biinyesindeki risklerin yonetilmesinde kullanilan ilgili standart ve
metodolojileri belirlemek adina ¢aligmalarin yapilmasi ve yonetim kurulu onayina sunulmasi,

e Sirket’in risk istahin1 tanimlayan, yonetim kurulunun onayladig: stratejik plan ve hedeflerle
uyumlu politikalar hazirlamak adina calismalarin yapilmasi ve caligmalarin yonetim kurulu
onayina sunulmast,

e Risk istah1 kapsamindaki gostergelerin, seviyelerine iligkin teklifi olusturularak ydnetim
kurulu onayma sunulmasi, gostergelerin izlenmesi ve gerektiginde sonugclarin,
degerlendirmelerin, tavsiyelerin yonetim kuruluna sunulmasi,

e Sirket’in stratejileri ve risk istahinin Sirket genelinde etkin bir sekilde uygulanmasinin
saglanmasi,

e YoOnetim kurulu Uyelerini, stratejik yonetim, sermaye ve kaynak yonetimi, risk profili, risk
istah1, is faaliyetleri, mali performans ve itibar dahil olmak {izere Sirket’in risk yaratan
faaliyetleri hakkinda yeterli diizeyde bilgilendirilmesi, bu kapsamda yonetim kuruluna
Oneriler sunulmasi,

e Sermaye Ve likidite seviyeleri ile aktif-pasif yapisinin; Sirket’in normal ve stresli kosullariyla
uyumlu olmasinin saglanmasi amaciyla uygun durumlarda stres testi yapilmasi dahil olmak
iizere i¢ slireglerinin idame ettirilmesinin saglanmasi,
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e Olasilik ve etki hesaplarina gore degerlendirilen risklere iliskin Sirket'te kabul edilecek ve
yoOnetilecek, paylasilacak veya tamamen ortadan kaldirilacak risklere iliskin risk yonetim
stratejilerinin degerlendirilmesi ve onerilmesi,

e Yonetim kuruluna, basta pay sahipleri olmak iizere Sirket’in menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim ve bilgi
sistemlerinin, siireclerini de igerecek sekilde, i¢ kontrol sistemlerini olusturmasi igin goriis
sunulmasi,

e Risk yoOnetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket’in kurumsal yapisina ve is siireclerine
entegrasyonunun saglanmasi,

¢ Sirket biinyesinde yiiriitiilen risk ¢calismalarini degerlendirilmesi ve onaylanmasi, gerektiginde
yonetim kuruluna bilgi verilmesi, 6neriler sunulmasi,

e Bilginin zamaninda, dogru ve amacina uygun olmasimm saglamak i¢in yOnetim
raporlamalarinin gelistirilmesi ve idamesinin degerlendirilmesi,

e Denetim konulart ve bulgularinin son durumlarimin takip edilmesi, alinan aksiyonlarin
etkililiginin ve etkinliginin degerlendirilmesi,
o Is siirekliligi yonetimine iliskin faaliyetlerinin gdzetiminin yapilmasi,

e Risk yoOnetim sistemlerinin en az yilda bir kez gbézden gecirilmesi ve risklerin ydnetim
sorumlulugunu istlenen ilgili boliimlerdeki uygulamalarin, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kararlarina uygun gerceklestirilmesinin gézetilmesi,

e Teknik iflasin erken teshis edilmesi ve yonetim kurulunun bu konuda uyarilmasinin
saglanmas1 ve alinmasi gereken dnlemlere iligskin 6nerilerin gelistirilmesi,

e Yonetim kuruluna her lic ayda bir verilecek raporda durumun degerlendirilmesi, varsa
tehlikelerin igaret edilmesi, buna iligkin carelerin gosterilmesi ve hazirlanan bu raporu
bagimsiz denet¢i, denetim komitesi ve i¢ denetim birimi ile paylasilmasi ve

e Yillik faaliyet raporunda yer alacak olan, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi uUyeleri,
toplanma sikligi, yiiriitiilen faaliyetleri de icerecek sekilde ¢alisma esaslar1 ve komitenin
etkinligine iliskin yOnetim kurulunun degerlendirmesine zemin teskil etmek {izere yillik
degerlendirme raporu hazirlanmasi ve yonetim kuruluna sunulmasi.

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi'nin gorevlerini yerine getirmesi igin gereken her tirli kaynak ve
destek yonetim kurulu tarafindan saglanir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, gerekli gordiigii
yoOneticiyi toplantilarina davet edebilir ve goriislerini alabilir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
gerektiginde konusunda uzman kisilerin goriislerinden yararlanir. Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kendi yetki ve sorumlulugunda hareket eder, her ili¢ ayda bir durum degerlendirmesi,
tavsiye ve Onerilerini igeren bir rapor hazirlayarak yonetim kuruluna sunar. Yonetim kuruluna
sunulan s6z konusu raporlar bagimsiz denetciye de iletilir. Nihai karar sorumlulugu yonetim
kuruluna aittir.

17.4. TIhrace’mn  Kurulun Kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Esas Sozlesme’nin “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum” baslikli 29. maddesine gore; “Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan wygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yonetim ilkelerine wuyulur.
Zorunlu kurumsal yonetim ilkelerine uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu
kararlar: gegersiz olup Sirket ESas Sozlesmesi’'ne aykirt sayilr. Kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulanmast bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirketin onemli nitelikteki iliskili
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taraf igslemlerinde ve iiciincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde
Sermaye Piyasast Kurulu 'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur”.

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylari ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar iigiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacagi belirtilmistir. Dolayistyla Sirket, Kurulca yeni
listenin ilanina kadar {i¢ilincii gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal
Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu yikiimliiliklere Sirket’in paylarinin borsada iglem
gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarimin borsada islem gormeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi’'ne uyum siirecini tamamlamis
olacaktir. Ayrica, Sirket, Kurumsal YoOnetim Tebligi hiikiimlerine titizlikle uymaya gayret
edecektir.

Yonetim Kurulu, 15.02.2023 tarih ve 2023/13 numarali karar1 ile iicretlendirme, kamuyu
aydinlatma, kar dagitim, bagis ve yardim, riisvet ve yolsuzlukla miicadele, etik degerler, ¢esitlilik,
bilgilendirme, uyum faaliyetleri ve uyum riski uygulama, insan kaynaklari ve tazminat politikasi ile
iligkili taraf islemlerine iliskin esaslar1 onaylamistir.

Ucretlendirme Politikasi

Ucretlendirme politikasinin amaci iicretlendirme ile ilgili uygulamalarm, ilgili mevzuat ile Sirket
faaliyetlerinin kapsami1 ve yapisi, Sirket’in stratejileri ve uzun vadeli hedefleri ile uyumlu olarak
planlanip yiiriitilmesini saglamaktir.

Yonetim kurulu tyelerine her yil genel kurul tarafindan belirlenen tutarda iicret ddenecektir.
Yonetim kurulu Gye Ucret seviyeleri belirlenirken, yonetim kurulu Gyesinin karar verme sirecinde
aldig1 sorumluluk, sahip olmasi gereken bilgi, beceri, yetkinlik gibi unsurlar dikkate alinacak ve
ayrica sektorde yer alan benzer sirketlerin yonetim kurulu iiye iicret seviyeleri ile karsilastirmalar
yapilacaktir. Idari sorumlulugu bulunan ¢alisanlara, yonetim kurulu tarafindan onaylanan tutarda
iicret ddenecektir. Idari sorumlulugu bulunan calisanlara yapilan ddemeler, Sirket’in kisa ve uzun
vadeli hedeflerine ulagmasini ve siirdiiriilebilir performansin saglanmasini tesvik etmek iizere
kurgulanacaktir. Ucretler Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu
olacaktir. Baz ticretler her yil, Kurumsal Yo6netim Komitesi onerileri ve yonetim kurulu karari ile
gozden gecirilmek suretiyle belirlenecektir. idari sorumlulugu bulunan calisanlar, iistlendikleri
sorumluluklar dikkate alinarak adil sekilde ticretlendirilecektir. Prim 6demeleri, kurumsal hedeflere
ulasmada ¢aliganlarin etkinliginin artirilmasi, performans siirekliliginin temin edilmesi; bireysel
performansin 6n plana cikartilarak basarili calisanlarin ayristirilmasi; Sirket i¢in katma deger
yaratan c¢alisanlarin bu dogrultuda odiillendirilmesi i¢in yapilan O6demelerdir. Performans
degerlendirme sonuclarina goére beklenen diizeyin lizerinde performans gosteren ¢alisanlarin daha
yiiksek iicret artigt ve prim almalari amaglanacaktir. Ucretlendirme ve prim galismalarinda ilgili
donemlere ait performans Olgiimleri dikkate alinacak ve prim Odemeleri basta olmak Tizere,
performansa dayali 6deme miktarlart 6nceden garanti edilmeyecektir. Terfi eden veya gorev
degisikligi olan ¢alisanlarin {icret kademesinde degisiklik oldugu takdirde, ¢alisanin yeni {icreti yeni
kademe igindeki pozisyonuna bagl olarak belirlenecektir. Ucret, prim ve diger 6zliik haklarmin
gizliligi esastir.

Yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan calisanlara, bor¢ verilmeyecek, kredi
kullandirilmayacak veya bunlar lehine teminat, kefalet veya garanti verilmeyecektir.

Yonetim kurulu iiyeleri ile idari sorumlulugu bulunan ¢alisanlarin {stlendikleri sorumluluk ve
gorevleri geregi katlandiklar1 giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Y1l i¢inde iist idari sorumlulugu bulunan g¢alisanlar ve yonetim kurulu {iyelerine 6denen toplam
miktarlar, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak izleyen genel kurul toplantisinda mevzuata
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uygun olarak ortaklarin bilgisine sunulacak ve finansal raporlar c¢ercevesinde kamuya
aciklanacaktir. S6z konusu iicretlendirme politikasinin uygulanmasi, gelistirilmesi ve takip
edilmesinden ydnetim kurulu sorumlu olacaktir. Ucretlendirme uygulamalarinin ydnetim kurulu
adina izlenmesi, denetlenmesi ve raporlanmasi siirecini kurumsal yonetim komitesi yiiriitiir.

Kamuyu Aydinlatma Politikas1

Kamuyu aydinlatma politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirnmeilar, ¢alisanlar ve miisteriler olmak iizere tim
menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasimayan her tiirlii bilgiyi tam, adil, dogru, zamaninda,
anlagilabilir, diisiikk maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde eszamanli paylasarak, aktif, etkin ve
seffaf bir iletisim saglamaktir.

Sirket’in kamuyu aydinlatma politikas1 yonetim kurulunun yetkisi altinda olusturulur ve uygulanir.
Bu politika cercevesinde Sirket tarafindan kullanilan bilgilendirme yontem ve araglari, periyodik
olarak ¢ikarilan finansal tablolar, bagimsiz denetgi raporu ve beyanlar, yillik ve ara donem faaliyet
raporlar1, Sirket internet sitesi www.cates.com.tr, 6zel durum agiklamalari, TTSG aracilig1 ile
yapilan ilan ve duyurular, telekonferans, telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglartyla yapilan
iletisim yoOntemleri, sosyal medya, yazili ve gorsel medya, yatirimcilarla yiiz ylize veya
telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme toplantilaridir.

Ozel durum agiklamalari, yatirimer iliskileri boliimii tarafindan hazirlanir ve elektronik ortamda
imzalanip KAP’a iletilerek kamuya agiklanir. Ozel durum aciklamalari, en ge¢ kamuya agiklama
yapildiktan sonraki is giinii iginde Sirket internet sitesinde www.cates.com.tr ilan edilir.

Kamuyu aydinlatma politikasinin izlenmesi, gézetimi ve gelistirilmesi yonetim kurulunun yetki ve
sorumlulugu altindadir. Yatirimer iligkileri bolimii kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu
gozetmek ve izlemek tlizere gorevlendirilmistir.

Kar Dagitim Politikasi

Kar dagitim politikasinin amaci Sirket’in ilgili mevzuata uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politikanin izlenmesini saglamak, yatirimcilar
bilgilendirmek ve kar dagitimi anlaminda yatirimcilara kars1 seffaf bir politika siirdiirmektir.

Kar pay1 dagitim kararina, karin dagitim sekline ve zamanina, yonetim kurulunun Onerisi {izerine,
Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir. Ilgili diizenlemeler ve mali imkénlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, Sirket’in uzun wvadeli stratejileri, istirak ve bagli ortaklarin sermaye
gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari, s6zlesmesel yiikiimliiliikleri, karlilik ve nakit
durumu dikkate alinarak; Esas Sozlesme, TTK, SPKn, II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi ve vergi
diizenlemeleri ¢ergevesinde hesaplanan dagitilabilir net donem karinin, genel kurul tarafindan da
onaylanmasi sartiyla, asgari %50’lik kismmin, ilgili mevzuat geregince Kkar dagitiminin
kisitlanmamas: sartiyla pay sahiplerine ve kara katilan diger kisilere dagitilmasi hedeflenmektedir.
Kar pay1 nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki yontemin belirli oranlarda
birlikte kullanilmasi ile dagitilabilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
Sirket’in paylar1 arasinda kar pay1 imtiyazi 6ngoren bir pay bulunmamaktadir. Kar pay1 dagitimina
karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkli tutarl taksitlerle
de kar payina iliskin 6demeler yapilabilir. Kar pay1 dagitim islemlerine, en ge¢ dagitim karari
verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, genel
kurulda belirtilen tarihte baglanir. Esas Sozlesme uyarinca, genel kurul tarafindan verilen kar
dagitim karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz. Mali imkanlar, piyasa
beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, istirak ve bagl ortaklarin sermaye gereksinimleri,
yatirim ve finansman politikalari, s6zlesmesel ytlikiimliiliikleri, karlilik ve nakit durumu, ulusal ve
kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla siirli olmamak tiizere birtakim unsurlar,
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politikanin uygulamasi1 ve nakit dagitilacak olan kéar paymnin oranmi belirlemektedir. Kar
dagitiminin bu unsurlar ile ortiismemesi ya da celismesi halinde, Sirket yonetim kurulunun kar
dagitimi i¢in Oneride bulunmama ve genel kurulunun da kar dagitimina karar vermeme hakki
saklidir. Yonetim kurulunun genel kurula karin dagitilmamasimi teklif etmesi halinde, bunun
nedenleri ve dagitilmayan karin kullanim sekline iligkin bilgilere kar dagitimina iliskin giindem
maddesinde yer verilir ve bu husus genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine ve onayina sunulur.

Kar dagitimlarina iliskin yonetim kurulu Onerisi veya kar payr avanst dagitimina iliskin yonetim
kurulu karari, sekli ve igerigi ile kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu ile birlikte
ilgili diizenlemeler kapsaminda kamuya duyurulur. Ayrica kar dagitim politikasinda degisiklik
yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin yonetim kurulu karar1 ve degisikligin
gerekcesi de kamuya duyurulur.

Bagis ve Yardim Politikasi

Sirket, toplumsal ve kurumsal sorumluluk bilinci igerisinde toplumsal ihtiyaglar1 karsilamak,
tilkenin gelecegine ve kalkinmasina katkida bulunmak suretiyle, egitim, saglik, kiiltiir-sanat, hukuk,
bilimsel arastirma, cevreyi koruma, spor, engellilerin topluma kazandirilmasi, girisimcilik,
teknoloji, iletisim ve benzeri kamuya yararli faaliyetlerin karsiliksiz bagislarla 6zendirilmesi ve
desteklenmesi icin gerekli ilke, kurallarin belirlenmesi, bagis siirecinin yonetilmesi ve bu konuda
bilgilendirme, raporlama ve sorumluluklarin belirlenmesi amaciyla bagis ve yardim politikasi
olusturmustur.

Bagis ve yardimlarin temel amaci, toplumsal sorumluluklarin yerine getirilmesi, pay sahipleri ve
caligsanlarda bir kurumsal sorumluluk bilinci olusturmanin yani sira, sosyal ve toplumsal ihtiyaci
karsilamak ve kamuya yarar saglamaktir. Bu amacla toplumsal gelisime katki saglayacak projelerin
gergeklestirilmesine de destek olunmaktadir.

Sirket tarafindan bagis yapilabilmesi i¢in gerekli hiikiim, Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde
bulunmaktadir. Sirket, SPK diizenlemeleri, SPKn, TTK, 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu ve diger
ikincil diizenlemeler ile Sirket i¢ diizenlemeleri ve Esas Sozlesmesi’nin isletme konusuna iligskin
maddesi ¢ercevesinde, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari kapsaminda, SPK’nin ortiilii
kazang¢ aktarimi diizenlemelerine ve uyulmasi zorunlu kurumsal yonetim ilkelerine aykirilik tegkil
etmemesi ve yil i¢cinde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi sartiyla,
isletme konusunu aksatmayacak sekilde genel kurulun tespit edecegi sinirlar dahilinde yonetim
kurulu karar1 ile bagis ve yardim yapabilir. Bununla birlikte, pay sahiplerinin haklarinin korunmasi
esasindan uzaklagilmasina yol acacak bagis ve yardimlarin yapilmasindan kaginilir.

Tim bagis ve yardimlar Sirket vizyon, misyon ve politikalarina uygun ve etik ilke ve degerler ve
Sirket y1llik biitge 6denekleri goz oniinde bulundurularak yapilir.

Bagisin sekli, miktar1 ve yapilacag: kurum, kurulug veya kisilerin se¢iminde Sirket’in kurumsal
sosyal sorumluluk politikalarna uygunluk gozetilir. Universiteler, 6gretim kurumlari, vakiflar,
kamuya yararl ve diger dernekler ve bu nitelikteki kisi veya kurumlar, sivil toplum orgiitleri dahil
her tiirlii kurum, kurulus ve kisiye bagis ve yardim yapilabilir.

Yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. Bagis miktarina iliskin olarak, her halde,
Kurul’un belirleyecegi emredici sinirlara uyulur.

Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde Sirket tarafindan yapilan bagis ve yardimlarin kamuya
aciklanan son bilango aktif toplaminin en az %1 ve lizerinde olmas1 veya %1’in altindaki bagis ve
yardimlarin toplaminin kamuya aciklanan son bilanco aktif toplaminin en az %]1’ine ulagmasi
durumunda gerekli 6zel durum agiklamalart yapilir.
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Cesitlilik Politikas1

Cesitlilik politikasinin  amaci, ‘stirdiiriilebilir’, ‘yenilik¢i’ ve ‘insan odakli® bir vizyon
dogrultusunda, her seviyede firsat esitligi sunulmasini, gesitlilik ve kapsayicilik saglanmasini
saglamaktir. Sirket’in yonetim kuruluna aday gosterme siirecinde Sirket kiiltiirli, biiyiikligi ve
faaliyetlerine gore gorevin gerektirdigi yeterli bilgi birikimi, tecriilbe ve yetkinlige sahip, tiim
menfaat sahiplerinin ¢ikarlarmi koruyabilecek nitelikleri tasiyan adaylarda dil, din, 1irk, mezhep,
inang, cinsiyet, ulus, saglik durumu, medeni durum, yas ve benzeri c¢esitliliginin saglanmasi
amaglanmaktadir. Sirket, is hayatinda kadinlarin is giiciine katilimimi destekleyerek kadin-erkek
firsat esitligi ilkelerini Sirket’in tiim insan kaynaklar1 politikalarinda ve prosediirlerinde gilivence
altina almay1 ve kadin istthdamini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket ozellikle iist yonetim karar mekanizmalarinda toplumsal cinsiyet esitsizligini iyilestirmeyi,
kadinlarin karar mekanizmalarindaki konumunu giiclendirmeyi amaglamaktadir. Bu sebeple, kadin
iiyelerin temsili ile ilgili olarak, siirdiiriilebilir olarak uygulanmasi hedeflenen politikaya gore
Sirket’in yonetim kuruluna aday belirleme siirecinde, bilgi, deneyim ve yetkinlik acgisindan ayni
ozelliklere sahip adaylar igerisinden, kadin adaylara dncelik verilmesi gozetilecek olup Sirket’in
yonetim kurulundaki kadin iiye oranmin onlimiizdeki 5 yil igerisinde %25 ve iistii olmasi
planlanmaktadir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan Ihracci’min pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirnmea lliskileri Béliimii Temel Faaliyetleri:

e Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigsmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve glincel olarak tutulmasi saglamak, MKK
nezdindeki islemleri yiiriitmek.

e Donem igerisinde boliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi talepleri,
Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
iizere, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Politikas1 dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize
veya iletisim araglar1 araciligryla yanitlamak.

e Genel kurul toplantis1 ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Esas
Sozlesme’ye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirleri almak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil Sermaye Piyasasi
Mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yami sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonu
saglamak, yatirimcilarla ve analistlerle goriismeler gergeklestirmek tizere konferans, panel,
seminer ve tanitim toplantilarina katilim saglamak.

Yatirima Iliskileri Miidiirii

Sirket, 15.02.2023 tarih ve 2023/13 numarali Yo6netim Kurulu Karari ile yatirimer iliskileri birimini
olusturmustur ancak yatirimei iligkileri boliimii yoneticisini atamamistir. Kurumsal Yo6netim Tebligi
uyarinca, paylarinin ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a basvuran ortakliklarin, paylarin borsada
islem gormeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatirimci iligkileri boliimiinii
olusturma ve boliimiin dogrudan bagl olarak calisacagi yatirimei iliskileri bolimii yoneticisini
belirleme yiikiimliiligli bulunmaktadir. Bu baglamda Sirket, halka arz sonrasinda alt1 ay igerisinde
yatirimer iligkileri boliimii yoneticisini belirleyerek, ilgili bilgiyi KAP’ta yayinlayacaktir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahname’de yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyla personelin dagihm hakkinda
aciklama:

31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar ve 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sona
eren donem i¢in Sirket ¢alisanlarinin sayis1 asagidaki tabloda gosterilmektedir:

31 Aralik itibariyla Bi(ii;':rzl :li”
2020 2021 2022 2023
Beyaz Yaka 35 38 46 47
Mihendis 13 14 18 18
Idari Personel 22 24 28 29
Mavi Yaka 278 295 327 333
Isletme Teknisyenleri 143 147 168 172
Bakim Teknisyenleri 135 148 159 161
Toplam 313 333 373 380

30 Haziran 2023 itibariyla Sirket’te 380 personelin 18’i muhendis, 29’u idari personel, 172’si
isletme teknisyeni ve 161’1 bakim teknisyeni olarak calismaktadir. ilgili dénemlerde personel
sayisinda meydana gelen artiglar, eksik personellerin tamamlanmasindan kaynaklanmaktadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 333 personeli sendika Uyesidir.

Sirket, caliganlarinin ise alinmasi veya iste tutulmasiyla ilgili olarak dnemli herhangi bir ihtilaf veya
sorun yasamamistir. Herhangi bir i3 uyusmazligi veya personel ihtilafi nedeniyle Sirket
faaliyetlerinde 6nemli bir durma veya kesinti s6z konusu olmamustir. Elektrik retim faaliyetinde
calisanlarm 6356 sayili Sendikalar ve Toplu Is Sézlesmesi Kanunu’nun 62’nci maddesi uyarinca
greve gitmesinin yasaklanmig olmasi nedeniyle Sirket herhangi bir grevle karsilasmamistir.
Ozellestirme oOncesinde Santral’i isleten EUAS’in taseron sirketlerinde calisip, ozellestirme
sonrasinda Sirket’te ise baslamis olan mavi yaka g¢alisanlar tarafindan fark alacak talepli davalar
acilmstir. Isbu davalarda davaci isgiler, dzellestirme dncesine iliskin ¢alismalar1 kapsaminda EUAS
is¢ilerinin aldiklart ticretleri almalar1 gerektigine dair muvazaa tespiti talepli mahkeme kararlarinin
mevcut oldugunu ve kesinlesen bu kararlar dahilinde hak kazandiklar1 {icretlerin kazanilmis hak
oldugunu iddia ederek, Ozellestirme sonrasinda da bu iicretler iizerinden kendilerine 6deme
yapilmas: gerektigini iddia ederek dava agmislardir. ilk derece mahkemesinde karar verilen
davalarda davanin reddi yoniinde karar1 verilmis olup davaci taraflarca istinaf basvurusunda
bulunulmustur, ilgili dosyalar istinaf incelemesindedir. Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Iscileri Sendikasi
ile devir asamasinda imzalanan toplu is s6zlesmesine ek protokollerde Sirket biinyesinde caligan
is¢iler 4 gruba ayrilmig, kamudan devredilen isciler ile devirden sonra Sirket biinyesinde ¢alismaya
baslayan iscilerin ticretleri farkli belirlenmistir. Halen Sirket biinyesinde devirden 6nce ve devirden
sonra diye simiflandirilan ayni isi yapan, ayni Unvana sahip fakat farkli iicretler alan isciler
mevcuttur. Toplu is s6zlesmelerinde bu ayrim mevcut oldugu siirece fark licret alacag: talepli
davalarin agilma riski mevcuttur ancak istinaf incelemesinde bulunan ve Sirket lehine sonuglanan
bu davalarin {ist mahkeme incelemesinden gecerek yine Sirket lehine kesinlesmesi halinde bu risk
ortadan kalkmis olacaktir. Sirket ilgili davalarin faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz
etkileyecegini diistinmemektedir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢cinin paylarima yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:
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Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrac¢cinin paylarmma yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thrager’min bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle
kisiler yoksa bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in 27.01.2023 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisi ve son durum
itibartyla sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisilere iligskin bilgi asagida temin edilmektedir.

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ortagin Ticaret

Unvam / Ad1 AV Tarl.h!l'c,‘.ates S Isbu izahname Tarihi itibariyla
Soyadi Kurulu Tarihi Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
Parla — Enerii | 16 405,000 100,00 140.405.000 100,00
Yatirimlart A.S.
Toplam 140.405.000 100,00 140.405.000,00 100,00
Parla Enerji Yatirimlari A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
. ) Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ortagmn Ticaret 0 >3 Tarinli Cates Genel . e
Unvani / Adi o Isbu Izahname Tarihi Itibariyla
Syl Kurulu Tarihi Itibariyla
(TL) (%0) (TL) (%)
ﬁy;em Holding 100.000 100,00 100.000 100,00
Toplam 100.000 100,00 100.000 100,00

Aydem Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ortagin Ticaret =
Unfanl / Adr A 2 Tarl'h!l.(,‘:ates CEME. Isbu izahname Tarihi itibariyla
Sl Kurulu Tarihi Itibariyla

(TL) (%) (TL) (%)
Ceyhan Saldanl 5.512.785.000 72,70 5.512.785.000 72,70
Ali Yagh 1.804.819.500 23,80 1.804.819.500 23,80
Mehmet Akif Gl 265.223.500 3,50 265.223.500 3,50
Toplam 7.582.828.000 100,00 7.582.828.000 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan ger¢ek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul 09.06.2023 tarih ve
E-29833736-110.03.03-38470 sayili yazist ile Sirket’in kayith sermaye sistemine gegis
bagvurusunu onaylamigstir.
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Kurul’un 09.06.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-38470 sayili yazisi ve T.C. Ticaret
Bakanligi’nin E-50035491-431.02-00086814005 sayili onay yazisinin ardindan ilgili Esas
Sozlesme degisikliginin 12.07.2023 tarihinde tescil edilmesiyle kayitli sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirket’in kayith sermaye tavan1 300.000.000 TL olup ¢ikarilmis sermayesi ise 140.405.000 TL dir.
Sirket’in mevcut pay grubu yapisi asagidaki gibidir:

Nama/ Hamiline L, S
Grubu Oldugu Imtiyazlarin tiiri

Nominal Toplam Sermayeye
Deger (TL) (TL) Oram (%)

Yonetim kurulu lye segiminde aday
gbsterme imtiyazi

A Nama Yazil Aglrlastlrllmls‘ Genel Kurl’ll Karar 1.00 84.243.000 60
Nisabi1 Gerektiren Konular’da Veto
Hakki
B Imtiyazi bulunmamaktadir. 1.00 56.162.000 40
Toplam 140.405.000 100

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 33.050.000 TL olup 24.795.000 TL’lik kism1
Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle
140.405.000 TL’den 165.200.000 TL’ye artirilacaktir. Kalan 8.255.000 TL nominal degerli kisim
ise Sirket’in mevcut ortagi Parla Enerji Yatirimlar1 A.S. tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz
edilecektir.

A grubu paylar, yonetim kurulu Uye se¢ciminde aday gosterme ve genel kurul toplantilarinda belirli
kararlarin (Agirlastirilmis Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konular) A grubu paylarin temsil
ettigi sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu olmadan alinamamasi da dahil
olmak lizere olmak iizere iki cesit imtiyaza sahiptir. Bu imtiyazlara iliskin agiklama izahname’nin
21.15 numaral1 boliimiinde yer almaktadir.

19.4. Thragermin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak Thraccr’min yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da Ihraccr’yr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret Unvani,
yonetim hiakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numarali bdliimiinde belirtilen hakim ortak Parla Enerji’dir. S6z konusu pay
sahibinin yonetim hakimiyetine sahip olmasmin kaynagi, Sirket sermayesinin %2100’Unid temsil
eden paylarin maliki olmas1 ve malik oldugu A grubu paylarin yénetim kurulu iiye se¢iminde aday
gosterme imtiyazina sahip olmasidir. Halka arz sonrasinda ise ilgili pay sahibinin, Sirket
sermayesinin yaklasik %79,99’unu temsil eden paylarin maliki olmasi, sahibi oldugu A grubu
paylarin yonetim kurulu iiye se¢iminde aday gosterme imtiyazinin olmast ve A grubu pay
sahiplerinin belirli oranda olumlu oyu olmadan genel kurul toplantilarinda birtakim konularda
(Agirlagtirilmis Genel Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konular) karar alinamamasi sebepleriyle,
Sirket’in yonetiminde dnemli etkiye sahip olacag: diisiiniilmektedir.

Esas Sozlesme uyarinca, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in c¢ikarilmig
sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor olmasi sartiyla, yonetim kurulunun bes
ilyeden olusmas1 durumunda iki {iye, alt1 veya yedi liyeden olugsmasi durumunda {i¢ iiye, sekiz veya
dokuz tliyeden olusmasi durumunda ise dort iiye, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin
cogunluguna sahip pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecektir. S0z konusu
imtiyazlar hakkinda genis aciklama izahname’nin 21.15 numarali bliimiinde yer almaktadur.

Esas So6zlesme’nin 10. maddesi uyarinca, yonetim kurulu, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri uyarinca gerekli nisaplarla toplanir ve karar alir. Esas Soézlesme’nin 29. maddesi
uyarinca, Kurul tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yonetim ilkelerine uyulmaksizin
alian yonetim kurulu kararlar1 gecersiz ve Esas Sozlesme’ye aykiridir.
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Yonetim kurulunun sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar artirma izni, baslangict 2023 yili;
bitisi ise 2027 yil1 olmak iizere, bes y1l icin gegerlidir. Yonetim kurulu 2023 — 2027 yillar1 arasinda,
SPKn hukumlerine, Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hilkiimlerine uygun olarak, gerekli
gordligli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi
artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkiin smirlandirilmasi ile imtiyazli veya primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir.

Esas Sozlesme’de yer alan ve asagida verilen hiikiimlerin hakimiyetin kotiiye kullanilmasinin
engellemesine katki saglayacag diistiniilmektedir.

Esas Sozlesme’nin;

e 8. maddesi uyarinca, yonetim kuruluna yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu tiyesi, genel
kurul tarafindan segilir.

e 8. maddesi uyarinca, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, s6z konusu
duruma yol acan hukuki islemin gergeklestigi andan itibaren yukarida belirtilen yonetim
kuruluna aday gosterme ve genel kurul toplantilarinda belirli kararlarin (Agirlastiriimis Genel
Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konular) A grubu pay sahibinin olumlu oyu olmadan
alinamamas1 imtiyazlar: sonradan canlanmamak tizere kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir.

e 13. maddesi uyarinca, yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde
yerine getirmesini teminen TTK, SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda kurulmasi gerekli olan
komiteler kurulur. Yine 11. madde uyarinca, Sirket’in yonetimi ve lglincli sahislara karsi
temsili yonetim kuruluna aittir ve yonetim kurulu, TTK hikimleri cercevesinde
diizenleyecegi bir i¢ yoOnergeye gore, yonetim, yetki ve sorumluluklarini, kismen veya
tamamen bir veya birkag¢ yonetim kurulu {iyesine veya licilincii kisilere devretmeye yetkilidir.

e 14. maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta dngoriilen diger tiim hususlarin denetimi TTK,
SPKn ve ilgili mevzuat hukiimlerine gore yurdtilecektir.

Ayrica, paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi
denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kdétilye kullanimimi engelleyecek etkenler arasinda
oldugu diisiiniilmektedir.

19.5. Thracer’min yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %30 unu temsil
etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, s6z konusu duruma yolan agan hukuki islemi
gergeklestigi andan itibaren A grubu pay sahiplerine taninan imtiyazlar kendiliginden yeniden
canlanmamak iizere yiriirlikten kalkacagi i¢in yonetim hakimiyetinde degisiklik meydana
gelebilecektir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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20. ILISKIiLI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahname’de yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cer¢evesinde ayrintih aciklama:

Kurul, halka acik sirketlerin iliskili taraflariyla yaptiklari islemlerin piyasa kosullarina uygun
olmamas1 halinde yaptirrm uygulamaya yetkilidir. iliskili taraf islemleriyle ilgili olarak Kurul’un
uygulayabilecegi yaptirimlara ek olarak, vergi diizenlemeleri de iliskili taraf islemleri hakkinda
transfer fiyatlandirmasi ve Ortiili kazang aktarimi kurallar1 kapsaminda bazi yaptirimlar
getirmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda, Sirket’in, tutart yiiksek iliskili taraf iglemleri
yapmasina iliskin olan kararlar i¢in yonetim kurulunun bagimsiz iiyelerinin ¢ogunlugunun kabul
oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagimsiz iiyeleri, iliskili taraf iglemleri hakkinda oy vermekten
imtina edebilir veya bu islemler aleyhine oy kullanabilirler.

Sirket, Aydem Grubu’nun bir pargasi olarak holding sirketi olan Aydem Holding ve Aydem
Grubu’nun diger sirketleri ile iliskili taraf islemlerinde bulunabilmektedir. Aydem Grubu tarafindan
imzalanmig olan sdzlesmeler uyarinca yapilan alim satimlar piyasa sartlarina (arms’s length) gore
yapilmaktadir. Sirket, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’ye elektrik satis1 yapmaktadir ve bu
satiglarindan dolay1 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 414.300.859 TL vadesi ge¢mis ticari alacagi
bulunmaktadir. Buna karsilik, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’den alinan 516.462.000 TL
tutarinda teminat bulunmaktadir. Sirket ayrica, Aydem Holding’den bilgi teknolojileri, finansman,
kurumsal iletisim ve muhasebe hizmetleri, Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.’den komdr, yonetim
hizmetleri (insan kaynaklari, hukuk, is saghigi ve giivenligi, mali isler, satin alma ve bilgi
teknolojileri) ve GDZ Enerji Yatirimlar1 A.S.’den bilgi sistemleri destek, bakim ve ara¢ kiralama
hizmetleri almaktadir.

Sirket’in ticari olmayan alacaklari, EUAS’in TEIAS mahsuplasmasindan kalan alacaklarini
EUAS’m, Grup sirketi olan Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. ve Gediz Elektrik Perakende
Satis A.S.’in EUAS’a olan borcuna mahsup etmesiyle ortaya cikan alacaklardir. Sirket bu
alacaklarma iliskin adat faizi hesaplamaktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlari,
Sirket’in ayn1 tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oranlaridir.

Sirket’in ticari olmayan bor¢lar1 finansman amacli aldigi borg¢lardir. Sirket, bu borglarna iligkin
adat faizi hesaplamaktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlari, Sirket’in aym
tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oranlaridir.

Asagida verilen tarihler itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan olan ticari ve ticari olmayan alacaklar
ve borglar asagidaki gibidir:

Mliskili taraflarla islemler asagidaki gibi siiflandirilmastir:

(1) Aydem Holding Grup Sirketleri,

(2) Nihai ortak,

(3) Ana ortak veya nihai ortaklarin sahip oldugu sirketler ve diger kisiler.

31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
I:ysde(r?) Elektrik Perakende Satis 0 0 541 891 1.129.469
GDZ Elektrik Dagitim A.S. (1) 0 64 0 0
éa)nagan Termik Enerji Uretim A.S. 360 0 0 0
iliskili taraflardan olan ticari 360 64 541.891 1.129.469
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31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)

alacaklarin toplam
ADM Elektrik Dagitim A.S. (1) 13 8.442 26.707 0
iysde(nll) Elektrik Perakende Satis 17.697 136 5584 0
gc;dlz Elektrik Perakende Satis A.S. 1711 96 482 498
GDZ Elektrik Dagitim A.S. (1) 114 0 4.388 0
Iliskili taraflardan olan ticari 19.535 8.675 37162 498
olmayan alacaklarin toplam
Tlimas Mermer (1) (*) 0 0 80.216 0
Aydem Holding (2) 12.475 4.341 3.761 2.501
Entek Elektrik insaat A.S.(3) 201 1.377 905 628
ée;tagan Termik Enerji Uretim A.S. 0 0 370 3.056
Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. (1) 0 79 27 0
Aydem Elektrik Perakende Satis

3.230 2.478 0 0
A.S. (1)
Aydem Yap1 Gayrimenkul
Yatinmlart A.S. (1) 1.097 0 0 0
Diger iliskili taraflar 0 0 19 19
Iliskili taraflara olan ticari 17.003 8.275 85299 6.204
borg¢larin toplam
Aydem Holding (2) (**) (***) 261.548 34.935 12.000 0
Gdz Enerji Yatirimlart A.S. (1) (**) 27.813 213 212 704
Iliskili taraflara olan ticari 289.361 35.148 12212 704
olmayan borglar toplami

(*) 31 Aralik 2022 itibartyla borg, Cankir1 Orta ve Zonguldak Baglik-Inagzi komiir sahalarinin
ruhsat ve isletme hakkinin sirastyla 14 Ekim 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde devralinmasindan
kaynakli ticari bor¢ olup 6demesi 2023 yilinda yapilmigstir.

(**) Sirket’in finansman amacli aldig1 borglardir. Sirket bu borglarina iligkin adat faizi
hesaplamaktadir. Adat faizi hesaplamasinda kullanilan faiz oranlari, Sirket'in ayni tarihteki
alternatif bor¢lanma faiz oranlaridir. 2023 i¢in kullanilan ortalama adat faiz orani %13,11’dir (1
Ocak — 30 Haziran 2022: %17,46, 1 Ocak — 31 Aralik 2022: %14,72, 1 Ocak - 31 Aralik 2021:
%16,44, 1 Ocak - 31 Aralik 2020: %12,99).

(***) 7326 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Iliskin Kanun Madde 6/3-a kapsaminda, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in esas
faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla (6diing verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan)
ortaga/ortaklara borclar1 279.880.520 TL tutarinda silinerek gelir olarak kayitlara intikal
ettirilmistir. Sirket yonetimi TMS uyarinca ortaklarla yapilan buna benzer islemlerin kar veya zarar
tablosu yerine 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi gerektigini degerlendirmis ve 31 Aralik 2021
tarihi itibartyla sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosunu diger degisimler nedeniyle artis
olarak diizelterek finansal tablolarda sunmustur.

Asagida verilen tarihler itibartyla Sirket’in iliskili taraflardan olan faaliyet giderleri (hizmet satin
alimlar1 dahil olmak iizere) asagidaki gibidir:

‘ 31 Aralik’ta sona eren yillik déonem ‘ 30 Haziran’da sona eren alt1 ayhk
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dénem
2020 2021 2022 2022 2023
(Bin TL) (BinTL) | (BinTL) (BinTL) (BinTL)

Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S. (1) 18.083 27.704| 180.380 53.505 56.670
Tiimas Mermer (1) 0 0 75.232 0 0
Yatagan Termik Enerji
Uretim A.S. (1) 1.752 6.146 30.011 14.335 6.788
Aydem Holding (2) 11.917 5.158 19.174 9.959 18.160
GDZ Enerji Yatirimlari

0 606 1.649 762 1.653
AS. (1)
Aydem Yenilenebilir
Enerii A.S. (1) 249 121 87 60 0
Diger 1.545 96 7.192 2.611 5.974
Tliskili taraflardan
faaliyet giderlerinin 33.546 39.830| 313.725 81.233 89.246
toplamm

Asagida verilen tarihler itibariyla Sirket’in iliskili taraflara mal ve hizmet satislar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik’ta sona eren yilhik donem

30 Haziran’da sona eren alt1 ayhk

doénem
2020 2021 2022 2022 2023
(BinTL) | (BinTL) (Bin TL) (BinTL) (BinTL)

Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S. (1) 4.675 27.755 3.081.046 775.470 1.752.496
*)
Yatagan Termik Enerji
Uretim A.S. (1) 305 0 661 10.550 0
GDZ Enerji Yatirimlari

0 0 10 0 0
AS. (1)
Diger 1 0 0 0 2
lliskili taraflara 4981|  27.755|  3.08L716 786.019 1.752.498
satislarin toplam

(*) Sirket, EUAS'la yapilan elektrik alim anlasmas1 yenilenmedigi i¢in 2022 yilinda ikili anlasma
yoluyla agirlikli olarak Aydem EPSAS'a elektrik satisina baslamis olup 2023 yilinda da agirlikli
olarak Aydem EPSAS’a satis yapmaya devam etmistir.

Asagida verilen tarihler itibariyla Sirket’in iliskili taraflardan olan finansman gelir ve giderleri

asagidaki gibidir:
31 Aralik 30 Haziran’da sona eren alti ayhk
donem
2020 2021 2022 2022 2023
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (BinTL) (BinTL)

Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S. (1) 2.818 1.131 8.977 371 312
GDZ Elektrik Dagitim

96 59 4.701 178 265
AS. (1) .
f;M Elektrik - Dagiim 11 1.604 24,980 60 1616
Gediz Elektrik Perakende
Satis A.S. (1) 457 198 383 3 31
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30 Haziran’da sona eren alti ayhk

31 Arahk .
donem
2020 2021 2022 2022 2023
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (BinTL) (BinTL)

Yatagan Termik Enerji
Uretim A.S. (1) 0 0 0 0 369
Iliskili taraflardan olan
finansman gelirleri 3.382 2.992 39.041 613 2.593
toplam
Aydem Holding (2) 31.502 37.507 10.058 4.685 620
GDZ Enerji Yatirimlari

2.325 0 0 0 0
AS. (D)
Iliskili taraflara olan
finansman giderleri 33.827 37.507 10.058 4.685 620
toplam

Asagida verilen tarihler itibariyla Sirket’in iliskili taraflardan olan diger gelirleri ve giderleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik’ta sona eren yillik donem SUE sy dzﬁona eren alti aylik

onem
2020 2021 2022 2022 2023

(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (BinTL) (BinTL)
Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S. (1) 0 0 69.447 28.321 162.780
(*)
Uiskili taraflardan diger 0 0 60.447 28.321 162.780
gelirlerin toplam
Aydem Holding (2) (**) 0 0 0 0 3.000
Diger 0 0 0 0 11
Il.iskill .taraﬂara diger 0 0 0 0 3011
giderlerin toplam

(*) Ilgili islem, dénem igerisinde gerceklestirilen ticari faaliyetlere iliskin net kur farki gelirlerini

icermektedir.

(*) 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem i¢in, 6 Subat 2023°te Kahramanmaras merkezli
gerceklesen ve 10 ili etkileyen depremlerin ardindan afet bolgeleri i¢in Aydem Holding kanaliyla
yapilan 3.000.000 TL tutarindaki bagis ve yardimlar1 icermektedir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin Ihracer’min net satis hasilati icindeki pay! hakkinda

bilgi:

Mliskili taraflara yapilan iiriin ve hizmet satiglarinin toplam net satis gelirleri igindeki pay1 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2023 itibariyla, sirasiyla,
%1, %4, %92, %69 ve %96°d1r.
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21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 140.405.000 TL’dir. Sirket’in s6z konusu
¢ikarilmis sermayesi beheri 1 TL nominal degerli 84.243.000 adet A grubu ve 56.162.000 adet B
grubu olmak Uzere toplam 140.405.000 adet paya boliinmiistiir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavan1 300.000.000 TL dir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak odenmisse konu hakkinda bilgi:

Paylar hentiz halka arz edilmedigi igin fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sermaye, nakit disi
aktiflerden 6denmemistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihrager’min paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhiklarimin sahip olduklar1 lhragg1 paylarimin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar:1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasas1 araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur

21.8. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla yapilan sermaye
artinnmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla gerceklestirmis oldugu sermaye artirimlarina iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

Artrmm | Artrim gy | Bedelli

Oncesi Sonrasi Tescil TTSG TTSG

Sermaye Sermaye Artirim | - Artirim Kaynak Tarihi Tarih Say1
y Y& I (1 (TL) y

(TL) (TL)

Aydem Holding A.S. tarafindan
48.000.000 | 85.440.000 0 37.440.000 | nakit olarak karsilanan sermaye | 28.06.2022 | 29.06.2022 | 10609
avanslari.

85.440.000 | 140.405.000| 0 54.965.000 | Parla Enerji Yatinmlart A.S. | 31 91 2023 | 31.01.2023 | 10759
tarafindan nakit olarak
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Artrm | ATOnm - g oz | Bedelli
Oncesi Sonrasi Tescil TTSG | TTSG
Artirim | Artirim Kaynak L .
Sermaye Sermaye (TL) (TL) Tarihi Tarih Say1
(TL) (TL)

karsilanan sermaye avanslari.

21.9. Thracer’min son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thracer’min mevecut durum itibariyla paylarimin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahname’nin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger Thracci halihazirda halka acik
bir ortaklhik ise Ihrac¢r’ min paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni EK-1’de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Sirket
Esas Sozlesmesi, 6 Temmuz 2023 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda tadil edilmis, s6z
konusu esas sozlesme degisikligi 12 Temmuz 2023 tarihinde tescil edilmistir. Yonetim kurulunun
alacag1 karar tizerine, Sirket’in temsil yetkisi yonetim kurulu iiyelerinden birine ya da bir veya
daha fazla murahhas iliyeye veya miidiir olarak tiglincii kisilere devredebilir. En az bir yonetim
kurulu tiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Bu sekilde kendisine temsil yetkisi devredilen
kisilerin yetki siireleri yonetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile sinirlt degildir.

Sirket adina diizenlenecek ve Sirketi taahhiit altina sokacak her tiirlii evrak ve s6zlesmenin gecerli
olabilmesi i¢in bunlarin Sirket Unvani altinda, yonetim kurulunun alacagi karar ile TTK nin 373.
maddesine uygun olarak temsil ve ilzam yetkisi verilmis olan kisilerin imzasini tasimasi gereklidir.
Yonetim kurulu, Sirket lehine imza yetkisi olan kisileri ve bu kisilerin imza yetkilerinin sinirlarini
belirlemeye yetkilidir. Sirket’i sadece tescil ve ilan olunan imza yetkilileri temsil ve ilzam
edeceklerdir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce
onaylamis sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan edilir.

Sirket, 2 Ocak 2023 tarih ve 2023/1 sayili yonetim kurulu karari ile 2 Ocak 2023 tarih ve 2
numarali Yénetim Kurulu I¢ Yonergesi'ni Ek-2’de bulunan sekli ile kabul etmistir. Sirket, sz
konusu i¢ yonerge uyarinca temsil ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 3 Mayis 2023 tarih ve 18606
yevmiye numarast ile T.C. Denizli 11. Noterligi tarafindan onaylanmis imza sirkiilerini kabul
etmistir.

21.13. Esas Sozlesme’nin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle Ihracc’min amac ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “Amag¢ ve Faaliyet Konular1” baslikli 3. maddesi uyarinca Sirket’in istigal
konular1 EPDK’dan gerekli durumlarda lisans almak kaydi ile her tiirlii enerji kaynaginin elektrik
enerjisine doniistiiriilmesi i¢in, her tiir elektrik enerjisi liretim tesisinin kurulmasi, isletilmesi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya
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kapasitesinin, yiirlirliikteki mevzuata gore miisterilere satis1 ile mithendislik hizmetleri verilmesini
kapsamaktadir.

Sirket bu amacii gergeklestirmek lizere Esas Sozlesme’de belirtilen baslica faaliyet konulari
asagida belirtilmistir:

e FElektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak,
kiralamak, isletmek, kiraya vermek, bu tesislerle ilgili miihendislik, miisavirlik etiit, planlama,
proje ve fizibilite hizmetlerini yapmak;

e Tamamlanmis ya da tamamlanacak tesisleri devralmak i¢in satis ve isletme hakki devir
sOzlesmeleri imzalamak, devraldigi tesisleri isletmek, gerekli rehabilitasyon ve ek yatirimlari
yapmak ya da yaptirmak;

e Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi ilgili mevzuat cercevesinde satmak ve

e Kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi liretim sirketleri ile istirak iliskisine girmek.

Ayrica Sirket, amag¢ ve konusu ile ilgili hususlar1 gerceklestirmek i¢in amag¢ ve konu ile smirh
olmak kaydiyla baslica asagidaki hususlarda da faaliyette bulunabilir:

e Acenteler, miimessillikler, subeler acabilir ve pazarlamacilik faaliyetlerinde bulunabilir;

e Yurt i¢i ve yurt disindan makine ve ekipman kiralayabilir, satin alabilir ve satabilir;

e Yerli veya yabanci sirket ve bankalardan uzun, orta ve kisa vadeli ve teminat karsiligi veya
teminatsiz kredi alabilir;

e Yerli ve/veya yabanci sirketler ile anlagmalar yapabilir, yurt i¢ci ve yurt disindaki ihalelere
katilabilir ve taahhiitte bulunabilir;

e Kurucu olarak katildig1 ve istirak ettigi mevcut veya kurulacak sirketlerin idare ve teknik
organizasyonlarini saglayabilir;

e Yerli ve yabanci sahis sirketleri, sermaye sirketleri, adi sirket ve gercek kisilerle yabanci
sermayeli sirketler, adi ortakliklar ve is ortakliklar1 kurabilir, kurulmus ortakliklara katilabilir;

e Sermaye piyasast mevzuati ile diizenlenen yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde
olmamak kaydiyla 6zel ve kamu hukukuna tabi tiizel kisiler tarafindan ihra¢ olunmus veya
olunacak pay ve pay benzeri diger kiymetler ile bor¢lanma araci, intifa senedi gibi menkul
kiymetleri ve diger sermaye piyasasi araglarini satin alabilir, satabilir, devredebilir, mevzuattaki
sinirlamalar dahilinde ve usullere uymak kosuluyla bunlari teminat gosterebilir;

e Faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatirimlarda bulunabilir;

e Marka, patent, faydali model, model ve diger sinai miilkiyet haklarin1 iktisap edebilir,
devredebilir ve bunlar iizerinde lisans anlagmalar1 yapabilir;

e Yukarida maddeler halinde belirtilen islerden baska isler yapilmasi faydali goriildiigii takdirde,
yonetim kurulunun teklifi genel kurulca uygun goriilmesi halinde, T.C. Ticaret Bakanligi’ndan,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan ve ilgili diger mercilerden gerekli izinlerin alinmas1 ve Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumunun onay1yla bu tiir ticari faaliyetleri yapabilir;

e Her tirlii tasinir ve tasinmaz mali iktisap edebilir; tasinir ve tasinmaz varliklar tizerinde her
tiirlii tasarrufta bulunabilir; her tiirlii garanti ve kefaleti verebilir; ortagi oldugu veya kendisine
ortak olan gercek ve tiizel kisilerin borglar i¢in her tiirlii teminat1 gosterebilir;

e Elektrik tiretmek tlizere her tiirlii enerji kaynagy ile ilgili arastirma, gelistirme, arama, ¢ikarma
faaliyetlerinde bulunabilir;

e Yurt i¢inde ve yurt disinda resmi ve 0zel her nevi ingaat taahhiidiinde bulunabilir ve insaatlar
yapabilir;

e Konusu ile ilgili makine imalini, bunlarin alim satimini, ihracat ve ithalatin1 gergeklestirebilir;

e Her tiirlii (maden, kdmiir, mermer, gblsuyu, jeotermal, kumocagi) maden ruhsat miiracaatinda
bulunmak ve bunlar ruhsata baglamak, her tiirlii ruhsati devir almak, kiralamak, rédévansa
almak ve gerektiginde vermek isletmek ayrica madencilik ile ilgili her tirlii ocak ve
isletmelerini kurmak, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri
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sakli kalmak kaydiyla, kurulmus olanlara ortak olmak, devralmak, satin almak ve bunlarin
taahhiit islerini yapmak ve yaptirmak ve

e Sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuata uygun olarak hareket etmek ve gerekli 6zel
durum agiklamalarii yapmak kaydiyla kendi paylarin1 geri alabilir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas S6zlesme’nin “Yonetim Kurulu” baglikli 8. maddesi uyarinca, Sirket, en az bes en fazla dokuz
uyeden meydana gelen yonetim kurulu tarafindan yonetilir. A grubu paylarin temsil ettigi
sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor olmasi
sartiyla, yonetim kurulunun bes iiyeden olugsmasi durumunda iki lye, alti veya yedi iiyeden
olusmasi durumunda {i¢ iiye, sekiz veya dokuz liyeden olusmasi durumunda ise dort iiye, A grubu
paylarin temsil ettigi sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilecektir.

A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %30 ’unu temsil
etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, s6z konusu duruma yolan acan hukuki iglemin
gerceklestigi andan itibaren yukarida belirtilen yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi sonradan
canlanmamak {izere kendiliginden yiiriirliikkten kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gerceklesmesi
tizerine yapilacak ilk genel kurul toplantisinda Esas Sozlesme tadil edilerek pay gruplar1 ve pay
gruplarina yapilan atiflar kaldirilacaktir.

Yonetim kurulu {iyeleri en ¢ok ii¢ yil i¢in secilebilirler. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu
uyeleri yeniden secilebilirler. Genel kurul lizum gorirse yonetim kurulu tyelerini her zaman
gorevden alabilir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1 ve Toplanti ve Karar Nisaplar” baglikli 10.
maddesi uyarinca, yonetim kurulu toplantilarinda toplant1 ve karar nisaplarina iliskin olarak TTK
ve sermaye piyasasi mevzuati hikkiimleri uygulanir. TTK hiikiimleri uyarinca, yonetim kurulu
iiyelerinden higbiri toplant1 yapilmasi isteminde bulunmadigi takdirde ve TTK, sermaye piyasast
mevzuati ve Esas Sozlesme’de ongoriilen yeterli sayida yonetim kurulu iiyesinin, yonetim kurulu
iiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1 karar seklinde yazilmis Onerisine yazili onaymin
alimmasi kaydiyla yonetim kurulu karar alabilir.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Temsili ve Ilzam1” baslikli 11. maddesi uyarinca, Sirket’in ydnetimi
ve lgclincli kisilere karsi temsili yonetim kuruluna aittir ve yonetim kurulu, TTK hiikiimleri
cergevesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetim, yetki ve sorumluluklarini, kismen veya
tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu {iyesine veya tigiincii kisilere devretmeye yetkilidir. Bu
madde uyarinca, Sirket, 2 Ocak 2023 tarih ve 2023/1 sayil1 yonetim kurulu karar1 ile 2 Ocak 2023
tarih ve 2 numarali Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi’ni Ek-2’de bulunan sekli ile kabul etmistir.
Sirket, s6z konusu i¢ yonerge uyarinca temsil ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 3 Mayis 2023
tarih ve 18606 yevmiye numarast ile T.C. Denizli 11. Noterligi tarafindan onaylanmis imza
sirkiilerini kabul etmistir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Komitelerin Gorevleri ve Yetkileri” baslikli 13. maddesi
uyarinca, yonetim kurulu iglerin yiiriitiilmesi i¢in komite ve komisyonlar kurabilir. Sermaye
piyasast mevzuatt kurumsal yonetim ilkeleri kapsaminda yonetim kurulunun gorev ve
sorumluluklarim1 saglikli bir bi¢gimde yerine getirmesini teminen yonetim kurulu biinyesinde
Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi dahil
olmak iizere kanunen kurulmasi gereken veya yonetim kurulunca kurulmasi uygun goriilen diger
komiteler olusturulur. Ancak yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi
ve Ucret Komitesi olusturulamamasi durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin
gorevlerini yerine getirir. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yonetim kurulu tarafindan
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belirlenir ve kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite tiiyelerinin tamaminin, diger
komitelerin ise bagkanlarinin, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan se¢ilmesi gerekmektedir.
Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca, 15 Subat 2023 tarih ve 2023/13 sayili yonetim kurulu
karartyla Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olmak iizere toplamda ii¢ komite kurulmus ve olusturulan bu komitelerin gorev ve ¢alisma esaslari
belirlenmistir.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesi uyarinca, yonetim kurulunun sermayeyi kayith
sermaye tavanina kadar artirma izni, baslangici 2023 yili; bitisi ise 2027 yil1 olmak iizere, bes yil
icin gecerlidir. YoOnetim kurulu 2023 — 2027 (2027 yilinin sonuna kadar) yillar1 arasinda, SPKn
hikimlerine, Kurul dizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hikimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi
artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmast (pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde) ile imtiyazli,
primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 33.050.000 TL olup 24.795.000 TL’lik kism1
Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle
140.405.000 TL’den 165.200.000 TL’ye artirilacaktir. Kalan 8.255.000 TL nominal degerli kisim
ise Sirket’in mevcut ortagi Parla Enerji Yatirimlar1 A.S. tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz
edilecektir.

Cikarllmis sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuat1 hiikiimleri cergevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir.

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarinca, Sirket, en az bes en fazla dokuz liyeden meydana gelen
yonetim kurulu tarafindan yonetilir. A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor oldugu siirece, yonetim kurulunun bes
iiyeden olusmas1 durumunda iki iiye, alt1 veya yedi liyeden olugsmasi durumunda ii¢ {iye, sekiz veya
dokuz iiyeden olugmasi durumunda ise dort iiye, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin
cogunluguna sahip pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecektir. S6z konusu A grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu iiyeleri bagimsiz iiyeler
haricindeki liyelerden olacaktir.

Diger yandan, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az
%30’unu temsil etmiyor olmasi durumunda, yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi iliskin
hiikkiim sonradan canlanmamak iizere kendiliginden yiirlirliikten kalkacaktir. Bu durumun
gerceklesmesi iizerine yapilacak ilk genel kurul toplantisinda Esas Sozlesme tadil edilerek pay
gruplar1 ve pay gruplarina yapilan atiflar kaldirilacaktir.

Bunlarin yani sira, SPKn’de ve TTK’da yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Esas S6zlesme’nin
15. maddesi uyarinca, Sirket genel kurulunun asagidaki hususlarda ve bu konularin kapsamina giren
Esas Sozlesme degisikliklerinde karar alabilmesi i¢in A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin
cogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu gerekmektedir:

¢ Biitgenin onaylanmasi.

e Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlart haricinde, esas sdzlesmenin tadil
edilmesi.

e Sirket’in isletme konusunun degistirilmesi, yeni is kollarina girilmesi veya var olan is kollariin
terk edilmesi.
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e Sirket’in, kayitli sermaye sistemine goOre yapilacak sermaye artirimlart haricinde sermaye
artirimi, tasfiyesi, sona ermesi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi.

e iflas, konkordato, 2004 sayili Icra ve iflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsaminda finansal
yeniden yapilandirma i¢in bagvuruda bulunulmasi.

e Sirket’in ticari isletmesinin tamaminin veya bir kisminin devredilmesi.

Ote yandan, B grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Baglamlarla ilgili olarak, Esas Sozlesme’nin 7. maddesine gore, Sirket’in paylarinin ilk halka
arzinda yonetim kurulu mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarin1 kisitlayarak
sermaye artig1 kapsaminda ¢ikarilacak tiim paylar1 B grubundan ¢ikarmaya ve bu paylarin tamamin
halka arz etmeye yetkilidir.

Sirket’in paylarimin ilk halka arzi sonrasi, yonetim kurulu ancak, genel kurul tarafindan agik¢a
yetkilendirilmesi halinde, sermaye artis1 kapsaminda c¢ikarilacak tiim paylart B grubundan
cikarmaya yetkili olur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarinca, A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in
cikarilmig sermayesinin en az %30’unu temsil etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, s6z
konusu duruma yol acan hukuki islemin gerceklestigi andan itibaren yonetim kuruluna aday
gosterme hakki ve genel kurul toplantilarinda belirli kararlarin (Agirlastirilmis Genel Kurul Karar
Nisab1 Gerektiren Konular) A grubu pay sahibinin olumlu oyu olmadan alinamama imtiyazlari
kendiliginden yiiriirliikkten kalkacaktir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 15. maddesine gore, genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan
genel kurul toplantisi, Sirket’in ilgili hesap doneminin sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir ve
yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistii genel kurul ise Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

Genel kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantilarinda,
TTK, sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ile Esas Sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul Caligsma
Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulamir. Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK’min 1527. maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket genel kuruluna elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam {izerinden gergeklestirilir.

Genel kurul toplantilarina davet, mevzuatta dngoriilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme
dahil her tiirlii iletisim vasitast kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere
genel kurul toplanti tarihinden itibaren en az ii¢ hafta once yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in
internet sitesinde, KAP ile Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger yerlerde ve TTSG’de
yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, Sirket’in mevzuat
geregi yapmast gereken bildirim ve aciklamalarin yani sira, Kurul tarafindan kurumsal yonetim
diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat ¢cekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Genel kurul toplantilar1 Sirket’in merkez adresinde veya merkez adresinin bulundugu sehrin
elverisli diger bir yerinde ya da yonetim kurulunun alacagi karar dogrultusunda sadece Denizli,
Mugla, Istanbul veya izmir illerinden herhangi birinde toplanur.

Genel kurul toplantilarinda, her payin bir oy hakki vardir. Oy kullanimina iliskin olarak TTK,
SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri
kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitast ile SPKn kapsaminda
vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemeler kapsaminda temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi
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olan vekiller kendi oylarindan bagka, temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar1 oylar1 da
kullanmaya yetkilidirler. Sirket’in paylar1 Sirket’e kars1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden
fazla sahibi bulundugu takdirde, bunlar Sirket’e karst haklarin1 ancak ortak bir temsilci araciligiyla
kullanabilirler. Boyle bir temsilci atamadiklar1 takdirde, Sirket tarafindan s6z konusu payin
sahiplerinden birisine yapilacak tebligat hepsi hakkinda gegerli olur.

Genel kurullarda toplant1 ve karar yetersayisinda TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ile
Kurul’un Kurumsal Yo6netim Ilkeleri diizenlemeleri uygulanir.

SPKn’de ve TTK’da yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket genel kurulunun asagidaki
hususlarda ve bu konularin kapsamina giren Esas S6zlesme degisikliklerinde karar alabilmesi igin
A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin g¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu
gerekmektedir:

¢ Biitcenin onaylanmasi.

e Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde, esas sdzlesmenin tadil
edilmesi.

e Sirket’in isletme konusunun degistirilmesi, yeni is kollarina girilmesi veya var olan is kollarinin
terk edilmesi.

e Sirket’in, kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde sermaye
artirimi, tasfiyesi, sona ermesi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi.

e iflas, konkordato, 2004 sayili icra ve iflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsaminda finansal
yeniden yapilandirma i¢in bagvuruda bulunulmasi.

e Sirket’in ticari isletmesinin tamaminin veya bir kisminin devredilmesi.

21.18. Ihragermm yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. TTK ve SPKn basta olmak iizere Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat
hakumleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket paylariin devri TTK ve SPKn hiikiimlerine ve ilgili diger mevzuata gore gergeklestirilir.

Esas Sozlesme’nin “Paylar ve Pay Senetlerinin Devri” baglikli 24. maddesine gore, onlisans suresi
icerisinde ve iiretim lisansi alinincaya kadar, Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nde belirtilen
istisnalar diginda, Sirket ortaklik yapisinin dogrudan veya dolayli olarak degismesi, paylarin veya
pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve islemler yapilamaz. Sirket bu kapsamda
iretim lisansini aldig1 i¢in, ilgili devir sinirlamasi halihazirda Sirket’e uygulanmamaktadir.

Uretim lisans1 alindiktan sonra, Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayli
degisiklikleri, degisikligin gerceklestirildigi tarihten itibaren alti ay icerisinde Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’na bildirmesi zorunludur.

21.20. Sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin sermayeye iliskin 7. maddesi kapsaminda Sirket’in sermayesi gerektiginde
yonetim kurulunca TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ¢ergcevesinde arttirilabilir.

Bedelsiz sermaye artirimlarinda c¢ikarillan bedelsiz paylar, artirnm tarihindeki mevcut pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda aksi kararlastirilmadik¢a A grubu paylar karsiliginda A grubu, B
grubu paylar karsiliginda B grubu paylar ¢ikartilir.
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Sirket’in paylarinin ilk halka arzinda yonetim kurulu mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay
alma haklarmi kisitlayarak sermaye artis1 kapsaminda c¢ikarilacak tiim paylar1 B grubundan
cikarmaya ve bu paylarin tamamini halka arz etmeye yetkilidir.

Sirket’in paylarinin ilk halka arzi sonrasi, yonetim kurulu ancak, genel kurul tarafindan agikca
yetkilendirilmesi halinde, sermaye artis1 kapsaminda c¢ikarilacak tiim paylart B grubundan
¢ikarmaya yetkili olur.
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22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmesi amaciyla imzaladig1 sézlesmeler: (i) piyasa katilim soézlesmeleri;
(i1) sistem baglant1 ve sistem kullanim anlagmalari; (iii) yan hizmetler ile ilgili sdzlesmeler; (iv)
dengeden sorumlu grup sézlesmesi; (v) komiir satis sozlesmeleri; (vi) elektrik satis s6zlesmeleri;
(vii) yiiklenicilik sozlesmeleri; (viii) atik toplama ve geri kazandirma sozlesmeleri; (ix) kredi
sOzlesmeleri ve teminat s6zlesmeleri; (x) sigorta sdzlesmeleri ve poligeleri; (xi) toplu is s6zlesmesi
ve (xii) diger sozlesmelerdir. Ayrica, Sirket tarafindan, fatura diizenlenerek ugucu kiil satisi
yapilmaktadir.

Onemli sézlesmelerde, Sirket paylarinin halka arzina engel herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir
veya bulundugu durumlarda ilgili maddeye iliskin kars1 taraflardan gerekli onaylar alinmistir. Yine
bu sozlesmeler kapsaminda, halka arz sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda ortaya g¢ikacak
degisiklik nedeniyle karsi tarafa sozlesmeyi tek tarafli fesih hakki taniyan bir madde de
bulunmamaktadir.

Piyasa Katilim Sozlesmeleri

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren her sirket piyasa katilimcist olarak EPIAS ile piyasa katilim
sOzlesmesi imzalamak zorundadir. Giin i¢i piyasast ve/veya giin Oncesi piyasasina katilmak bir
zorunluluk degildir. Bu piyasalarda islem gerceklestirmek isteyen sirketler giin Oncesi piyasasi
katilm anlagsmasi ve giin i¢i piyasast katilim anlasmasi imzalayarak bu piyasalarda islem
gergeklestirebilmektedir.

Bu sozlesmelerde, piyasa katilimcilarinin Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasast Dengeleme
ve Uzlagtirma Yonetmeligi ve sair mevzuat uyarinca imzaladiklari ikili anlagmalar ve piyasalara
katilimlar1 kapsaminda EPIAS’a yapmalar1 gereken bildirimler ile EPIAS’in bu piyasalardaki
isletimi konusundaki hiikiim ve sartlar belirlenmektedir. Bu s6zlesmeleri imzalamak suretiyle
Sirket, giin Oncesi ve giin i¢in piyasasi dahil olmak iizere ikili anlagsma bildirimi yapabilmekte ve
dengeleme ve uzlastirma mekanizmasina katilabilmektedir. Sirket'in giin dncesi ve giin i¢i piyasasi
islemleri gergeklestirebilmek igin teminat mektubu veya nakit teminat seklinde EPIAS’a teminat
vermesi gerekmektedir.

Sirket ile EPIAS arasinda, (i) 1 Eyliil 2015 tarihinde Piyasa Katilim Anlagmas; (ii) 1 Eyliil 2015
tarihinde Giin Oncesi Piyasasi Katilim Anlasmasi; ve (iii) 1 Eyliil 2015 tarihinde Giin I¢i Piyasasi
Katilim Anlagsmasi imzalanmistir. Ayrica Takasbank ile 22 Aralik 2014 tarihinde Merkezi
Uzlastirma Bankas1 - Katilime1 Anlagmasi imzalanmastir.

Sistem Baglanti ve Sistem Kullanim Anlasmalar:

Sirket, santrali igin, sebekeye baglanmak ve kullanabilmek adina TEIAS ile sistem baglanti
anlasmalar1 ve sistem kullanim anlasmalart imzalamistir. Bu anlasmalar TEIAS tarafindan
onaylanmis standart anlagsmalar olup ilgili yonetmelikler uyarinca, hakli sebeple feshedilmedikce
baglant1 noktas1 mevcut oldugu siirece yliriirliikkte kalacaktir.

Her bir sistem baglant1 veya sistem kullanim anlagmasi tahtinda anlagsma giicii tanimlanmistir ve bu
anlagma giicii santralin ilgili baglanti noktasindan elektrik temin etme veya alma kabiliyetinin
sinirin1 belirlemektedir. TEIAS bu kapasite limitlerini asan santrallere para cezasi uygularken,
kendi kusuru nedeniyle anlagma tahtinda garanti edilen kapasiteyi temin edememesi durumunda da
olusan zararlar1 6demektedir. Bu anlasmalar uyarinca TEIAS ayrica SCADA sistemindeki hatalar
gibi sair durumlarda da Sirket’e para cezasi uygulayabilmektedir.

Sirket ile TEIAS arasinda (i) 29 Aralik 2014 tarihinde baglanti anlasmasi1 ve (ii) 21 Ocak 2019
tarihinde sistem kullanim anlasmasi imzalanmustir.

TEIAS ile imzalanan sistem baglanti anlasmalar1 ve sistem kullamim anlasmalar1 gergevesinde
Sirket, sistem baglanti anlagsmalar1 ve sistem kullanim anlagmalarindan dogan borglarinin teminati
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olarak TEIAS’a teminat vermek zorundadir. Sirket, bu anlasmalar kapsamindaki teminatlar:
TEIAS’a saglamistir.

2022 yilinda TEIAS tarafindan, Sirket’in santrali icin {iretim kaynakli 6denecek sistem kullanim
bedellerinin sabit tutar1, 46.373,88 TL/MW-Y1l; ve degisken tutarlar1 toplami 24,68 TL/MWh
olarak yayimlanmustir.

Yan Hizmetler ile ilgili S6zlesmeler

Elektrik piyasast mevzuatina gore: (i) primer frekans kontrolii, (ii) sekonder frekans kontrolii, (iii)
tersiyer frekans kontrolii ve (iv) reaktif giic destegi olmak {iizere dort yan hizmet tiiri
bulunmaktadir. Uretim sirketleri bu yan hizmetleri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler piyasasini
yonetmektedir.

Elektrik iiretim tesislerinden frekans degiskenligine (i) 30 saniyede veya daha kisa slirede miidahale
edenler primer frekans kontrold, (ii) 30 saniye ila 15 dakikada midahale edenler sekonder frekans
kontroll ve (iii) 15 dakikadan uzun surede midahale edenler ise tersiyer frekans kontroli hizmetini
saglayabilmektedir.

Reaktif gii¢ destegi, biiylik dlgekli bir iletim sisteminde mevcut gerilim dengesinin siirdiirilmesine
yardimc1 olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MWe ve Uzerinde olan ve 66 Kv ve (zerinde bir gerilim
diizeyinde iletim sistemine baglanan tiim elektrik iiretim tesisleri reaktif gili¢ destegi hizmeti
vermekle yiikiimliidiir. Bu kapsamda, TEIAS, ilgili iiretim lisans sahipleriyle reaktif giic destegi
hizmet sdzlesmeleri imzalamaktadir.

Sirket, TEIAS ile 23 Ocak 2018 tarihinde Primer Frekans Kontrol Rezerv Tedarik Siireci Katilim
Anlagmast ve Konvansiyonel Uretim Tesisi Igin Reaktif Gii¢ Destegi Saglanmasina Dair Yan
Hizmet Anlagmasi imzalamistir.

Dengeden Sorumlu Grup Sozlesmesi

Elektrik tedarik sirketleri ve tiiketiciler giin 6ncesi piyasasinda bir sonraki giin gerceklestirecekleri
islemlere iliskin satig/alis teklifleri vermektedir. Ancak bir lireticinin ger¢eklesen elektrik tiretimi ile
gilin Oncesi piyasasinda vermis oldugu satis teklifindeki miktar1 ayni1 olmayabilir. Bu durumda
piyasa katilimcilari, EPIAS’a 6denecek dengesizlik bedellerini azaltmak amaciyla giin dncesi
piyasasinda diger piyasa katilimcilariyla dengeleme gruplari olusturabilmektedir. Bu dengeleme
gruplart genellikle entegre enerji gruplan tarafindan olusturulmakta ve gruplar igerisinde
uzlasilmast suretiyle piyasa katilimcilar1 EPIAS’a daha az dengesizlik bedeli 6demektedirler.

31 Aralik 2021 tarihinde Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. ve CK Bogazi¢i Elektrik Perakende
Satis A.S. arasinda Sirket de dahil olmak iizere Aydem grup sirketlerinin katilimct olarak dahil
oldugu Dengeden Sorumlu Grup S6zlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesme kapsaminda CK Bogazici
Elektrik Perakende Satis A.S., olusturulan grubun dengeden sorumlu tarafi konumundadir. 30
Aralik 2022 tarihinde s6zlesme taraflar1 arasinda Dengeden Sorumlu Grup Sozlesmesi Ek Katilimct
Protokoli-1 imzalanmak suretiyle s6zlesmede birtakim ilave diizenlemeler yapilmistir.

Sirket ilk 6nce kendi dengesizligini Aydem Grubu biinyesinde uzlastirmakta ve Aydem Grubu da
kendisinin toplam dengesizligini daha biiylik bir dengeleme grubu igerisinde uzlastirmaktadir.
Aydem Grubu dengeleme grubuyla tasarruf edilen bedelin %85’ini alirken Sirket, Aydem
Grubu’nun toplam tasarrufuna orantili olarak kendi payin1 almaktadir.

Komur Satis Sozlesmeleri
Tiirkiye Tas Komiirii Kurumu 'ndan Alinan Kémiir

Sirket ile Tiirkiye Tas Komiiri Kurumu arasinda 31 Aralik 2020 tarihinde santral yakiti
niteligindeki komiirlerin alim satimina iliskin {i¢ y1l boyunca yiiriirliikte kalacak bir sozlesme
imzalanmistir. Sozlesmede, Sirket’in ihtiyaci olan ve Tiirkiye Tag Komiirii Kurumu tarafindan
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iiretilen santral yakiti niteligindeki komiirlerin, teslim-teselliim sart ve esaslarini icermektedir. Bu
sozlesme kapsaminda Tirkiye Tas Komiirii Kurumu, Sirket’in talebi dogrultusunda, Sirket’e 1 yil
sonra verebilecegi komiir miktarini aylik terminler halinde belirtmek tizere, her yil Ocak ay1 sonuna
kadar bildirecektir.

Sozlesme siiresinin sona ermesinde en az 2 ay once s6z konusu sézlesmenin degistirilmesi veya
yuriirliikten kaldirilmasi igin, taraflardan birisi yazili olarak miiracaat etmedigi takdirde, s6zlesme,
yenisi imzalanip yiirlirliige girinceye kadar gegerli olacaktir.

Sirket, Tiirkiye Tas Komiirii Kurumu’na olan taahhiitlerinin teminati olarak teminat mektuplarini
Tiirkiye Tag Komiirii Kurumu’na vermistir.

31 Aralik 2020 tarihli so6zlesme disinda, Sirket, Tirkiye Tas Komiiri Kurumu ile yerli tiivenan
komiirii ve yerli elekaltt komiirii satin alinmasina iligkin sozlesmeler imzalamaktadir. Sirket
tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarinca, s6z konusu komiir alimlarinin ilerleyen yillarda da devam
etmesi adina yeni s6zlesmeler yapilmasi planlanmaktadir.

Ozel Tedarik¢ilerden Alinan Kémiir

Sirket, Santral’de yakit olarak kullanilacak komiiriin temin edilmesi amaciyla Tiirkiye Tag Komiirii
Kurumu disinda ¢esitli 6zel komur tedarikgileri ile sozlesme ve fiyat protokolii imzalamustir.
Imzalanan sézlesmeler kapsaminda her bir tedarikgi belirli bir miktar komiiriin teslimi konusunda
Sirket’e taahhiit vermistir.

Sirket’in tedarikgilerle yaptig1 sozlesmelerde cezai sart ve teslimat programina iligkin hiikiimleri
bulunmaktadir. Bu kapsamda, komiir tedarikg¢isinin aylik teslim programina uymamasi halinde ilgili
ay i¢in eksik kalan miktarin belli bir orani tutarinda bir cezai sart uygulanacaktir.

Ozel komiir tedarik sozlesmeleri kapsaminda komiir tedarik edecek sirketlerin taahhiitlerini yerine
getirmesini garanti altina almak amaciyla c¢esitli mekanizmalarin diizenlendigi goriilmektedir.
Sozlesmelere gore komiir tedarik sirketleri (i) sdzlesme bedelinin bir kismi tutarinda teminat
mektubunu veya (ii) komiir tedarik sirketleri tarafindan kesilen her faturanin bir kisminin Sirket
tarafindan bloke edilmesi suretiyle teminat alinmasi se¢eneklerinden birisini tercih edecektir.

Elektrik Satis Sozlesmeleri

Sirket ile Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. arasinda 17 Subat 2022 tarihinde elektrik enerjisi
alim satim1 yapilmasi amaciyla “ikili anlagsma niteliginde” elektrik alim satim g¢erceve sdzlesmesi
(“Cerceve Sozlesme”) imzalanmistir. Cergeve SoOzlesmede genel olarak taraflarin hak ve
yukiimliiliiklerine, 6demelerin nasil yapilacagina, sozlesmenin feshine ve sonuglarina iliskin genel
nitelikte hiikiimler yer almaktadir. Cerceve Sozlesmede belirtilen elektrik satimina iliskin teminat
tutar1, satis miktar1 ve satis tutar1 gibi hiikiimler yapilacak protokoller ile belirlenmektedir.

Taraflar arasinda 17 Subat 2022 tarihinde imzalanan protokol uyarinca, 31 Aralik 2023 tarihine
kadar belirlenen birim fiyat iizerinden elektrik satisinda bulunulacaktir. Sirket’in Aydem Elektrik
Perakende Satig A.S.’den teminat talep etme hakk1 sakli tutulmustur.

Yuklenicilik Sozlesmeleri

Sirket tarafindan iletilen belgelerde, insaat isleri, liretim iinitelerinin tasarimi, kurulumu ve benzeri
isleri iceren sdzlesmelerin imzalandig1 goriilmektedir. Ilgili sézlesmeler kapsaminda Sirket, bu
sOzlesmelere is sahibi sifatiyla taraftir.

Kiil Baraji Govde Yiikseltmesi Proje Hazirlama ve Sondaj Calismast Sozlesmesi

Sirket’in kiil barajinin gdévde yiikseltme projesinin hazirlanmasi ve sondaj ¢aligmasinin yapilmasi,
buna iliskin yapim sartnamelerinin ve kesif maliyet calismalarinin yapilmasi islerinin yapilmasina
iliskin olarak 3 Ocak 2022 tarihinde Setan Miihendislik Limited Sirketi ile s6zlesme imzalanmustir.
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Atik Toplama ve Geri Kazandirma Sozlesmeleri

Cevre Kanunu ve Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca, atitk madde iireticisi ve/veya atik madde
sahipleri atik diizeyini en aza indirici sekilde tedbir alinmasi, atiklarin isleme tesislerine
gonderilmesi, toplanmasi, tasinmasi ve islenmesi ile yiikiimli kilimmastir. Sirket’in iirettigi tibbi
atik, tehlikeli atik, evsel atik, ambalaj ve benzeri atiklarin toplanmasi, taginmasi bertaraf edilmesi
icin sOzlesmeler imzalandig1 goriilmektedir.

Tibbi Atik Toplama, Tasima ve Bertaraf Sozlesmesi

Sirket ile Dogaatik Yonetimi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. arasinda 01.01.2019 tarihli “Tibbi Atik
Sozlesmesi’nde, tibbi atik iireten kurulus olarak Sirket’in uymasi gereken kurallar uyarinca
gerceklestirilecek is ve islemler kapsaminda taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri diizenlenmektedir.

Atik Geri Kazanim — Bertarafi ve Hurda Satis Sozlesmesi

Sirket ile Inoven Enerji Miihendislik ve Ticaret A.S. arasinda 01 Mart 2022 tarihli “Atik Geri
Kazanim - Bertaraf ve Hurda S6zlesmesi’nde, Catalagzi Termik Santrali’nde meydana gelen hurda,
tehlikeli ve tehlikesiz atiklarin Atik Yonetimi Yonetmeligi basta olmak {lizere Cevre Kanunu ve
ilgili mevzuat dogrultusunda toplanmasi, islenmesi, nakliyesi ve geri kazanim, ara depolama,
bertaraf islerinin Cevre Bakanlig1 tarafindan yetkilendirilmis firmaya, Inoven Enerji Miihendislik ve
Ticaret A.S. tarafindan gergeklestirilmesi kapsaminda taraflarin hak ve ylikiimliliikleri
dizenlenmektedir.

Kati1 Atik Hizmet Sézlesmesi

Sirket ile Catalagzi Belediye Baskanligi arasinda 29 Mayis 2015 tarihli “Kati Atik Hizmet
Sozlesmesi” kapsaminda, evsel kati atiklarin toplanmasi ve nakli kapsaminda taraflarin hak ve
yukumlalikleri diizenlenmektedir.

Kredi Sozlesmeleri ve Teminat Sozlesmeleri

Kredi alan sifatlartyla Sirket, tiizel kisi garantor sifatiyla Aydem Holding A.S., Elsan Elektrik
Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Tiimas Mermer Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiizel Kisi
Garantorler”), gergek kisi garantor sifatiyla Ceyhan Saldanli ve Ali Yagh (“Gergek Kisi
Garantorler”) (Tiizel Kisi Garantorler ve Gergek Kisi Garantorler birlikte “Garantorler”),
hissedar sifatiyla Aydem Holding A.S. ve kredi veren sifatlariyla Yapr ve Kredi Bankast A.S.
Denizli Ticari Subesi ve Tirkiye Halk Bankasit A.S. Denizli Ticari Subesi (“Kredi Verenler”)
arasinda, 21 Haziran 2019 tarihli Kredi Sozlesmesi (“Kredi Sozlesmesi”’) imzalanmistir. Sirket’in
sermayesini temsil eden paylarin tamamimin Aydem Holding tarafindan Parla Enerji’ye
devredilmesi sonrasinda, 29 Aralik 2022 tarihinde imzalanan Katilim Mektubu ile Parla Enerji,
Kredi Sozlesmesine Tiizel Kisi Garantor ve Hissedar sifatiyla katilmistir. Kredi Alan, Hissedarlar
ve Garantorler, Kredi Sozlesmesi kapsaminda birlikte “Yukimluler” olarak tanimlanmis ve birgok
taahhiit ve diizenleme Yiikiimliileri kapsayacak sekilde diizenlenmistir. isbu Izahname’nin yayim
tarihi itibariyla, Sirket’in bagska 6nemli kredi s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Diger taraftan, Kredi S6zlesmesi kapsaminda kullandirilan kredinin teminatini teskil etmek iizere
cesitli garanti, taahhiit, dokiiman ve sézlesmeler (“Teminat Dokiimanlarr”) diizenlenmistir.

S6z konusu Kredi Sozlesmesi, 16 Temmuz 2019, 6 Mayis 2021, 30 Eyliil 2021, 30 May1s 2022 ve
21 Haziran 2022 tarihlerinde imzalanmis olan Tadil S6zlesmeleri uyarinca tadil edilmistir. Son
olarak halka arz calismalar1 kapsaminda Kredi S6zlesmesi'ni halka arza uygun hale getirmek ve
Kredi Verenler’in halka arza iliskin onay ve taahhiitlerini almak amaciyla 17 Ekim 2023 tarihinde
imzalanan tadil ve yeniden diizenleme sozlesmesi ile Kredi S6zlesmesi son haline getirilmistir.
Tadil Sozlesmeleri uyarinca Kredi S6zlesmesi’nin ekinde yer alan 6n sartlar ve miiteakip sartlardan
bazilar1 degistirilmis, Yatirim Finansmani Kredisi kullandirma siiresi uzatilmig, Aydem
Yenilenebilir Enerji A.S.’nin halka arzina iliskin olarak hiikiimler eklenmis, kredinin faizi
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diisiiriilmiis ve Yatirim Finansmani Kredisi limitine de teminat mektubu ve akreditif kullanilmasina
iliskin hiikiimler eklenmis, Sirket’in halka arzina iliskin diizenlemeler yapilmustir.

Kullandirilacak Krediler

Kredi Sozlesmesi, Kredi Verenler tarafindan (i) Sirket’in bor¢larinin refinansmani amaciyla nakdi
olarak (“Refinansman Kredisi”); (ii) EPDK, EUAS, TEDAS, EPIAS ve Kredi Verenlerin uygun
gorecegi diger kamu kurumlarina sunulacak teminat mektuplarinin diizenlenmesi amaciyla
gayrinakdi olarak (“Teminat Mektubu Kredisi”) ve (iii) gesitli yatirim harcamalarinin finansmani
amaciyla nakdi olarak (“Yatirom Finansmam Kredisi”) saglanacak kredileri konu almaktadir.

Kredi S6zlesmesi kapsaminda, Kredi Veren tarafindan Kredi Alanlara farkli dillimler altinda nakdi
kredi ve gayrinakdi kredi tesis edilmistir. Bunlar su sekildedir:

(1) Refinansman Kredisi kapsaminda Kredi Verenler tarafindan saglanacak toplam 31.500.000
Amerikan Dolar1 tutarindaki Dilim A Kredisi; toplam 478.079.250 TL tutarindaki Dilim B
Kredisi ve 1.074.252.732,71 TL karsilig1 tutarindaki Dilim C Kredisi;

(i) Teminat Mektubu Kredisi kapsaminda Kredi Verenler tarafindan saglanacak toplam
24.099.002,94 TL tutarindaki gayrinakdi kredi;

(iii) Yatinm Kredisi ise, kapsaminda Kredi Verenler tarafindan saglanacak toplam 44.000.000
ABD Dolar1 nakdi kredi

tahsis edilmistir.
Bilgi Saglama Taahhiitleri

Sirket, Kredi Sozlesme siiresi boyunca asagidaki bilgi verme yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle
yukimladur:

(i) Mali Tablolar

a.  her bir mali yilin bitiminden sonra en ge¢ 120 giin iginde o mali yila iligkin bagimsiz
denetimden ge¢mis mali tablolar ile VUK’a uygun olarak hazirlanan mali tablolari;

b.  her bir mali yar1 yilin bitiminden sonra en ge¢ 60 giin i¢cinde o mali yar1 yila iligkin
sinirl1 denetimden ge¢mis mali tablolar ile VUK’a uygun olarak hazirlanan mali
tablolari;

C.  her bir mali ¢eyrek yilin bitiminden sonra en ge¢ 45 giin icinde o mali ¢eyrek yila iliskin
VUK’a uygun olarak hazirlanmis ve yeminli mali miisavir tarafindan onaylanmis mali
tablolar1

Kredi Verenlere sunacaktir.
(i)  Finansal Model

Kredi Alan, ilki 31 Mart 2020 tarithinde olmak iizere sonrasinda revize finansal modellerini her bir
mali y1l baglangi¢ tarihinden en ge¢ 30 is giinii 6nce Kredi Verene sunmasi gerekmektedir. Kredi
Verenin talep etmesi durumunda Sirket s6z konusu finansal modeli giincellemekle yiikiimlii oldugu
sozlesmede diizenlenmistir.

(iii) Isletme Biitgesi

Kredi Alan, i¢inde bulunulan her bir mali yilin subat aymin son is giiniinde ilgili doneme iliskin
isletme biitcesini Kredi Verene sunacaktir. Kredi Verenin talep etmesi durumunda Sirket s6z
konusu igletme biitgesini giincellemekle yiikiimlii oldugu s6zlesmede diizenlenmistir.

Kredi Alan, Kredi Verenin onay1 olmaksizin herhangi bir isletme biit¢cesi donemi icerisinde ilgili
isletme biitgesini asacak surette herhangi bir isletme ve/veya yatirnm harcamasi
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gerceklestirmeyecektir.
(iv) Yatirim Biitgesi

Kredi Alan, yatirim donemlerine iliskin yatirim biitgelerini ilgili yatirim doneminin baglangic
tarthinden en ge¢ 30 (otuz) giin 6nce Kredi Verenlerin onayia sunacaktir. Bu kapsamda sunulan
yatirim biitgesinde Kredi Veren, revizyon talep edebilecektir.

Kredi Alan, Kredi Verenin onay1 olmaksizin herhangi bir yatirim biit¢cesi donemi igerisinde ilgili
yatirim biitgesini asacak surette herhangi bir yatirim harcamasi gergeklestirmeyecektir.

(v) Takip Raporlari

Sirket tarafindan, Sirket icin igletme biit¢esi, yatirim biitgesindeki gergeklestirmeler, nakit akist
tablolari, operasyonel giderler, elektrik alim satimina iliskin raporlamalar, dengeleme amaciyla
yapilan islemler ve takip raporunun konu aldig1 ay igerisinde gerceklesen serbest piyasa fiyatlarini
iceren raporlarin 1 aylik siirenin sona ermesinden itibaren 45 giin igerisinde Kredi Verenlere
sunulmas1 gerekmektedir.

(vi) Cevre Izleme Raporlari

Sirket tarafindan, li¢ aylik periyotlarda bir ilgili ¢evre danigmani tarafindan hazirlanan Sirket
tarafindan ¢evre hukukundan dogan yiikiimliiliklerinin ve gerekli ¢evre izinlerinin yiirlirliigiiniin
takip edildigi ¢cevre izleme raporunun Kredi Verenlere verilmesini saglayacaktir.

Taahhutler

Kredi Sozlesmesi kapsaminda kredilerin tamaminin 6denmesine kadar Sirket, Kredi Verenlere
birtakim taahhiitlerde bulunmustur. S6z konusu taahhiitlerden bazilar1 standart taahhiitler olmakla
beraber bazi taahhiitler ise Kredi S6zlesmesine 6zeldir.

Bunlar su sekildedir:
(i)  Birlesme Béliinme ve Devralma Islemleri

Kredi Alan ve Garantdrler Kredi Verenin yazili 6n izni olmaksizin birlesme, devralma veya
boliinme islemi gerceklestirmeyecek veya bu sonucu doguracak herhangi bir islem yapmayacaktir.

(if) Takyidat Yasagi

Sirket ve Garantorler Kredi S6zlesmesi tahtinda izin verilen takyidatlar hari¢ olmak tlizere Kredi
Verenin yazili 6n onayi olmadigi miiddetce varliklari veya gelirleri tizerinde herhangi bir teminat
kurmayacaktir.

(iii) 1Izin Verilen Bor¢lanmalar

Sirket ve Garantorler Kredi S6zlesmesi tahtinda izin verilen bor¢glanmalar hari¢ olmak tlizere Kredi
Verenin yazili 6n onay1 bulunmadig1 miiddetge bor¢landirict islem gergeklestirmeyecegini veya bu
sonucu doguracak herhangi bir islem yapmayacaktir.

Izin verilen bor¢lanmalar Kredi Sézlesmesinde, Sirket acisindan (a) finans belgeleri tahtindaki
finansal borg¢lanmalar, (ii) refinansmana konu bor¢lar; (ii1)) Kredi Sozlesmesinde tanimlanmig
mevcut ¢ek kredileri; (iv) Kredi S6zlesmesi kapsamindaki ardil alacaklara konu krediler v) Kredi
Sozlesmesi’nde tablo halinde verilen Garantorlere iliskin mevcut finansal borg¢luluklar, (vi) Elsan’in
imzalamis oldugu kredi sozlesmeleri kapsaminda yapmis oldugu finansal borgluluklar ve (vii)
Kredi Verenlerin izninin alinmasi suretiyle olusacak finansal bor¢lanmalar olarak tanimlanmustir.

(iv) Hissedarlik Yapisinda Degisiklik

Teminat Temsilcisinin 6n onayr alinmadan Yikiimliilerin hissedarlik yapisinda (Halka arzin
gerceklestirilmesi ve neticesinde Borsa’da islem goren paylarin miilkiyetindeki degisiklikler harig
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olmak Uzere) herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir. Sirket ile Kredi Verenler arasinda imzalanan
17 Ekim 2023 tarihli tadil ve yeniden diizenlenen Kredi S6zlesmesi ile Kredi Verenler, Sirket’in
paylarinin halka arzina onay vermistir.

(v) Sigorta Islemleri

Ucgiincii kisi mali mesuliyet sigortalar1 hari¢ olmak iizere, Sirket’in mevcut ve bundan sonra
yapilacak olan tiim sigorta poligelerine Teminat Temsilcisinin ek sigorta lehdar1 ve dain-i mirtehin
sifatiyla rehin alacaklisi olarak islenmesi saglanacaktir.

Temerrit Halleri

Kredi Sozlesmesinde temerriit halleri yilikiimliileri kapsayacak sekilde detayli olarak
diizenlenmistir. S6z konusu temerriit hallerinin bazilar1 standart hiikiimler (6demede temerriit,
yanlis beyan vb.) olmakla beraber bazi temerriit halleri ise Kredi Sozlesmesine 6zel oldugu
goriilmektedir. Sirket ile Kredi Verenler arasinda imzalanan 17 Ekim 2023 tarihli tadil ve yeniden
diizenlenen Kredi S6zlesmesi ile halka arzin gergeklesmesi ile birlikte temerriit maddeleri yalnizca
Kredi Alan’1 kapsayacak sekilde diizenlenmistir.

Bunlar su sekildedir:
(i) Capraz Temerrit

Kredi Sozlesmesinde ¢apraz temerriit hitkkiimlerinin Kredi Alan ve Garantorleri kapsayacak sekilde
diizenlendigi goriilmektedir. Standart hiikiimlere ilave olarak, Garantorlerin 1.000.000 ABD
Dolarindan daha diisiik bir ticari borcuna iliskin temerriit veya temerriit benzeri bir durumun olmasi
halinde Kredi Sozlesmesi kapsaminda bir temerriit hali meydana gelmeyecektir. Halka arzin
gerceklesmesi ile birlikte bu madde yalnizca Sirket’i kapsayacak olup Garantorler’in temerriitleri
Kredi Sozlesmesi kapsaminda bir temerriit olusturmayacaktir.

(ii) icra Takibine veya Davaya Konu Olma

Sirket aleyhine ya da malvarliklar1 {izerinde toplamda 150.000 ABD Dolarin1 asan Aydem Holding
aleyhine ya da malvarliklar1 tizerinde toplamda 200.000 ABD Dolarin1 asan veya Kredi Sozlesmesi
kapsaminda esasli olumsuz etkiye yol agabilecek bir haciz, icrai islem, el koyma veya benzer
islemlerin gergeklestirilmesi; ve

Sirket ve/veya Aydem Holding aleyhine degeri 150.000 ABD Dolar1 ve iizerinde veya degerine
bakilmaksizin Esaslit Olumsuz Etki yaratabilecek herhangi bir dava, takip, idari sorusturma, tahkim
siireci ve sair yargisal siireglerin baslamasi veya bu nitelikte bir idari islem tesis edilmesi,
kesinlesmis bir mahkeme veya tahkim karar1 verilmesi veya Kredi Alanlar ve/veya Garantdrlerden
herhangi birinin kesinlesmis mahkeme ilamina veya tahkim kararina uymamasi bir temerriit hali
teskil edecektir.

Halka arzin gergeklesmesi ile birlikte bu madde yalnizca Sirket’i kapsayacak olup Garantorler’e
acilan davalar Kredi S6zlesmesi kapsaminda bir temerriit olusturmayacaktir.

(iii) 1Izin ve Lisanslar

EPDK tarafindan Sirket’in lisansinin iptal edilmesi, durdurulmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi ya
da tadil edilmesi veya Lisansa sahip olmak icin gereken sartlarin yitirilmis olmasi; ve Sirket’e
herhangi bir yiikiimliliige aykirilik nedeni ile EPDK veya bagka bir kamu kurumu tarafindan
500.000 (bes yiiz bin) ABD Dolarmin iizerinde veya her haliikkarda Esasli Olumsuz Etki
yaratabilecek nitelikte (i) bir idari yaptirim uygulanmasi veya (ii) idari para cezasi verilmesi bir
temerriit hali teskil edecektir.
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Temerriidiin Sonuclari

Herhangi bir temerriit halinin ortaya ¢ikmasi durumunda Kredi Veren, krediyi geri ¢agrilabilecektir.
Kredinin geri ¢agrilmasi halinde Kredi Verenler, oncelikle yalnizca s6z konusu krediyi teminat
altina alan mal varliklarina basvurabilecektir.

Sirket, Aydem Holding veya herhangi bir grup sirketinde temerriit durumu yasanmamastir.
Kredi Sézlesmesi Kapsaminda Imzalanan Teminat Sozlesmeleri
(1)  Alacak Devri Sozlesmeleri

Sirket ile Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi (“Teminat Temsilcisi”) arasinda 17
Temmuz 2019 tarihinde alacak devri sozlesmesi (“Alacak Devri Sozlesmesi’) imzalanmistir.
Alacak Devri Sozlesmesi tahtinda, EPIAS Alacak Devri Sozlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar hari¢ olmak iizere, Sirket’in tiim alacaklari ve benzeri hak ve talepleri ve bunlar
iizerindeki fer’i haklar1 teminat amacli olarak Teminat Temsilcisine devredilmistir.

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 17 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in EPIAS nezdinde
dogacak alacaklarmin teminat amagh devrine iliskin bir alacak devri sézlesmesi (“EPIAS Alacak
Devri Sozlesmesi”) imzalanmistir. EPIAS Alacak Devri Sozlesmesi kapsaminda Sirket’in EPIAS’a
kaydindan ve/veya piyasa katilim anlasmasindan dogan ve/veya EPIAS aracilifiyla yiiriitiilen
elektrik satiglarindan dogan tiim alacaklart 20.000.000.000 TL’ye kadar Teminat Temsilcisine
teminat amacli olarak devredilmistir.

(i)  Ardil Alacaklilik Sézlesmesi

Sirket ve her biri devreden ve mevcut ardil alacaklr sifatiyla Aydem Holding A.S., Elsan Elektrik
Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S., Tiimas Mermer Sanayi ve Ticaret A.S., Ceyhan Saldanli ve Ali
Yagl (birlikte “Ardil Alacakhlar”) ile Teminat Temsilcisi arasinda 16 Temmuz 2019 tarihinde ardil
alacaklilik ve ardil alacaklarin devri sézlesmesi (“Ardil Alacakhlik S6zlesmesi”) imzalanmigtir.
Ardil Alacaklilik So6zlesmesi uyarinca, Ardil Alacaklilarin Sirket’ten olan alacaklarinin Kredi
Verenlerin alacaklarina gore tali nitelikte oldugu, Sirket’ten herhangi bir faiz, komisyon, masraf,
iicret veya Sirket tarafindan Odenmesi gerekecek herhangi bir tutar1 talep etmeyecekleri
diizenlenmigstir. Ayrica, Ardil Alacaklilik So6zlesmesi’nde Ardil Alacaklilarin  Sirket’ten olan
alacaklarmin Kredi Verenlere devredildigi diizenlenmistir.

(ili) Hesap Rehni Sozlegmesi

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 16 Temmuz 2019 tarihinde, Sirket’in hesaplari {izerinde
Teminat Temsilcisi lehine hesap rehni verilmesi i¢in hesap rehni sozlesmesi (“Hesap Rehni
Sozlesmesi”’) imzalanmistir.

(iv) Pay Rehin ve Intifa Hakki Sézlesmesi

Aydem Holding, Sirket ve Teminat Temsilcisi arasinda 16 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in
paylarinin tamaminin Teminat Temsilcisi lehine rehnedilmesine iligskin hisse rehin ve intifa hakki
sozlesmesi (“Hisse Rehin ve Intifa Hakki Sézlesmesi”) imzalanmistir. S6z konusu rehinler
teminat amagli olup Aydem Holding’in ilgili paylara ilisgkin haklarim1 ve tasarruflari
etkilememektedir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin tamaminin Aydem Holding tarafindan
Parla Enerji’ye devredilmesi sonrasinda, 29 Aralik 2022 tarihinde imzalanan Pay Rehin ve Intifa
Sézlesmesine Katilim Sozlesmesi ile Parla Enerji, Hisse Rehin ve Intifa Hakk1 S6zlesmesi’ne Rehin
Veren olarak katilmistir. Aydem Holding’in Hisse Rehin ve Intifa Hakki Sozlesmesi’nden
kaynaklanan yiikiimliiliikleri sona ermistir. 17 Ekim 2023 tarihinde imzalan Hisse Rehin ve Intifa
Hakki Sozlesmesi’ne Iliskin Tadil Sozlesmesi kapsaminda, Parla Enerji’nin sahip oldugu ve
Sirket’in halka arz edilecek olan 8.255.000 adet pay iizerindeki rehin kaldirilmis olup sermaye artist
suretiyle ¢ikarilacak olan 24.795.000 adet pay tlizerinde rehin kurulmayacagi diizenlenmistir.
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(V)  Tasimwr Rehini Sozlesmeleri

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 6 Ocak 2021 tarihinde, ilgili s6zlesmenin ekinde yer alan
taginir varliklar ile bu listede yer alip almadigina bakilmaksizin Sirket’in ticari isletmesinin
faaliyetlerine tahsis edilmis olan tiim tasmir varliklar maddi ve gayri maddi unsurlar, fikri ve sinai
haklar, lisans ve markalar, bu varliklara iligskin tiim biitiinleyici parcalar, mevcut ve/veya sonradan
ilave edilecek eklentiler ve bu tasinir varliklarin tiim mevcut ve miistakbel getirileri iizerinde taginir
rehni tesis edilmek tizere, (i) 4.902.445.667,35 TL ve (ii) 544.716.185,26 Amerikan Dolari
tutarlarinda Tasinir Rehni S6zlesmeleri imzalanmustir.

(vi) Ipotek Sozlesmeleri

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 27 Mayis 2021 ve 11 Haziran 2021 tarihlerinde, ilgili
sOzlesmenin ekinde yer alan tasinmazlar iizerinde herhangi bir takyidattan ari olarak sirasiyla (i)
611.537.349,81 Amerikan Dolan tutarinda ve (ii) 5.503.836.148,26 TL tutarinda {ist sinir ipotegi
tesis edilmek iizere Ipotek Sozlesmeleri imzalanmustir.

(vii) Elektrik Uretim Lisanst Devir Taahhiitnamesi

Sirket, finans belgeleri tahtindaki ytikiimliiliiklerini teminat altina almak amaci ile 16 Temmuz
2019 tarihinde, Teminat Temsilcisinin EPDK’dan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
kapsamindaki tiim kosullar1 yerine getirmis herhangi bir li¢iincii kisiye Lisansin devami niteliginde
yeni bir lisans diizenlenmesine izin verilmek iizere Sirket’in elektrik liretim lisansinin devrine
iliskin bir taahhiitnamesi (“Elektrik Uretim Lisans1 Devir Taahhiitnamesi”) diizenlemis ve
imzalamstir.

(vii) Garanti Mektubu

Garantorler, Sirket’in finans belgeleri tahtindaki ylikiimliiliiklerini teminat altina almak amaci ile 16
Temmuz 2019 tarihinde bir garanti mektubu (“Garanti Mektubu”) imzalamigtir. Garanti
Mektubunda, Sirket tarafindan muaccel oldugu tarihte 6denmemesi halinde Sirket borclarinin
tamaminin muaccel hale gelecegi ve O0denmesi gereken tutarlarin temerriit faizi ile birlikte
Garantorler tarafindan 6denecegi diizenlenmektedir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin Aydem Holding tarafindan Parla Enerji’ye devredilmesi sonrasinda, 29 Aralik 2022
tarihinde imzalanan Katilim Mektubu ile Parla Enerji, Garanti Mektubu’na garantdr sifatiyla
katilmistir.

Sigorta Sozlesmeleri ve Policeleri

Sirket’in sahip oldugu poligeler arasinda Tehlikeli Maddeler ve Tehlikeli Atik Zorunlu Mali
Sorumluluk, Makine Kirilmasi, Isveren Sorumluluk, Genis Kapsamli Makine Kirilmasi ve Kar
Kayb1, Ugiincii Sahis Mali Mesuliyet ve Terdrizm sigorta policeleri bulunmaktadir.

Sirket’in yoOneticileri, faaliyetleri nedeniyle kendilerine yoneltilecek tazminat talepleri igin Sirket
tarafindan yonetici sorumluluk sigortasi ile sigorta ettirilmistir.

Sirket’in (i) kanunen yaptirilmasi zorunlu olan ve (ii) faaliyetler kapsaminda karsilasilabilecek olas1
riskleri teminat altina almak amaciyla yaptirmis oldugu ¢esitli sigortalar bulunmaktadir. Sigorta
poligelerinin genellikle ¢alisanlarla ilgili kazalar ve yaralanmalar, maddi hasar ve makine kirilmasi,
iiclincii sahis mali mesuliyet sigortasi, terdr sigortasi, all-risk sigortasi, kar kaybi ve is kesintisi
sigortasini kapsadigi goriilmektedir.

Sigorta policelerinin genel olarak bir yil siire i¢in gegerli olup siliresi sona erdigi takdirde
zeyilnameler bir y1l daha uzatilmaktadir. Ayrica bazi sigorta poligeleri tizerinde tesis edilmis dain-i
miirtehin kayitlar1 bulundugu anlagilmaktadir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 47°nci maddesine gore elektrik piyasasinda lisans sahibi
olan tim tiizel kisilerin muhtemel risklere kars1 faaliyetleriyle ilgili tesis varliklarini sigorta
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yaptirmasi gerekmektedir. Bu kapsamda {iiretim lisansina sahip sirketler {iretim tesislerini dogal
afetler, yangin, kaza, hirsizlik, tigiincii sahislara karsi mali sorumluluk, teroér ve sabotaj tehlikelerine
kars1 teminat altina almak zorundadir. Sirket tarafindan iletilen sigorta poligeleri kapsaminda bu
yukiimliiliigiin Santral i¢in saglandig1 goriilmektedir.

Cevre Kanunu ve Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca, miktarina bakilmaksizin tehlikeli atiklarin
toplanmasi, tasinmasi, ara depolanmasi, geri kazanimi, yeniden kullanilmasi ve bertarafi gibi
faaliyetlerde bulunanlarin, faaliyetleri nedeniyle olusacak bir kaza dolayisiyla iiciincii sahislara
verebilecekleri zararlara karsi tehlikeli atik mali sorumluluk sigortasi yaptirmasi gerekmektedir.
Ayrica, sigorta yaptirma zorunluluguna uymayanlara bu faaliyetler i¢in izin ve lisans verilmeyecegi
diizenlenmistir. Sirket tarafindan iletilen sigorta poligeleri kapsaminda bu yiikiimliiliiglin Santral
icin saglandig1 goriilmektedir.

Toplu is Sézlesmesi

Sirket, 1 Mart 2023 — 28 Subat 2025 tarihleri arasinda 2 yil siire ile gegerli olmak tizere, Turkiye
Enerji, Su ve Gaz Iscileri Sendikas1 (“TESIS”) ile bir toplu is s6zlesmesini 16 Agustos 2023
tarihinde imzalamustir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, toplu is s6zlesmesi 333 is¢inin maas artislari,
deneme siireleri, calisma siireleri, fazla mesai ticretleri, izin ve kidem tazminati 6demeleri dahil
olmak iizere istihdam kosullarini diizenlemektedir.

Toplu is soOzlesmesi mavi yakali c¢alisanlar i¢in mevzuata gore daha kapsamli haklar
diizenlemektedir. Ornegin, Sirket'in toplu is sdzlesmesine gore iicretli izin siireleri Is Kanunu’nda
ongoriilenden daha fazladir ve Sirket, evlilik ve dogumda maddi yardim, 6liim ve maluliyet
yardimi, vardiya primi, meslek primi ve iase yardimi gibi ilave sosyal yardimlar saglamaktadir.

Sendikalar ve Toplu Is Sozlesmesi Kanunu'na goére elektrik iiretim sektdriinde grev ve lokavt
yasaktir. Bu nedenle, sendika tiyesi ¢alisanlar greve gidememektedir.

Diger Sozlesmeler

Sirket’in ticari faaliyetlerini siirdiiriirken ihtiyag duydugu malzemelerin tedariki, koruma ve
giivenlik, is saglig1 ve giivenligi danismanligi, periyodik bakim ve kontrol, ¢evre danismanligi,
Santral’de calisan personelin tasinmasi ve yemek ihtiyaclarinin karsilanmasi, ara¢ kiralama gibi
hizmetlerin alinmas1 amaciyla taraf oldugu bir¢ok sozlesme bulunmaktadir. S6z konusu
s0zlesmelerin bazilarinda O6demeler aylik hak edisler ile yapilmaktayken bazi sozlesmelerde
Odemeler sabit olarak aylik 6deme seklinde yapilmaktadir.

Kiil Satisa

Sirket, ¢esitli firmalara, komiir yakimindan arta kalan ham ugucu kiil (kaba kiil) ve sepere edilmis
ya da standartlara uygun ince ugucu kuld, tiretilen miktar, kalite ve pazar sartlarina gore degiskenlik
gostermek tlizere, herhangi bir baglayici sozlesme olmaksizin irsaliyeler iizerinden fatura
diizenleyerek satmaktadir.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thracer’min Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
Izahname’de yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporlar::

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 ile bagimsiz
denetime iliskin diizenlemeleri gergevesinde denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi
gereken 2020, 2021, 2022 yillar1 ve Haziran 2023 ddnemine ait Finansal Tablolar1, Ek-3’te yer
almaktadir.

23.2. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  Unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. S6z konusu 6zel
bagimsiz denetim raporu, Ek/3’te sunulmaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun Goriis /
Donemi Kurulusunun | Kurulusunun Adresi | Sorumlu Denetgisinin | Sonug
Ticaret Unvam Ad1 Soyad
1 Ocak — 31 Giiney B_ag1ms1z Maslak Mah. Eski
Aralik 2020, Denetim ve Bilyiikdere Cad. No:27 )
2021, 2022 ve 1 Serbest Seckin Ozdemir Olumlu

D:54-57-59 Kat:2-3-4,

Ocak — 30 uhasebeci Mali Sariyer/Istanbul

Haziran 2023 Miisavirlik A.S.

Ozel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

“Goriistiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 31
Araltk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve 30 Haziran 2023 ve 30
Haziran 2022 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ve 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansini ve
nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS lere) uygun olarak tiim onemli
vonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun veya sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi, gorevden
cekilmesi veya degismesi gibi bir durum s6z konusu degildir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Thrac¢r’nin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya s6z
konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda degisiklikler yapilmigtir. Buna gore; 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baglamak tizere Kurumlar Vergisi Oran1 %20’den %25’¢ ¢ikartilmistir. Bunun
yani sira, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina uygulanan
kurumlar vergisi orania yonelik 1 puanlik indirim 5 puan olarak degistirilmistir. Ayrica yapilan
degisiklikle, 15 Temmuz 2023 itibariyla; 5520 sayili Kanunda tasinmaz satis kazanglari igin
ongoriilen %50 oranindaki vergi istisnasit kaldirilmistir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz
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2023 tarihinden Once isletmelerin aktifinde yer alan tasinmazlarin satislarinda %25 olarak
uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin cari ve ertelenmis vergi hesaplamalar iizerindeki
etkilerinin tespitine yonelik ¢aligmalar devam etmektedir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thrac¢r’nin Esas Sozlesmesi ile kamuya acikladigr diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar1 ile Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
mali donemler icin ilgili genel kurullarda kér dagitim karar1 alinmamustir.

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra, kar dagitim1 yapilip yapilmayacagi ve
yapilacak ise hangi miktarda yapilacagi hususu Esas Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi1”
baslikli 18. maddesi kapsaminda belirlenecektir. Bu madde uyarinca, Sirket’in faaliyet donemi
sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’ce
O0denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken
zorunlu vergiler distildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda gorilen net donem Kari, varsa
geemis yillar zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde
dagitilir:

I. %035°1 ¢ikarilmig sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

ii.  Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kér dagitim politikasi ¢er¢evesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

iii.  Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, Kar payinin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik caligsanlarina, vakiflara ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

iv. Net donem kérindan, (i), (ii) ve (iii) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci Kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK madde
521 uyarinca yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

v.  TTK’nin 519. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca pay sahipleriyle kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, sermayenin %35 oraninda kar payi
diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesme’de veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kér pay: ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, vakiflara ve pay sahibi digindaki
kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi (zerine, Sermaye Piyasasi Kurulunun konuya iligkin
diizenlemeleri goz oniline alinarak, genel kurulca kararlastirilir. Genel kurul tarafindan verilen kar
dagitim karar1, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.
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23.7. Son 12 ayda Thrag¢r’nin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig iizerinde énemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karliligi lizerinde 6nemli etkisi olmus ve izleyen
donemlerde etkili olabilecek; Sirket’in davaci oldugu 3 adet, dava degeri simdilik toplam 387.826
TL tutarl1, davali oldugu 263 adet, dava degeri 30 EylUl 2023 tarihi itibariyla toplam 21.498.277,69
TL + 89.800 EUR tutarli dosya bulunmaktadir. Dava degeri 1 milyon TL iizeri, davact olunan 0
adet, dava degeri 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla toplam 0 TL tutarli, davali olunan 1 adet, simdilik
dava degeri toplam 1.055.770,29 TL+89.800 EUR tutarli dosya bulunmaktadir. Davali olunan ve
dava degeri 1 milyon TL iizeri dosyalar agisindan karsilik ayrilmasi gereken tutar 30 Eylul 2023
tarihi itibartyla toplam 1.055.770,29 TL+89.800 EUR olup ilgili dosyalarda toplam 0 TL teminat
bulunmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BILGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas1 menkul kiymet
tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 33.050.000 TL olup 24.795.000 TL’lik kism1
Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle
140.405.000 TL’den 165.200.000 TL’ye artirilacaktir. Kalan 8.255.000 TL nominal degerli kisim
ise Sirket’in mevcut ortagi Parla Enerji Yatirimlar1 A.S. tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz
edilecektir.

Pay Bir Payin
Nama / Sayisinin Nominal | Toplam |Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay . . P yey
. Degeri (TL) Orani (%)
Oldugu Sayisina (TL)
Oram (%)
B Nama Yoktur. 33.050.000 40,82 1,00 33.050.000 20,01
Toplam 33.050.000 20,01

Ihrac edilecek 33.050.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin halka arz sonrasi
olusacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar icerisindeki oran1 %40,82 olurken, halka arz sonrasi
olusacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine oran1 %20,01 olacaktir.

Sermaye Artirnmi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay
NTIEY . (S;ﬁlslgg; ]:;ri?:;ll Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi . .
Oldugu Sayisina | Degeri (TL) Oram (%)
Oram (TL)
(%)
B Nama Yoktur. | 24.795.000 | 30,63 1,00 24.795.000 15,01
Toplam 24.795.000 15,01

Sermaye artirimi1 yoluyla halka arz edilecek 24.795.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
paylarin halka arz sonrasi olusacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki orant %30,63
olurken, halka arz sonras1 olusacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine oran1 %15,01 olacaktir.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay Bir
Nama/ Sayisinin | Payimn
Grubu | Hamiline | imtiyazlar Pay Grup Pay | Nominal Toplam Sermayeye
. Sayisi . . (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina | Degeri
Oram (%) | (TL)
B Nama Yoktur. | 8.255.000 10,20 1,00 8.255.000 5,00
Toplam 8.255.000 5,00

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 8.255.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin
halka arz sonrasi olusacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar icerisindeki oran1 %10,20 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine orani1 %5,00 olacaktir.
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Halka Arz Eden Ortak

Halka Arz1 Yapilacak | Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin
No | Ortagin Adi, SoyadvUnvam | Paylarin Nominal Halka Arz Sonrasi Sirket
Tutar (TL) Sermayesindeki Payr Oram (%)
1 | Parla Enerji Yatirimlar1 A.S. 8.255.000 5,00

Paylarin ISIN Kodu, SPK onayini takiben temin edilecek olup MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirrmiin kaynaklari hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi1 yapilmayacaktir.

) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestirmemis olup halka arz ¢aligmalari sirasinda kaydilestirme esaslar1
cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kar Pay1 Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kdrdan pay alma hakkina
sahiptir.

Halka acik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kéar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul, halka agik
ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli
esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasma karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka acik ortakliklarin sermaye artirnmlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.
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Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasi i¢in Esas Sozlesme’de hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1, halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina {ist sinir getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarin ilgili finansal yil i¢cinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kar payi, dagitimmna karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkli tutarl: taksitlerle 6denebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

e Ihraccinin krindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamant:
Halka acik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Thrag
edilecek paylar kér elde edilmesi ve kér dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis
olmasi halinde ilk kez sona eren finansal y1l karindan kar pay1 alma hakki elde ederler.

Yatirimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almahdir.

e Kar pay1 hakkinin zamanasimina ugradigi tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracagi: Zaman
asimina ugrayan kar payr ve kar payr avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanasimina iligkin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. Sayili Karar ile iptal
edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

e Kar payr hakkinin kullanimia iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri i¢in
prosedir: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

e Kar pay1 oram1 veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, vergi yasalari,
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmesi'ni dikkate alarak kar dagitim kararlarini
belirlemekte ve kar dagitim politikas1 uyarinca kér dagitimi yapmaktadir.

e Kar payr avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kar payr avanst dagitilmasina karar verebilir. Kéar payr avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi i¢in genel kurul karari ile, ilgili hesap donemi ile smirli olmak iizere,
yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur

Oy Hakki: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip
olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul ve Toplantilar”
baslikli 15. maddesinde diizenlendigi iizere; olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her
paymn bir oy hakki vardir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarmin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse,
bunlar iglerinden birini veya iiclincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarin1 kullanmasi
icin temsilci olarak atayabilirler. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlastirllmamigsa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi,
pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goéz Oniinde tutarak hareket etmemis
olmasi halinde pay sahibine karst sorumludur.
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Tiirk Ticaret Kanunu’nun 433. maddesi uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iligskin sinirlamalar
dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri
ya da pay senetlerinin baskasina verilmesi gecersizdir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya Esas Sozlesme’yle
belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya
bunlarin ortag1 olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket
arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki
davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarii
kullanamaz.

SPKn’nun 30. maddesi uyarinca, halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: Tirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi mevcut
paylarinin sermayeye oranina gore, yeni c¢ikarilan paylari alma hakkini haizdir. Ancak Esas
Sozlesme’nin ilgili hiikiimleri gercevesinde Sirket Yonetim Kurulu TTK ve SPKn ve Sermaye
Piyasas1t Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigli zamanlarda, kayitli sermaye tavanina
kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayenin artirilmasi ile imtiyazli pay ¢ikarilmasi, imtiyazli
pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmas1 ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi
ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn’nun 18.
maddesi uyarinca, kayitli sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
O0denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay cikarilamaz. Yeni pay alma
haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi
uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren Sirket’in mal
varliginin kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan
tutara pay1 oraninda katilir. Esas Sozlesme’nin 26’nc1 maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi,
tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn’nun 14. maddesi ve 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi uyarinca
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yoOnetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta dnce, Sirket’in merkez
ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir y1l
siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirnm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayil1 Vekaleten
Oy Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas1 Tebligi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 414.,
415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden
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izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar. Esas Sozlesme’nin 15. maddesi uyarinca; genel kurul toplantilarina iligkin bildirimler,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde yapilir. Genel kurul
toplant1 ilan1, mevzuatta 6ngoriilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme dahil her tiirli iletisim
vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {iizere genel kurul toplanti
tarihinden asgari ti¢ hafta once yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydimlatma Platformu ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilan1 ile birlikte,
Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetim diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay
sahiplerine duyurulur.

Iptal Davas1 A¢cma Hakkr: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18.
maddesinin 6. fikras1 ve 20. maddesinin 2. fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye
sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline
iliskin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ylikletilebildigi oOlclide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla siirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payi avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap
donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz gilin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas
Sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlari aleyhine
karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki: SPKn’nun 24. maddesi uyarmmca SPKn’nun 23. maddesinde
belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve
bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarin1 Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina
konu oOnemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar icin
kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar1 pay
sahibinin talebi {lizerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel
iizerinden satin almakla ylikiimliidiir. Sermaye Piyasast Kurulu, ayrilma talebine konu paylarin
ortaklik tarafindan satin alinmasindan once diger pay sahiplerine veya yatirimcilara dnerilmesine
iligkin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen 6nemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir
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bicimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylar1 belirlenecek esaslara gdre satin
almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasast Kurulu ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu
hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin
dogmadigi haller ile bu hakkin kullanimina ve paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarda satim
fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar 11-23.3 sayili Onemli Nitelikte Islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca &nemli
nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet
serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligi
halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27. maddesi ile 11-27.3 sayil1 Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar1 Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek
de dahil olmak tizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Sirket’in oy
haklarinin %98’ine ulasmasi1 veya bu durumda iken ek pay alinmast durumunda, Teblig’de
belirtilen istisnalar hari¢ olmak lzere, hkim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup
olmadig1 dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, diger
ortaklar agisindan da paylarin1 hdkim ortaga satma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan
belirlenen siire icinde, siire igerisinde, azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta
kalan pay sahipleri ise sahip olduklar1 paylarin Kurul’un diizenlemeleri g¢er¢evesinde belirlenen
bedel iizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve
bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.

Azmmhk Haklarr: Tiirk Ticaret Kanunu'nun 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca,
sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul
zaten toplanacak ise karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay
sahiplerinin cagri1 veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi héalinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az 1 milyon TL olan pay sahipleri li¢ ay
icinde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemeleri’'nden 6zel denetci
atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu {yelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakka: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay
sahipligi haklariin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki
daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
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yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemeleri’nden bir
0zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déoniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.
24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 09.08.2023 tarih ve 2023/33 sayili karar1 ve 21.09.2023 tarih ve
2023/39 sayili karari ile;

1. Sirket ortagi Parla Enerji Yatirimlar1 A.S. portfoyiinde bulunan toplam 8.255.000 TL (8.255.000
Tiirk Liras1) nominal degerli B grubu paylarin halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine ve
s0z konusu paylarin halka arzi (Halka Arz) i¢in gerekli islemlerin gergeklestirilmesine,

2. Halka Arz kapsaminda, daha sonra alinacak sermaye artisina iliskin yonetim kurulu kararina tabi
olmak iizere, mevcut pay sahiplerinin riichan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle
cikarllacak paylarin da halka arz edilmesine ve bu kapsamda gerekli her tiirli islemin
gercgeklestirilmesine,

karar verilmistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 09.08.2023 tarih ve 2023/34 sayili karar1 ve 21.09.2023 tarih ve
2023/40 say1l1 karar1 ile;

1. Sirket’in 140.405.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 300.000.000 TL’lik kayithi sermaye
tavani dahilinde, 24.795.000 TL artirilarak 165.200.000 TL ye ¢ikarilmasina,

2. Bu sermaye artirimi kapsaminda ihrag¢ edilen 24.795.000 TL nominal degerli 24.795.000 adet B
grubu paya iliskin Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilen 24.795.000 TL nominal degerli 24.795.000 adet B
grubu payin, talep toplama ¢alismalar1 sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak
cikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun teblig
ve diger diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

karar verilmistir.

Parla Enerji’nin Yo6netim Kurulu’nun 09.08.2023 tarih ve 2023/11 sayili karar1 ve 21.09.2023 tarih
ve 2023/15 sayili karari ile;

1. Parla Enerji Yatirimlar1 A.S.’nin Cates Elektrik Uretim A.S. (Cates) sermayesinde sahip oldugu
84.243.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarindan 8.255.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.255.000 adet B grubu nama yazili payin ortak satisi
yontemiyle halka arz edilmek suretiyle satilmasina (Halka Arz),

2. Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (Konsorsiyum Lideri) nin Halka Arz ile ilgili tiim islemleri
yiirlitmek iizere aracilik edecek kurum olarak atanmasina,

3. Parla Enerji Yatirnmlart A.S.’nin Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarinin halka arzindan
elde edecegi briit halka arz gelirinin ilgili diizenlemelerde izin verilen tutardan fazla olmamak
kaydiyla, Parla Enerji Yatirimlar1 A.S.’nin halka arz edilecek Sirket paylarinin satisindan elde
edecegi hasilatin bir kisminin, Konsorsiyum Lideri tarafindan yapilacak fiyat istikrar
islemlerinde kullanilmas1 amaciyla Konsorsiyum Lideri tarafindan gosterilecek hesaba
aktarilmasina, bu kapsamda ilgili sozlesmelerin akdedilmesine;
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4. Sirket, Parla Enerji Yatinmlar1 A.S., Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Lideri tarafindan
belirlenecek konsorsiyum tiyeleri arasinda Aracilik ve Konsorsiyum S6zlesmesi akdedilmesine;

5. Cates ve Konsorsiyum Lideri de dahil olmak fizere, ilgili tiim iiclincii kisilerle Halka Arz
kapsaminda gerekli olabilecek her tiirlii s6zlesme ve baskaca belgelerin akdedilmesine;

6. Yukarida yer alan (3) numarali paragraflarda belirtilen fiyat istikrarini saglayici iglemlere iliskin
olarak Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasinda fiyat istikrar1 sézlesmesi imzalanmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) ilke Karar1 uyarinca,
halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, baska yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar icin
(varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satisi1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklariin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya aciklandig: tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka ac¢ik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmast durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi cikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{incii maddesi g¢er¢evesinde
belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde,
paylariin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasia sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’ nin 208’inci maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarin1 halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari
pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin
almakla ylikiimliidiir. Halka acik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin
esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer
almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢agrinin
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usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir onceki
paragraftaki hiikiim uygulanir.

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) ilke Karar1 uyarinca,
halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar igin
(varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccinin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan

gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda
bilgi:
Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimin halka arzi Oncesinde, SPK’nin paylarin ihracina iligkin onay vermesi
gerekmektedir.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi icin SPK haricinde Borsa
Istanbul’un uygun goériisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goériisiine [zahname’nin
“I” numarali boliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organ1’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karar1 uyarinca,
halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarma gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, baska yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar i¢in
(varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satig1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

Halka arza iliskin olarak EPDK’nin ve MAPEG’in onayma gerek bulunmadigma iliskin
aciklamalara, isbu Izahname’nin “II” numarali boélimiinde yer verilmektedir.

25.1.2. Halka Arz Edilen Paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek 33.050.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz sonrasi 165.200.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmig sermayeye orani %20,01 olacaktir.

Pay Nan?a_l / e Bir Payin Nominal | Halka Arz Edilecek | Sermayeye
Grupy | amiline | Imtiyazlar| = o o (TL) Pay Toplami (TL) | Orani (%)
Oldugu 8 ¥ op °

B Nama Yoktur. 1 24.795.000 15,01

(Sermaye Artirimi)
8.255.000
B N Yoktur. 1
ama oktur (Ortak Satisr) 5,00
Toplam 33.050.000 20,01

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye
artirimi ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden,
boyle bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve oran1 degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup SPK’nin onayini miiteakip tescil ve ilan
edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz surresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz edilecek paylar i¢in en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir.

Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.
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25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi

Sermaye artirrmi ve ortak satist yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satis, Info Yatirim
liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret
Aracilig1” yontemiyle gerceklestirilecektir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar,
Aydem Grubu Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilardir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar agagidaki sekilde gruplandirilmistir.

a) Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt disinda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiler, (ii) bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 (alt1) aydan fazla oturan gergek
kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disit Kurumsal Yatirimcilar tanimlari
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve
20/412 sayil Ilke Karar1 uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan i¢sel bilgiye
ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve
hisimlar1, Yurt I¢i Bireysel Yatirrmer Grubu disinda kalan higbir tahsisat grubundan talepte
bulunamazlar.

b) Aydem Grubu Calisanlan: Ilgili sirketlerde galistig1 pozisyona bakilmaksizin, Aydem Grubu
calisanlarindan Tirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasina sahip olan biitiin
calisanlardir. Aydem Grubu calisanlarinin belirlenmesinde Sirket tarafindan Info Yatirim’a
talep toplama baslangicindan once iletilen liste esas alinacaktir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve
20/412 sayili Ilke Karar1 uyarinca, isbu izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, igsel bilgiye
ulasabilecek kisiler listesinde yer alan Aydem Grubu Calisanlar1 ve bunlarin esleri ile birinci
derece kan ve sihri hisimlari, yurt ici bireysel yatirimer grubu disinda kalan diger higbir tahsisat
grubundan talepte bulunamazlar.

¢) Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan

i) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluglari, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri,

i) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gecici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

iii) Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast,

iv) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluslardir (*).

(*) SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar1 uyarinca, portfoy ydnetim
sirketleri, aract kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu miisteri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, Unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer
alan yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, Unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi
yer alan yatirim fonlar1 ve II11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirimci
grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 say1li Ilke Karar1 uyarinca;
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Yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimei Grubunda her bir yatirimer bazinda
dagitilacak pay tutariin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agsmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu
fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

d) Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la
yurt disinda yerlesik olan araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli
ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi
(EBRD) gibi uluslararas1 kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuat: uyarinda BIST te islem gérecek
sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylar1 Tirkiye’de
satin alacaklardir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu
Calisanlarmin, halka arz talep toplama siiresi icinde ve isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen basvuru yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilarin
ise yalnizca Info Yatirim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir. Yatirimeilar,
talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK’nm 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar1 uyarinca, yatirimci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

— Gercek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

— Tiizel Kisi Yatirimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak
yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sarti
aranacaktir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil ilke Karari uyarinca, yeterli talep olmas: halinde, Yurt I¢i
Kurumsal Yatirime1r Grubunda her bir yatirimci bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen
paylarin toplam tutariin %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim
sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan s6z konusu sinirlama PYS
bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:

e Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar ve Aydem Grubu Cahsanlari: Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar
ve Aydem Grubu Calisanlari’nin talep formunu doldurmalari gerekmektedir. Talep miktarmin 1
(bir) lot ve katlar1 seklinde olmas1 sarttir. Her bir yatirimct igin talep edilebilecek azami pay
miktari, s6z konusu yatirnrmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarmin dortte
birini gecemeyecektir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligskin alt siir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar: 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki
bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile carpimi
sonucu bulunan pay bedelini, aracit kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.
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e Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimcilar, talep formunda talep ettikleri pay adedini
belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimer bazinda
talepte bulunabilecek pay tutari1 s6z konusu yatirirmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam
pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 lot olacaktir.
1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen
pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara
nakden veya hesaben ddeyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar tanimlarinda bulunmayan yatirimcilarin, Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar tahsisat grubundan basvurmasi esastir. Aydem Grubu Calisanlar: da Yurt ici Bireysel
Yatirnmcilar tahsisat grubundan bagvuracak olup Sirket tarafindan Konsorsiyum Lideri’ne talep
toplama baslangic1 6ncesinde iletilen Ayden Grubu Calisanlari listesinde T.C. Kimlik Numarasi
bulunan yatirimeilarin hepsi Aydem Grubu Calisanlari tahsisat grubunda degerlendirilecektir.

Kendi gruplari igerisinde “Esit Dagitim Yontemine gore dagitim yapilacak Yurt Igi Bireysel
Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlari icerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplarindan
girdikleri talepler iptal edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlar tarafindan iletilen talepler miikerrer
taramadan gecirilecek ve en yiiksek miktarli talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek
dagittma konu edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlar
grubundaki bir yatinmcmin en yiiksek miktarli talebini birden fazla konsorsiyum iiyesinden
iletilmesi durumunda, dagitima konu olacak talep zaman 6nceligi kuralina gore belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmmin Satist Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen
kayitlar, T.C. kimlik numarast bulunmayan Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti vatandaslari ile
Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numarasi bilgisini icermeyen kayitlar ve
Aydem Grubu Calisanlar1 tahsisatindan basvuran yatirimcilarin T.C. kimlik numaralart Sirket
tarafindan saglanan listede yer almayan kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis
grubu bazinda ayrildiktan sonra 6ncelikle asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gére nihai talep
adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

e Yurt ici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim: Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C.
Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkli aracit kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimecr emirlerinden en yiiksek tutarli emir
dikkate alinacaktir. Aym1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip
miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimer sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami1 dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
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miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gozden gecirilecektir. Miktarin
bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve
bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

e Aydem Grubu Calisanlarina Dagitim: Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C.
kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasit kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak ayn1 T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarli emir
dikkate alinacaktir. Ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasia sahip
miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirime1 sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami1 dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin
bu alt siirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

e Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim: Her bir Yurt Ici Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarma info Yatirim’in onerileri de dikkate almarak, Sirket ve Paylarini
Halka Arz Eden Pay Sahibi birlikte karar verecektir.

e Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim: Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarma Info Yatirim’in onerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Paylarim
Halka Arz Eden Pay Sahibi birlikte karar verecektir.

Tim yatirimc1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gozden gecirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

Info Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu i¢in ayr1 ayr kesinlestirerek Sirket ve Paylarini Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii icerisinde onaylayacak ve onayladigmi Info
Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlar

Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar ve Aydem Grubu Calisanlarmim isbu izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen konsorsiyum tiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak
talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlari, talep ettikleri pay adedine iliskin talep
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen ve daha once farkli bir isleme teminat
gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya ddvizlerin bir veya
birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlart asagidaki 6deme seceneklerinden bir
veya birden fazlasimi secerek talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimecilar ve Aydem Grubu
Calisanlan i¢in “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi sonucu

ortaya c¢ikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlari, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep
Bedelini, bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Ydntemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlari’nin Talep Bedeli karsiliginda teminata
almacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak

fiyatlar asagida gosterilmektedir.

Teminata Alinacak Teminat Teminata Almda Uveulanacak Fivat Teminat Bozumunda
i 1 u i .
Kiymet /Doviz Katsayisi e Y Uygulanacak Fiyat
Para Piyasast Fonu 0,97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin i¢in fon kurucusu
aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Kisa Vadeli Borg¢lanma 0.97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin icin fon kurucusu
Araglar1 Fonu ' aciklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Kamu Borclanma 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglart Fonu ' aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Ozel Sektér Borglanma 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin icin fon kurucusu
Araglar1 Fonu ' aciklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Her bir konsorsiyum tyesinin ¢aligtig Her bir konsorsiyum tyesinin
TL DIBS 0,95 bankann ilgili glinde ilk acikladig1 calistig1 bankanin ilgili giinde ilk

gosterge alis fiyati

acikladig1 gosterge alis fiyat

Eurobond (T.C. Hazine

Bloomberg elektronik alim satim ekraninda
her bir konsorsiyum iiyesi, bankanin

Bloomberg elektronik alim satim
ekraninda fiyat saglayicilarin

ve Maliye Bakanligi’nin 0,95 gordiigl en az ii¢ islem yapilabilir fiyat e . .
. e - . verdigi islem yapilabilir cari
ihrag ettigi) saglayicisinin ortalama fiyati dikkate .
piyasa fiyati kullanilacaktir.
alinacaktir.
Ozel Sektér Borglanma
Araglart (Her Araci .. .
glan ( . Ozel Sektor Borglanma Araglarinda Borsa Ozel Sektor Borglanma
Kurum sadece ihracina . . ) .
.. Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Araglarinda Borsa Istanbul
aracilik ettigi ve Borsa 0,85 \ . . .
. o . Alim Satim Pazari'nda olusan son is giinii | Borg¢lanma Araglari Piyasasi'nda
Istanbul'da islem goren agirlikli ortalama fiyati olusan cari piyasa fiyat
OSBA’lar1 teminata konu & 4 s P 4
edebilir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
. I 1 Borgl Aragl
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul sFa nbu org'anma racian
. . Piyasas1 Kesin Alim Satim
. . Bor¢lanma Araglar1 Piyasasit Kesin Alim , o
Kira Sertifikasi 0,85 } L Pazari'nda olusan o giinkii
Satim Pazari'nda olusan son ig giinii . .
3 ortalama fiyat/ islem gegmemisse
agirlikli ortalama fiyat C
son ig giinii agirlikli ortalama
fiyati
Kira Sertifikas1 Katilim 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin icin fon kurucusu
Fonlar1 ' aciklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Hisse Senedi Fonu 0,90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin icin fon kurucusu

aciklanan alis fiyati

tarafindan agiklanan alis fiyati
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Teminata Al k Teminat Teminat Bozumunda
erinata Anaca Teminata Alimda Uygulanacak Fiyat

Kiymet /Doviz Katsayisi Uygulanacak Fiyat
Degisken Fon 0,90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fonun o giin i¢in fon kurucusu
aciklanan alis fiyati tarafindan aciklanan alig fiyati
Pay (BIST 30°da yer alan 0.90 BIST Pay Piyasasi’nda olusan son isgiinii | BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari
paylar) ' agirlikli ortalama fiyati piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin
Doviz (ABD Dolart, oncesinden alig kuru (Kiisurath doviz Her bir konsorsiyum tyesinin
. 0,90 . . N .
Avro, Sterlin) tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukari calistig1 bankanin cari kuru
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat/Katilma 1

Hesab1 Blokesi — TL

Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
dontistiiriilmesinde, tahsilatin

. TCMB tarafindan agiklanan bir giin apildig1 andaki her bir
Vadeli Mevduat/Katilma . .. ¢ . g . 4 p‘ £ . .
. oncesinin alig kuru (Kiisuratl: doviz Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistigi
Hesabi1 Blokesi — (ABD 0,90 . . N
. tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukari bankanm s6z konusu yabanci para
Dolari, Avro, Sterlin) . .
yuvarlanacaktir.) icin anlik doviz alis kuru

(Kiisuratli doviz tutarlar1 bir ve
katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin diginda bir adet olugsmayacak sekilde
yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlart;

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay:1 hak
ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler lizerindeki blokaj ayni giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gdre almayr hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin
teminata konu olmasi1 durumunda, talep formunda secilmis olan kiymetler en likit olandan en
az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek
suretiyle, Konsorsiyum Uyesi aract kurumlarin ve emir iletimine aracilik eden yetkili
kuruluslarin, teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya gevirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlari’nin teminatlarinin nakde doniisiimii ile
ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluslar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini tegkil
etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar
ve Aydem Grubu Calisanlari, talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri
i¢in teminata alman kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine
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rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi
halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya ddvizler, hi¢bir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara
gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak
kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli
zararlardan ilgili aracit kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayili i-SPK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) sayil Ilke Kararlar ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili
bagvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih
araliginin esas alinacagi, taraflar arasinda akdedilecek cergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca
serbestce tayin edilebilir.

Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar:
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Info Yatirim’a basvuruda bulunabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda &demeyebileceklerdir. Yurt ici
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarmin belirlenen halka arz fiyati ile
carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00’ye kadar Info Yatirrm’a ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilarm bu sekilde
sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmeilar:
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar sadece Info Yatirim’a basvuruda bulunabilecektir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt igi
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarmin belirlenen halka arz fiyati ile
carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00’ye kadar Info Yatirrm’a ddeyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilarin bu sekilde
sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirnmcilarin ddeyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar1 yapan yatirim kuruluglar
tarafindan Info Yatinm’m hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, Info Yatirim
tarafindan tahsil edilince, halka arz i¢in acilmis olan hesaplara Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibinin paylar1 dogrultusunda ayn1 giin yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Aydem Grubu Calisanlar:
kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili aract kurumlarin merkez ve
subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin
bagvurabilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlar kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki
yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin
ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine,
taleplerini iletmek icin bagvurabilir. Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler
vasitast ile talepte bulunacak yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil
bankacilik veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilig1 hesaplarinin
olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan
manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece Info Yatirim
tarafindan toplanacaktir.

Konsorsiyum lideri info Yatirim’a ve konsorsiyum iiyelerine ait bilgiler asagidaki gibidir:
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4 2. Blok D:16 Umraniye/istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii
Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Maslak, Sisli, Tuzla, Ankara, Cankaya, S6giitozii, Adana,
Antalya, Aydm, Balikesir, Bodrum, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat burolar1 ile www.infoyatirim.com internet adresi ve
InfoTrade Pro mobil uygulamasi

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kap1 No: 29 Sisli/istanbul

Tel: 0212 371 18 00, Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Atasehir,
Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Merkez, Istanbul-Maltepe, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara
Cukurambar, Ankara Dumlupinar, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya, Bursa, Canakkale, Denizli,
Eskisehir, Izmir, Izmir-Konak, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin, Tekirdag irtibat Subeleri,, 0212
371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No: 29, 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61, Faks: 0212 266 05 43

Acar Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Izmir Subesi, 0212 216 26 61 numarali telefon ile
www.acar.com.tr internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Tasyoncasi Sok. T4 Apt. No:1 U/B256, 34485, Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Ahlatc1 Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Sariyer Sube, Corum Sube, Istanbul
Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana Irtibat Biirosu, Pamukkale/Denizli Irtibat
Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74A/80 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 370 03 70, Faks: 0212 370 03 71

ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Ankara, Izmir, Erzurum ve Karabiik
Subeleri, www.albyatirim.com.tr internet sitesi ve ALB Yatirim mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sok. No:10 Sisli/istanbul

Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0212 346 09 89

Alnus Yatirirm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlilk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolari, 0212
213 08 00 numarali telefon, www.alnusyatirim.com internet sitesi ve Alnus Trader mobil
uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu, Besiktas/Istanbul
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Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10

Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. Merkez Sube ve Bostanci irtibat Biirosu, Aktif Yatirim
Bankas1 A.S. Subeleri, 0212 310 60 60 numarali telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile
ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamalari

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule is Merkezi No:1 Kat:17 34732, Kadikdy/Istanbul
Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13 98 — 0216 547 13 99

444 1 263 numarali telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 Kat:9 34485, Sariyer/Istanbul

Telefon No: 0212 317 27 27, Faks: 0 212 317 27 26

Burgan Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve Burgan Bank A.S. subeleri, www.burgan.com.tr ve
www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ve Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141 Kat 9 Esentepe, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri, 0212
906 10 00 ve 0212 348 90 35 numarali telefonlar, www.denizyatirim.com’da telefon numaralari
bulunan subeler, www.denizbank.com internet adresi ve MobilDeniz mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaycesme Mah. Caml1 Sok. No:21, Kat: 10-11-12, 34843, Maltepe/istanbul

Telefon No: 0216 453 00 00 , Faks No: 0216 377 11 36

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tim subeleri, 0216 453 00 53 numarali telefon ve
www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Bulvari, No:3/89 K:9 34746, Atasehir/Istanbul

Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

Merkez, izmir, Denizli ve Ankara Subeleri, 444 0 321 numarali telefon, www.global.com.tr internet
sitesi ve Global On-Line mobil uygulamasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul

Tel: 0216 285 09 00, Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirim Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya, Bursa,
Denizli, izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Subeleri, 444 42 55 numarali
telefon ile Sube Iletisim Kanallari, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet
siteleri, Halk Yatirirm Mobil, Halkbank Mobil, Halk Yatirim Borsa ve Halk Yatirim Trader mobil
uygulamalari

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Dereboyu 2 Cad. No:13, 34398, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 276 27 27, Faks: 0212 276 29 00,

www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sarryer/Istanbul

Tel: 0212 367 70 00, Faks: 0212 367 70 70
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ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, izmir irtibat Biirolar1, ING
Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral telefon, www.ing.com.tr internet sitesi ve ING
Mobil uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak, Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok, 34395, Sisli/istanbul

Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, Izmir, Ayvalik, Bodrum, Eskisehir ve izmir Pasaport Irtibat
Biirolari, 0212 238 88 88 numarali telefon ve www.investaz.com.tr internet sitesi

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bodrum, Denizli,
Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, izmir (9 Eyliil, Ege, izmir), Istanbul (Atasehir,
Bagdat Caddesi, Bahgesehir, Beylikdiizii, Glinesli, Kalamig, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantasi,
Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin tiim subeleri,
www.ishank.com.tr adresi ve isCep mobil uygulamas: (Sadece Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu ve Is
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sok. No: 6 Safter Is Merkezi Sisli/istanbul

Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral1 telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve Mtrader2 mobil
uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3-4 Beykoz/istanbul
Tel: 0216 681 34 00, Faks: 0216 693 05 70-71

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik ile tim Subeleri ve Acentalari,
www.meksa.com.tr internet sitesi ve Meksa Mobile uygulamasi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 444 1730, 0212 366 88 00, 0312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0322 458 91 08, 0258 262 18 88,
0212 366 88 66, 0224 452 34 36, Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana Subeleri, 444 1 730 numarali telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Kemerburgaz Cad. Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sarryer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri
ve Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, 0850 222 0 414 numarali
telefon,  www.oyakyatirim.com.tr,  www.fibabanka.com.tr, = www.turkiyefinans.com.tr  ve
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www.albaraka.com.tr _internet siteleri, OYAK Yatirim, Fibabanka, Tiirkiye Finans ve Albaraka
Tiirk mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent is Merkezi Esentepe Mah. Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 239 10 00, Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Midiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, [zmir, Izmit, Nisantas1, Ordu, Trabzon irtibat biirolar1,
0212 239 10 00 numarali telefon, www.phillipcapital.com.tr internet sitesi ve Phillip Mobile G
mobil uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu Mah. in6nii Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim, Beyoglu/Istanbul

Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numarali telefon ve online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Atasehir, Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Maslak, Adana, Ankara,
Antalya, Mersin, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri Subeleri, QNB
Finansbank A.S.’nin tim Subeleri, 0212 336 73 73 numarali telefon, internetsube.qnbfi.com
internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil uygulamasi

SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No:43/8 Giinesli, Bagcilar/Istanbul

Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

www.sankomenkul.com internet sitesi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BlyUkdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri,
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler, Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46, Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Mersin Subeleri ve Merkez Subesi

ile Akatlar, Cukurambar, izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum Irtibat Biirolar1 ve
Odea Bank A.S. Subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ve Tacirler Yatirim mobil uygulamasi
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K:11 34398, Maslak, Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 365 10 00, Faks: 0212 290 69 95

Antalya, Akasya, Kadikdy, Ankara ve Bodrum Irtibat Biirosu ve www.terayatirim.com internet
sitesi TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:2 Kat:6 Sarryer/Istanbul

Tel: 0212 345 00 62 — 66, Faks: 0212 345 07 66
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Ankara, Izmir ve Adana Irtibat Biirolari, 444 39 34 numaral telefon ve www.trive.com.tr internet
sitesi

TURKIiSH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4 Levent, Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 315 10 00, Faks: 0212 315 10 02

Turkish ~ Yatinrm  Menkul Degerler A.S. Genel Midirligi ve tim  Subeleri,
www.turkishyatirim.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 367 36 36, Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi ve Antalya Subeleri, www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri, UTRADE & Piapiri mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirnm Genel Midiirlikk ve tiim Subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O tiim Subeleri, Vakif
Katilim Bankas1 A.S. tim Subeleri, 0850 222 07 24 (T. Vakiflar Bankasi T.A.O.) telefon numarasi,
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait www.vakifbank.com.tr, Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye
ait www.vakifyatirim.com.tr internet sitesi, Kuveyt Tirk Katiim Bankasi A.S.’ye ait
www.kuveytturk.com.tr internet sitesi, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik mobil
uygulamasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Mobil Sube ve Tradeplus mobil uygulamast

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27, 34330,Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. subeleri, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Subeleri ve
Miisteri Iletisim Merkezi, 444 0 444 numarali telefon, www.yapikredi.com.tr ve
www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ve YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/istanbul

Tel: 0212 317 69 00, Faks: 0212 282 15 50 — 51

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii ve tim Subeleri, 0212 317 69 00
numarali telefon, www.yf.com.tr internet sitesi ve YFTrade Mobile mobil uygulamasi

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1, 34330, Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankasi A.S., Prim Menkul Degerler A.S., Pay
Menkul Degerler A.S., 0850 222 29 79 numarali telefon, www.ziraatyatirim.com.tr ve
www.ziraatbank.com.tr internet siteleri, Zborsa, Ziraat Trader, Ziraat Mobil mobil uygulamalari

Konsorsiyum {iyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Para Piyasas1 Fonu

Info Yatirim Menkul :
- Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Degerler A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Ozel Sektér Borglanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar.)

Déviz Blokesi — ABD Dolar1

Doviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA). (her aract kurum sadece
A1l Capital Yatirrm Menkul |ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem goérenleri
Degerler A.S. kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Acar Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci ((")SBA). (her arac1 kurum sadece
thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Do6viz Blokesi- ABD Dolari

Doviz Blokesi- Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Ahlat¢1 Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

ALB Yatirrm Menkul TL DIBS

Degerler A.S. Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci ((")SBA). (her aract kurum sadece
ithracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikast Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolar1

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolar
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Alnus Yatirirm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektér Borglanma Araci (C)SBA)' (her arac1 kurum sadece
Ata Yatirrm Menkul thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
Kiymetler A.S., kabul edebilir)

Aktif Yatirim Bankasi A.S. |Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Kira Sertifikasi
Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Bizim Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Burgan Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (DLY fonu disindakiler icin (*))

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (DBK fonu disindakiler igin
(*))

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu (*)

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu (*)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi) (*)
Ozel Sektdr Borglanma Araci ((")SBA). (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Ihraggis1 Denizbank A.S. olan borglanma araglari
disindakiler i¢in (*))

Deniz Yatirim Menkul Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1 (*)

Kiymetler A.S., Hisse Senedi Fonu (*)

Denizbank A.S. Degisken Fon (*)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (*)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

(*) Yaninda (*) isareti bulunan kiymetler/varliklar sadece miisteri
temsilcileri lizerinden alinan taleplerde kullanilabilecektir.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektdr Borglanma Araci (C)SBA)' (her aract kurum sadece
thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S.
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aracit (OSBA) (her arac1 kurum sadece

. ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
Global Menkul Degerler kabul edeblllr)

AS.

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Halk Yatirirm Menkul Para Piyasas1 Fonu
Degerler A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Tiirk Halk Bankas1 A.S. Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektdr Borglanma Araci ((")SBA). (her araci1 kurum sadece
thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Dd6viz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolar1
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

ICBC Turkey Yatirim
Menkul Degerler A.S.
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

ING Yatirim Menkul
Degerler A.S.,

ING Bank A.S. Ozel
Bankacilik Subeleri

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolart

Doviz Blokesi - Avro

Integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolart

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Invest AZ Yatirrm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Is Yatirrm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gdren bor¢lanma araglari)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglar1 Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yontem) (IsCep’ten
alinan taleplerde bu teminat kullandirilmamaktadir)

Marbas Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Meksa Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci ((")SBA). (her aract kurum sadece
ithracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Osmanlt Yatirim Menkul

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece

Degerler A.S. ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokesi - Avro
Para Piyasas1 Fonu (OYL)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKP)
Ozel Sektér Borglanma Araclar1 Fonu (OGF, OKT)
ngAIT Yitlrlm Menkul Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1 (OTF)
oeerier 3 Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sanal, mobil veya emir iletimine
Fibabanka A.S., <. .
Tiickive Fi Katil aracilik yapan kurumlardan degil, sadece OYAK Yatirim miisteri
urilye binans Katiim temsilcileri tarafindan BIST-30 hisseleri teminat verilerek
Bankas1 A.S., L .
;. girilebilecektir.)
Albaraka Tiirk Katilim —r -
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Bankas1 A.S.

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

TL DIBS

PhilipCapital Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Parla Enerji Yatirnmlar A.S.
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA). (her aract kurum sadece
ithracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

o Kira Sertifikas1

Piramit Menkul Kiymetler i, Sertifikast Katihim Fonlart

AS. Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokesi - Avro
Doviz Blokesi - Sterlin
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolar1
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin
Para Piyasas1 Fonu Kullanilacak (Degisken)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu Kullanilacak (Degisken)
TL DIBS (Degisken)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
(Degisken)
QNB Finans Yatirrm Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
Menkul Degerler A.S. thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Degisken)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Degisken)
Doviz Blokesi - ABD Dolari (Degisken)
Doviz Blokesi - Avro (Degisken)
Doviz Blokesi - Sterlin (Degisken)
Para Piyasas1 Fonu (Sadece QNB Finans Portfoy Para Piyasas1 Fonu -
FI5
QNB Finansbank A.§. Va(ieli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolari
Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

]S)aelgzilial:rg.n Menkul Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Seker Yatirim Menkul TL DH?S
Degerler A.S., Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Sekerbank T.A.S. Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Tacirler Yatirim Menkul
Degerler A.S.,
Odeabank A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolar

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddoviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Ddoviz Blokesi - Sterlin

Trive Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece KIE Fonu)

TL DIBS
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Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Turkish Yatirim Menkul Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
Degerler A.S. ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektdr Borglanma Araci ((")SBA). (her araci1 kurum sadece
thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Unlii Menkul Degerler A.S. | Kira Sertifikasi Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolar1

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolar1
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Vakif Yatirim Menkul Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi Fonu)
Degerler A.S. TL DIBS
Parla Enerji Yatirnmlar A.S. Cates Elektrik Uretim A.S. info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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Teminata Alinacak Kiymet

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolart

Doviz Blokesi - Avro

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu)

TL DIBS

Doviz Blokesi - ABD Dolari (Internet Bankacilig1 ve Mobil
Bankacilik Haric)

Doviz Blokesi - Avro (Internet Bankacilig1 ve Mobil Bankacilik
Harig)

Vadeli Mevduat- TL (internet Bankacilig1 ve Mobil Bankacilik
Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolar1 (Internet Bankacilig1 ve Mobil
Bankacilik Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro (internet Bankacilig1 ve Mobil
Bankacilik Harig)

Yap1 Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu-
YFBL1)

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu (Sadece Yapi Kredi Portfoy
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu-YFBL?2)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA). (her araci kurum sadece
thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (VBTS ve Briit Takas
kapsamindaki hisse senetleri harig)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu-
YFBL1)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu- YFBL2)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Yalnizca Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Bonolari)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Ddoviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat - TL
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Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
Vadeli Mevduat Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aracit (OSBA) (her arac1 kurum sadece

. ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
Yatirim Finansman Menkul kabul edebilir)

Degerler A.S.

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokesi - Avro

Ziraat Yatirim Menkul Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
Degerler A.S., Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
T.C. Ziraat Bankas1 A.S., tarafindan kurulan)

Prim Menkul Degerler A.S., | Kira Sertifikasi1 Katilim Fonlari (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
Pay Menkul Degerler A.S. | kurulan)

e) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 g¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
odenmesi sarttyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan Once veya talep toplama siliresinin baglamasindan
yatirimcilara teslimine kadar gecen siirecte asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde
Konsorsiyum Lideri olan Info Yatinm, Sirket ve/veya Paylarii Halka Arz Eden Pay Sahibi
aralarindaki Halka Arza Aracilik Sozlesmesi’ni karsilikli mutabakat ile derhal sona erdirip, halka
arzi1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

1- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliliiklerini yerine
getirmesini imkansiz kilacak veya onemli dlciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

2- Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji kitlig
ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiiriilmesine engel olaylarin meydana
gelmesi,

3- Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi geligsmeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali bilinyesindeki
gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
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nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve/veya piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin ongoriilmesi,

4- Sirket ve istirakleri ile bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklar1 hakkinda paylarin
pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve
Sirket aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baslatilmasi,

5- Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satisa sunulan pay miktarindan
az olmast.

Dagitim listesinin Sirket ve Paylari1 Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan

paylarin yatirimcilara teslimine kadar gegen siirecte diinyanin baglica finans piyasalar1 veya

Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonucglari doguran gelismelerin olugmasi halinde,

halka arza iliskin takas islemleri, ancak Sirket ve Konsorsiyum Liderinin ortak mutabakati ile

tamamlanacaktir. Isbu paragrafta gecen sekilde Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata
varilamamasi halinde s6z konusu Halka Arza Aracilik Sozlesmesi feshedilecek ve halka arz iptal
olmus sayilacaktir.

25.1.5. Karsillanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satis1 gerceklestiren konsorsiyum iiyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimecilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu Izahname’nin
25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi” baslikli
boliimiinde anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktariin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmas1 sarttir. Yatirnmci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatirnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satig siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Sirket veya Paylarin1 Halka Arz Eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
SPKn’de yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢cinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
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25.1.8. Paylar teslim yontemi ve siiresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 is giinii ierisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii i¢erisinde Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi
amactyla tamamen kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum

Ceyhan Saldanli Aydem Holding A.S.

Ali Yagh Aydem Holding A.S.
Mehmet Akif Gl Aydem Holding A.S.

Idris Kiipeli Aydem Holding A.S.
Galip Aykose Aydem Holding A.S.
Fehmi Saldanlt Aydem Holding A.S.
Cemil Mujdat Altay Aydem Holding A.S.
Hasan Koktas Aydem Holding A.S.
Fatma Elif Yagli Ece Aydem Holding A.S.
Baran Saldanlt Aydem Holding A.S.
Ahmet {lerigelen Aydem Holding A.S.
Emirhan Karayay Cates Elektrik Uretim A.S.
Engin Kavas Cates Elektrik Uretim A.S.
Hamdi Alp Cates Elektrik Uretim A.S.
Enes Ercanli Aydem Holding A.S.

Elif Hamlacioglu Aydem Holding A.S.
Atilla Eren Yildirim Aydem Holding A.S.
Hasan Akpinar Aydem Holding A.S.
Senay Ozertan Aydem Holding A.S.
Emrah Sar1 Aydem Holding A.S.
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Ad-Soyad Kurum

Bulent Kaleburun Aydem Holding A.S.

Seda Karadeniz Aydem Holding A.S.

Arzu Koyl Aydem Holding A.S.

Osman Tanrikulu Aydem Holding A.S.

Senem Rena Aydem Holding A.S.

Umut Ekiztepe Aydem Holding A.S.

Abdullah Gol Aydem Holding A.S.

Sakine Tanriverdi Aydem Holding A.S.

Asude Baran Aydem Holding A.S.

Mehmet Yusuf Glngor Aydem Holding A.S.

Ridvan Edip Akdeniz Cates Elektrik Uretim A.S.

Mehmet Oziilkii Cates Elektrik Uretim A.S.

Hakan Kizil Cates Elektrik Uretim A.S.

Ahmet Cagr1 Balgik Cates Elektrik Uretim A.S.

Selim Sahin Cates Elektrik Uretim A.S.

Oguzhan Yildiz Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Erol Yang Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Meral Erhiiner Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Amag Ceylani Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Sadik Ozgiir Baslangig Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Oktay Kon Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Aykut Kigik Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Seckin Yaman Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Gizem Irez Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Selin Berber Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Kiirsat Kogboga Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Barig Toka Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.

Muhammed Furkan Unsal Unsal Avukatlik Ortaklig

Sait Baha Erol Unsal Avukatlik Ortakligt

Omer Faruk Senol Unsal Avukatlik Ortakligt

Ahmet Ertirk Unsal Avukatlik Ortaklig

Zeynep Yurttutmus Unsal Avukatlik Ortakligt

Berrak Cosar Unsal Avukatlik Ortaklig

Huseyin Gler Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Halil Arslan Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Namik Kemal GOKALP Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat TANRIOVER Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Engin Emre SECEN Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hiiseyin GULER Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Temur KAYHAN Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hiimeyra ODABAS Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Emirhan BIYIKCI Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Berkay YILDIRIM Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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Ad-Soyad Kurum

Seckin Ozdemir Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Meri¢ Unliyalvag Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
Nil Saglam Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Caner Kilig Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Cengizhan Ayyildiz Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccimin bildigi 6l¢iide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlari:

SPK’nin II-5.2 sayilt Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin 4’{incii
fikrast hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin en az
ylizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirimcilara tahsis
edilmesi zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa
kosullarin1 ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu
fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarin sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili
kilinmustir.

Halka arz edilecek toplam 33.050.000 TL nominal degerli paylarin;

19.830.000 TL nominal degerdeki (%60) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,
661.000 TL nominal degerdeki (%2) kism1 Aydem Grubu Calisanlarina,
6.610.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara,
5.949.000 TL nominal degerdeki (%18) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler icin uygulanabilir yuzdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket ve Paylarini Halka Arz
Eden’in onay1 ile asagidaki kosullar ¢er¢evesinde Info Yatirim tarafindan degistirilecektir.

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil ilke Karar1 uyarinca, talep toplama siiresi sonunda
bir yatirnme1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatirimec1 grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi oncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatirimci grubuna
aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.
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- Yeterli talep olmasi halinde, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer grubunda her bir yatirrmer bazinda
dagitilacak pay miktarinin, halka arz edilen pay miktarimin %1’ini asmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu
fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

c) Bireysel yatirimcilar ve ihragcimin ¢ahisanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda wuygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlar1 gruplarinda, esit dagitim ydntemi
kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlari bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilarin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi” baslikli boliimiinde konu edilen azami talep miktart ile
karsilastirilacaktir. Azami talep miktarmi asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarim ve
Aydem Grubu Calisanlarinin taleplerinin azami talep miktarini asan kisimlari talep zamanlari
dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra séz konusu
yatirimet igin toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina
gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak ayni1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip olan Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara ve Aydem Grubu Calisanlarina ait
emirlerden en yliksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine ilgili grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
bir alt sinir koyan yatirimcilar acgisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatirimci istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmc1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlart gruplarinda, esit dagitim ydntemi
kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlari bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilarin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi” baglikli bolimiinde konu edilen azami talep miktar ile
karsilastirilacaktir. Azami talep miktarmi asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarim ve
Aydem Grubu Calisanlarinin taleplerinin azami talep miktarii asan kisimlari talep zamanlari
dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu
yatirimet i¢in toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina
gore ayn1 ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi
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kimlik numarasina sahip olan Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara ve Aydem Grubu Calisanlarina ait
emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimel sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine ilgili grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
bir alt sinir koyan yatirimecilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlari gruplarinda, esit dagitim ydntemi
kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Aydem Grubu Calisanlari bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimeilarin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi” baslikli boliimiinde konu edilen azami talep miktar1 ile
karsilastirilacaktir. Azami talep miktarini asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin ve
Aydem Grubu Calisanlarinin taleplerinin azami talep miktarini asan kisimlari talep zamanlari
dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu
yatirimel i¢in toplam azam talep miktari olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina
gore aynm1 ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢ci Bireysel Yatirimcilara ve Aydem Grubu Calisanlarina ait
emirlerden en yliksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine ilgili grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
bir alt sinir koyan yatirimecilar acisindan gozden gecirilecektir. Miktarin bu alt siirin altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak ¢ikarillacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
olacaktir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.
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25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi’ne basvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay

miktarlarin1 6grenebilirler.

25.2.5 EKk satis islemlerine iliskin bilgi:

Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag

maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 57,15 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatinm ve Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan
yatirimeilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap Acma | Aracimin | Kurulustaki o . Damga e
K 5 . EFT - D
urum Ucreti (*) MKK’ya Hesabina Uereti Vergisi 1ger
Virman Virman
Ucreti Ucreti
MKK tarafindan
Info Yatirm alman iicretler
MKK MKK MKK .o
Menkul e . e . e . - - miisteri
_ Tarifesi Tarifesi Tarifesi
Degerler A.S. hesaplarina
yansitilmaktadir.
Al Capital
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
Acar Menkul i i i ) ) i
Degerler A.S.
MKKnm -y e konm MKK’nin
Ahlatg1 Yatirim tarafimizdan Takashank _ _
- . almig . Takasbank’in almig oldugu EFT tarafimizdan aldigi
Menkul Degerler | aldig iicretler _ Uzerinden L - .
oldugu Ucreti. ticretler aynen
AS. aynen . alinmaz.
Ucret. yansitilir.
yansitilir.
ALB Yatirim
Menkul Degerler - - Vardur. - - -
AS.
1-10.000 TL: 9,50+BSMV,
10.000-50.000 TL:
Alnus Yatirim 18,50TL+BSMV, 50.000-
Menkul Degerler - - 50 TL 200.000 TL: 36,50TL+BSMV, - -
AS. 200.000-1.000.000 TL:
76.50TL + BSMV, 1.000.000
TL ve lzeri: 145TL+BSMV
, , 0-180.000 TL arast sabit 18,00 Halka arz surecine
MKK’nin tfﬁfg‘a taﬁg]“g;n TL, 180.000-1.800.000 TL arast iliskin diger gider
Z Z
Ata Yatirim tarafimizdan o aldigs aldien oransal 0,0001, 1.800.000 TL bulunmuyor,
Menkul aldig1 ticretler y & . £ ve Uzeri sabit 180,00 TL (Vergi - yatirimei kurum
Ucretler Ucretler T L
Kiymetler A.S. aynen avnen avnen yiiktimliiliikleri harig). Internet iliskisinin
yansitilir. Y ul y al icin 16,50 TL sabit lcret (Vergi devaminda so6z
yansttir. - yansitiit yukimlaliKleri haric) konusu olabilir.
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Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap A¢ma | Aracinin | Kurulustaki o . Damga e
Kurum Ucreti (*) MKK’ya | Hesabina EFT Ucreti Vergisi Diger
Virman Virman
Ucreti Ucreti
Halka arz sirasinda
diger gider
102TL + 8,50 TL + buluimimakta
. BSMV
Bizim Menkul i (Kayit BSMV Vardir ) olup yatirimc1
Degerler A.S. Sayisi (I?aylt Sayisi ' kurum iligkisinin
I Uzerinden) devam etmesi
Uzerinden)
durumunda
olabilir.
Burgan Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
MKK’nin miisteri
Deniz Yatirim 6zel“inde aldiga
Menkul MKK Tarifesi - - - - lcretler
Kiymetler A.S. ya%ns1t11rr}aktad1r.
(virman Ucretleri
vb.).
Ucretlendirm
e Ucretlendirme
Gedik Yatirim Politikasr'nd Ucretlendirme Politikasi’nda Pohtlkasfn.d ayet
. a yer alan . . alan tarife
Menkul Degerler - - arife yer alan tarife gecerlidir. - gecerlidir.
AS. gegerlidir. https://gdk.yt/JY Q8KP hitos://adk vi/JY
https://gdk.yt 8kP
1JYQ8kP
0-50.000TL: 20TL+BSMV,
50.000-100.000TL:
30TL+BSMV, 100.000-
%'zgilgi'.k;' MKK Tarifesi T'\:r';;i T'\:r';;i 250.000TL: 40TL+BSMV, - -
250.000-1.000.000TL:
175TL+BSMV, 1.000.000TL
ve Uzeri -250TL+BSMV
MKK
Tarifesi
Halk Yatirm MKK Tarifesi / MP.(K' Uyelerarasi o _ Islemlere _ai_t
Menkul Degerler Hesap A¢gma Tarifesi M_enkul Takasbank Tarl_fe5| Yuzbinde ) Diizenleyici
AS 5,7002 0,8382 Virman 5+BSMV Asgari 12,50+BSMV kurulus masraflari
e TL+BSMV | TL+BSMV |  Transferi alinmaktadr.
4,1913
TL+BSMV
ICBC Turkey
Yatirim Menkul - - 0,21 TL Beher Islem I¢in 5,25 TL - -
Degerler A.S
ING Yatirim
Menkul Degerler MKK’nin
AS., alacagi ticretler - - - - -
ING Bank A.S. yansitilir.

Ozel Bankacilik
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Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap A¢ma | Aracinin | Kurulustaki o . Damga e
Kurum Ucreti (*) MKK’ya | Hesabina EFT Ucreti Vergisi Diger
Virman Virman
Ucreti Ucreti
Subeleri
50.000 TL’ye
kadar yoktur.
50.000 TL-
Invest AZ
Yatirim Menkul | MKK Tarifesi MKK. 100.000 TL - - -
Degerler A.S. Tarifesi arasi 12,50
TL, 100.000
TL Ustt 19
TL.
Takasbank tarafindan alinan
Ucretler: Tutar Uzerinden
%0,005 (Yizbinde bes +
. BSMV) (250.000/2.500.000 TL .
Integral Yatirim . Komisyon orani;
Menkul Degerler - - 420 TL + ara_lsmdakl tutarlar) - %0,1 (Binde 1) +
AS BSMV Asgari:12,50 TL + BSMV BSMV
e (250.000 TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami:72,50TL+BSMV/(2.500.
000 TL'yi agan tutarlar i¢in)
Is Yatirim I\./Ie-tvcut miis.t.erilelr
Menkul Degerler 570 TL + i 419 TL + 450 TL + i i¢in havale creti
AS. BSMV BSMV BSMV 2,25 TL + BSMV
olacaktir.
Halka arz sirasinda
yatirimecidan
herhangi bir diger
masraf
Tiirkiye Is 100 TL + Gelen EFT (zerinden masraf z?lmmayac”ak olup
Bankas1 A.S. i i BSMV alimmamaktadir. ) Ifleyen .donemde
Tiirkiye Is Bankast
A.S.’nin yatirim
hesabi1 saklama
komisyon tarifesi
gegerli olacaktir.
Marbas Menkul
Degerler A.S. i i i i i i
Meksa Yatirim MKK
Menkul Degerler - - o Yururlikteki EFT Tarifesi. - -
Tarifesi.
A.S.
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Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap A¢ma | Aracinin | Kurulustaki o . Damga e
Kurum Ucreti (*) MKK’ya | Hesabina EFT Ucreti Vergisi Diger
Virman Virman
Ucreti Ucreti
0 TL-10.000 TL aras1 15 TL,
10.001 TL-50.000 TL aras1 20
TL, 50.001 TL-100.000 TL
aras1 30 TL ve 100.001 TL ve
Gzeri 40 TL (dijital kanallar
Gizerinden) 0 TL-10.000 TL
aras1 45 TL, 10.001 TL-50.000 Sirketimiz resmi
Osmanli Yatim TL aras1 60 TL, 50.001 TL- o internet
Menkul Degerler i i 5TL + BMV 100.000 TL ara..lSI 99 TL ve ) S|t.e5| www.osmanl
AS. 100.001 TL \{e l..IZEI’I 120 TL |menkuI:com.tr
(sube ve temsilci araciligi ile) adresinde
Déviz Transfer ticreti: min 10 yayinlanir.
max 60 olmak tizere onbinde
2,4 (Dijital kanallar Gzerinden)
Déviz Transfer tcreti: min 20
max 120 olmak tizere onbinde
2,4 (Sube ve temsilci
araciligryla yapilan)
OYAK Yatirim
Menkul Degerler 5';2'\-;I\_/+ - - - - -
AS.
PhilipCapital . .
MenkurlJ Depgerler 1317 TL - aaoTL | Imternet subesinden 2.000.000 ; -
TL’ye kadar iicretsiz.
AS.
Piramit Menkul i 5TL (Pay | 5TL (Pay 1313 TL i i
Kiymetler A.S. Basina) Basina)
QNB Finans MFK tafaﬁnld an
Yatirim Menkul - - - - - a 1.r.1ar1 1.1cret e
Degerler A.S. m_uste.r ilerden .
tahsil edilmektedir.
Sanko Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Seker Yatirim
Menkul Degerler - - - 47,25 TL - -
A.S.
1 TL- 25.000 TL’ye kadar 25
Tacirler Yaturim TL, 25.001-75.000 TL’ye
Menkul Degerler i i 7 TL (Pay kadar 45 TL, 75.001- 300.000 ) i
AS. Basina) TL’ye kadar 75 TL, 301.000-
1.000.000 TL’ye kadar 125 TL,
1.000.001 TL ve lizeri 175 TL.
Tera Yatirim MKK tafaflndan
Menkul Degerler | MKK Tarifesi MKK. MKK. - - fllma}n teretler
AS. Tarifesi Tarifesi miisteri hesaplarina
yansitilmaktadir.
Trive Yatirim Kurum
Menkul Degerler | MKK Tarifesi - Kurum Skalas1 - -
AS. Skalas1
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Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap A¢ma | Aracimin | Kurulustaki o . Damga e
K - . EFT S D
arum Ucreti (*) MKK’ya Hesabina Uereti Vergisi 1ger
Virman Virman
Ucreti Ucreti
Internet iizerinden
yapilan EFT’lerde
0-250.000 TL 250.001- 258'53?_‘2(;003;00
Turkish Yatirim 5TL + 2.500.000 TL 2.500.001 TL ve TL.2 500.001.TL
Menkul Degerler - - Uzeri 26 TL+BSMV 0,00012 - R
BSMV . ve Uzeri 26
AS. (onbinde 1,2)+BSMV 350
TL+BSMV TL+BSMV
0,00012 (onbinde
1,2)+BSMV 350
TL+BSMV
Sirketimiz resmi
internet
- . . . . itesinde https://
Onld Menkul . Azami 3,75 | Onbinde 1 (Asgari 5 TL Azami Stesinde htlps.iw
3 Azami 5 TL - - ww.unlumenkul.co
Degerler A.S. TL 100 TL)
m/yasal-duyurular/
adresinde
yayinlanir.
Saklayict Saklayici Miisteriden sadece
Vakif Yatirim Kurum Kurum yasal olarak
Menkul Deserler 570 TL+ Virman Virman Takasbank Tarifesi Yiizbinde ) alinmasi eereken
uee BSMV Tarifesi Tarifesi 10 + BSMV {mast &
AS. uygulanaca | uygulanacakt masraflar
v v alinacaktir.
ktir. Ir
Masteriden Miisteriden sadece
sadece yasal asal olarak
T. Vakaflar olarak alinmasi MKK 4,00 + Yiiriirlikteki eFT skalasi ) al imam ereken
Bankasi T.A.O. gereken Tarifesi BSMV uygulanacaktir ! £
masraflar
masraflar
alinacaktir.
alinacaktir.
Saklayict Saklayici Miisteriden sadece
Kurum Kurum asal olarak
Vakif Katilim Virman Virman 1 y K
Bankas1 A.S. tarifesi tarifesi alinmast gereken
uygulanaca | uygulanacakt masraflar
v v alinacaktir.
ktir. Ir.
Saklayict Saklayici Miisteriden sadece
. Kurum Kurum
Kuveyt Turk . . yasal olarak
Virman Virman
Katilim Bankas1 - e . e . - - alimmasi gereken
tarifesi tarifesi
AS uygulanaca | uygulanacakt masraflar
v v alinacaktir.
ktir Ir.
Yap1 Kredi
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
Miisterilerde 0-250.000 TL arasi: 20
Yatirm n alinmiyor. | TL+BSMV ,01 TL-500.000 TL
FinZnsman Miisterilerd Yatirim arast: 35 TL + BSMV 250000 -
N - en Finansman 500.000,01- 1.0000.000 TL - -
Menkul Degerler L
AS alinmiyor. miisterisi arast: 75 TL 1.000.000,01 -
e olmayanlarda 1.500.000 aras1 100 TL
n; bagka 1.500.000,01- Gizeri: 150 TL +
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Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap A¢ma | Aracinin | Kurulustaki o . Damga e
Kurum Ucreti (*) MKK’ya | Hesabina EFT Ucreti Vergisi Diger
Virman Virman
Ucreti Ucreti
kurumlara BSMV
hisse senedi
virmanlarind
a MKK
tarifesi
uygulanir.
Ziraat Yatirim
Menkul Degerler
AS.,
T.C. Ziraat Islem basina
Bankas1 A.S., - - 3,00 - -
Prim Menkul TL+BSMV
Degerler A.S.,
Pay Menkul
Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paym satis fiyat1 57,15 TL olarak belirlenmis olup Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatinin
belirlenmesi icin yapilan degerleme calismasinda “Piyasa Carpanlari Analizi” ve “Indirgenmis
Nakit Akimlart Analizi” yontemleri kullanilmistir. Fiyat Tespit Raporu, Ek/5’te yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Cates ve Halka Arz Eden Pay Sahibi sorumludur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullanilmast durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gerceklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az {i¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www.kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.cates.com.tr) ve Yetkili
Kurulusun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmaistir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortagi menfaat saglayacaktir.
Halka arz edilen paylar karsiligindan Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortak ise dolayli yoldan
menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana
gelecek karliliktan dolay1 ortaklar hem kar payr hem de mevcut paylariin da deger kazanmasi
yoluyla kazan¢ saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati
mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir Olciit olmasit da dolayli bir menfaat
saglayabilir.

25.3.4. ihraccimin yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 ihracci
paylari icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:
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Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklemi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
yer almaktadir.

Sirket paylarmin halka arzina Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar ve Aydem Grubu Calisanlari
kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, Izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tiim
yetkili arac1 kurumlara talepte bulunmak i¢in bagvurabilir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimceilar sadece info Yatirim araciligiyla
talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve ddeme
islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri info Yatirrm ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi:

Sirket, Paylarm1 Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Info Yatirim arasinda imzalanan “Halka Arza
Aracilik Sozlesmesi”, imzalandigi tarih olan 21.09.2023 tarihinden itibaren 12 (on iki) ay streyle
yirtirliikte kalacak olup bu sozlesme kapsamina giren yilikiimliiliiklerin karsilikli olarak yerine
getirilmesi veya bu sozlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde kendiliginden o
tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket, Paylarint Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarin halka arzim
gerceklestirecek araci kuruluslar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi” de 13.10.2023
tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sozlesme, taraflar1 tanitici bilgiler, Sirket paylarinin halka
arzina aracilik edilmesi, sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin
tiirli, satigin yapilacagi yatirnmcilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve konsorsiyumun hak,
yukiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger
yukiimliiliikler, satis, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina
iliskin hiikiimler icermektedir.

25.4.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzinda; Paylarint Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri, Sirket,
Ozkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Info Yatirim arasinda ¢ikar Cates
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Konsorsiyum Liderinin halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum
Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir.
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Cates ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda herhangi bir c¢ikar veya menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve Cates
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S., Cates’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.
Cates ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Unsal Avukatlik Ortaklig1 arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Unsal Avukatlik Ortakligi ve Cates arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Unsal Avukatlik Ortaklig1 dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Unsal Avukatlik Ortakligi, halka
arza iliskin sunulan hukuki danigsmanlik hizmetleri karsiliginda danismanlik ticreti elde etmektedir.
Unsal Avukatlik Ortakligi, ile Cates arasinda, 2018 yilinda Aydem Grubu’nun finansal
yapilandirilmasi, bankacilik ve finans hukuki danismanhigi ve 2018-2019 yillarinda Aydem
Grubu’na hukuki inceleme raporlari hazirlanmasi hizmeti ve Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.’nin
halka arz siireci disinda bir hukuki danismanlik iligskisi bulunmamaktadir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler isbu Izahname’nin 28 numaral “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baslhkli
boliimiinde detayli olarak verilmektedir.
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26. BORSADA iISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Sirket’in izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da islem goérebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.

Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylariin BIST — Yildiz Pazar’da islem gdrmesi igin Borsa Istanbul’a basvuru yapilmis olup
Borsa Istanbul’un goriisii isbu Izahname’nin “I. Borsa Gériisii” boliimiinde yer almaktadir.

26.2. Thraccinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinn tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadigi:
Planlanmamaktadir.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BIiLGILER ILE TAAHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Sirket veya Selefleri veya Bagh
Adresi Ortakliklarinda Son U¢ Y1l icinde
Aldig1 Gorevler

Satis1 Yapacak Ortak
Unvam

Adalet Mah. Hasan Gonallu
Bulvar1 No: 15 i¢ Kap1 No: 1 -
Merkezefendi/Denizli

Parla Enerji Yatirimlari
AS.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi Parla Enerji’nin satisa sundugu paylar asagida tabloda
gosterilmigtir.

S Plailnln =l
NTIEY G?ﬁ S Pa Paymn Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi pray Nominal | Toplam (TL) yey
. Sayisina _ . Oram (%)
Oldugu Degeri
Oram (TL)
(%)
B Nama Yoktur. 8.255.000 10,20 1,00 8.255.000 5,00
Toplam 8.255.000 5,00

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 8.255.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin
halka arz sonrasi olusacak 80.957.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oran1 %10,20 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 165.200.000 TL’lik Sirket sermayesine orani %5,00 olacaktir.

Halka arz sonras1 ortaklarin sermaye pay1 asagidaki gibi olacaktir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ad Pa
So ra(allg/l(lJlnvain Gru)t/)u Sermaye Tutar1 | Sermaye | Sermaye Tutar1| Sermaye
v (TL) Payi (%) (TL) Payi (%)
Parla Enerji A 84.243.000 60,00 84.243.000 50,99
Yatirimlar1 A.S. B 56.162.000 40,00 47.907.000 29,00
Halka A¢ik Kisim B 0 0,00 33.050.000 20,01
Toplam A+B 140.405.000 100,00 165.200.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 26.10.2023 tarih ve 2023/49 sayili1 Yonetim Kurulu karari ile (S6z konusu yonetim kurulu
karari, Sirket’in 03.10.2023 tarih ve 2023/43 sayil1 Yonetim Kurulu kararmin yerine ge¢mek lizere
almmustir.);

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve Sirket
paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,
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i) Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasi s6z konusu olabilecek olasi pay geri
alimlar1 neticesinde maliki olacagi Sirket paylarini, paya doniistiiriilebilir menkul kiymetleri, pay
alma haklarin1 veya paya dayali diger menkul kiymetleri satmamasina, satma taahhiidiinde
bulunmamasina, devretmemesine, rehnetmemesine veya bu paylar {izerinde sair surette tasarrufta
bulunmamasina, dolasimdaki pay miktarinin artmasma sebep olmamasina, bu sonuglar
dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmamasina ve yoOnetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak ya da bagl ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasini saglayacagina;

iii) Sirket paylariin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmemesine, bahsedilen hususlarda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

iIV)Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

V) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 26.10.2023 tarihli taahhutler verilmistir.

Sirket kredi verenleri, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren
bir yi1l boyunca, Sirket’in paylarina iliskin miilkiyet veya tasarruf haklarinin kredi verenlere
gecmesi halinde Kurul diizenlemeleri uyarinca, kredi verenlerin Sirket paylarini devretmeyecegini
veya bu sonuglart dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagini 17 Ekim 2023 tarihinde
tadil edilen ve yeniden diizenlenen Kredi S6zlesmesi kapsaminda taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Parla Enerji Yatirimlart A.S.’nin 09.08.2023 tarih ve 2023/12 sayil1 Y6netim Kurulu karart ile;

1. Cates paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l boyunca,
sahip olduklar1 halka arza konu olmayan Cates paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina,

2. SPK’nin VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi ¢ergevesinde Cates paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki olduklar1 Cates
paylarinin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasina, bu paylarin
halka arz fiyatinmn altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutulmamasina, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmas1 veya devredilmesi durumunda Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasima ve Borsa Istanbul disinda satilan
paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesine,

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar1 uyarmnca ve sz
konusu Ilke Karar yiiriirliikte kaldig1 siirece, Cates Izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde, maliki olduklar1 paylarin Borsa disinda
satilmayacagina, baska yatirimci hesaplarina virmanlanmayacagina veya Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edilmeyecegine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 09.08.2023 tarihli taahhiitnameler verilmistir.
Giinliik Alim Emri Taahhiidii:
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Parla Enerji Yatirimlar1 A.S.’nin, 25.10.2023 tarihli taahhiidu ile; Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye basladigi giin dahil olmak {izere 5 islem giinii siireyle (Giinlik Alim Emri Taahhiidi
Siiresi) her giin acilis seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatirim aracihig: ile 1.651.000 adet
glinliik gegerli alim emri girecektir. Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda kullanilacak azami
kaynak, ortak satig1 kapsaminda elde edilen briit kaynak kadar olacaktir.

Giinlik Alim Emri Taahhtidii kapsaminda gerceklestirilecek islemler 5 is gilinii stireyle sinirlt olup
girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 is glinii i¢inde halka arz fiyati, o giin i¢in Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise Parla
Enerji Yatirnmlart A.S. i¢in 1.651.000 adet giinliik alim emri girme yiikiimliiliigii tamamlanmig
sayilir.

5 is gilinii icinde halka arz fiyati o glin Borsa’da gecerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise, 1.651.000
adet giinliik alim emri o giin gegerli fiyat araliginin tavanindan girilerek o is giinii i¢in Parla Enerji
Yatirimlart A.S.’nin alim emri girme yiikiimliliigl yerine getirilir.

Gilinlik Alim Emri Uygulamasi boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa’da Giinlilk Alim Emri
Taahhiidii Siiresi i¢inde (5 is giinii) satisa konu olamayacaktir.

Parla Enerji Yatirimlart A.S., ayn1 zamanda geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi
halinde, alinan paylarin 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altinda satisa sunulmayacagini kabul, beyan
ve taahhiit etmistir.

S6z konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyat1 olacak olup s6z konusu halka arz fiyatinin
iizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatinin, Gilinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi
icinde o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatinin {istlinde kalmasi durumunda halka arz fiyatinin
altindaki fiyatlardan alim yapilmasi1 miimkiin olabilecektir.

C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Isbu boliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda verilmesi
gereken taahhidu de icermektedir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhttler:

Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket, halka arzdan 1.417.034.250 TL brit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise
halka arzdan 471.773.250 TL brit gelir elde edecektir.

VI11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32’nci maddesinin 4’ilincli fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka
arzinin, hem sermaye artirimi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarin bir kisminin sati1 suretiyle
gercgeklestirilmesinden dolay1; aracilik komisyonu, danismanlik maliyetleri, halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul {icreti ve Borsa
Istanbul islem Gérme Basvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan oran1 gozetilerek
Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin
nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 99.321.469 TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay bagina diisecek
maliyetin ise 3,0052 TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de

1.337.284.250 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

- . . Halka Arz Eden
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Pay Sahibi
SPK Kurul Ucreti 1.093.079 861.320 231.759
Borsa Kotasyon Ucreti (BSMV Dahil) 57.330 43.011 14.319
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 173.460 173.460 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 74.371.795 55.795.724 18.576.072
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 8.888.532 8.888.532 0
Hukukeu Goriigii (Vergiler Dahil) 3.000.000 2.250.681 749.319
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dabhil) 11.655.511 11.655.511 0
Rekabet Kurumu 9.918 9.918 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 27.756 27.756 0
Diger 44.088 44.088 0
Toplam Maliyet 99.321.469 79.750.000 19.571.470
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 33.050.000 24.795.000 8.255.000
Pay Basina Maliyet 3,0052 3,2164 2,3709
Net Gelir 1.789.486.031 | 1.337.284.250 452.201.780

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarinin gii¢lendirilmesi,

- Sirket’in isletme sermayesinin giiclendirilmesi,

- Sirket’in biiyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Sirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin ytikseltilmesi,

- Sirket paylarimin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisiik maliyetle bor¢glanma imkanina kavusulmasi

olarak sayilabilir.
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Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi Parla Enerji Yatirnmlar1 A.S.’nin 8.255.000 adet payin
satisindan elde edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, Parla
Enerji Yatirimlar1 A.S. nin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 24.795.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 21.09.2023
tarih ve 2023/38 sayil1 yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iligkin rapor
cercevesinde kullanilacak olup sz konusu rapor isbu Izahname’nin ekinde yer almaktadur.

Sirket, ihra¢ edilecek 24.795.000 TL nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan halka
arz maliyetleri diistldiikten sonra kalan kismin tamamini, mali bor¢lulugun azaltilmas1 amaciyla,
mevcut kredi borglarini olusturan ve 21 Haziran 2019 tarihli Kredi Sozlesmesi kapsaminda
borglarin geri 6demesinde kullanmay1 planlamaktadir.
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29. SULANMA ETKISi

Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati 57,15
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 24.795.000 TL
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 79.750.000 TL
Halka Arz Hasilati 1.417.034.250 TL
Net Hasilat 1.337.284.250 TL
Ozkaynak (30.06.2023) 3.664.821.958 TL 5.002.106.208 TL
Cikarilmis Sermaye 140.405.000 TL 165.200.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 26,1018 TL 30,2791 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 41773 TL
(TL)
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 16,00%
(%)
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 26,8709 TL
(TL)
?(()/eol)n Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 47.02%

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Ortaklik paylariin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarimin kisitlanarak sermaye artirimi ve
ortak satig1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %47,02 oraninda sulanma etkisi
olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 26,8709 TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalari1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin %16,00 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1
i¢cin sulanma etkisinin miktar1 4,1773 TL’dir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Sirket’e danigmanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Unsal Avukatlik Ortaklig1 Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest | 2020, 2021 ve 2022 yillar1 ile 30.06.2023 donemine
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. iliskin Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname; sektdr yayinlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin kullanildig
yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi tiglincii sahis bilgilerinin izahnamede dogru bir
bicimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektdr yayinlarinda veya diger herkese
acik bilgi kaynaklarinda {i¢iincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama isleminden de gecirilmemistir.

Sirket, bildigi ve ilgili lglincli sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. S6z konusu 6zel
bagimsiz denetim raporu, Ek/3’te sunulmaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun Goriis /
Donemi Kurulusunun | Kurulusunun Adresi | Sorumlu Denetgisinin | Sonug
Ticaret Unvam Ad1 Soyadi
1 Ocak — 31 Giiney B.ag1m51z Maslak Mah. Eski
Aralik 2020, Denetim ve Biiviikdere Cad. No:27
2021, 2022 ve 1 Serbest y N Seckin Ozdemir Olumlu
. .| D:54-57-59 Kat:2-3-4,
Ocak — 30 Muhasebeci Mali Sarrver/istanbul
Haziran 2023 | Miisavirlik A.S. yerrsutbn

Ozel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

“Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve 30 Haziran 2023 ve 30
Haziran 2022 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ve 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansini ve
nakit akislarimi, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TFRS lere) uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

S6z konusu 6zel denetim raporunda verilen olumlu goriisii etkilememekle birlikte denetci
tarafindan asagida belirtilen hususlara dikkat ¢ekilmistir:

Sirket’in iiretim faaliyetleri, 1 Ocak 2020 tarihinde GFB olmamasi ve baca gaz1 aritma sistemlerinin
kurulu olmamasi gerekcesiyle Cevre Bakanligi tarafindan durdurulmustur. Sirket, Cevre Bakanligi
tarafindan ilgili mevzuatta tanimlanmis olan emisyon degerlerini tutturacak yatirimlar1 tamamlamig
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olup 4 Haziran 2020 tarihi itibartyla GFB almis ve faaliyetlerine yeniden baslamistir. Bu durumun
bir sonucu olarak Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemin ilk 5 ayinda gelir
yaratamamistir. Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren 5 yil siireyle gecerli olmak tizere Cevre
Izin ve Lisansin1 almistir ve ¢cevre mevzuatina iliskin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmektedir.

30 Haziran 2023, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde
Sirket toplam satiglarinin sirasiyla %96°lik, %92’lik ve %69’luk bolimii olan sirasiyla
1.752.497.558 TL, 3.081.716.354 TL ve 786.019.323 TL'lik kismi, Sirket’in iliskili taraflarina
yapilmistir.

EPDK’nin 12 Ocak 2023 tarihli ve 11574-13 sayil1 karar1 ve s6z konusu kararin finansal tablolara
etkisi; Nisan-Eyliil 2022 déneminde 518.766.980 TL tutarinda destekleme bedeli borg¢ bedellerini
haksiz olarak O6demediginin tespit edildigi, bu tutarlarin tahsil edilmesine karar verildigi
bildirilmistir. Bu hususta emsal kararlar da dikkate alinarak, geriye donilik uygulanan bu kararin
iptal edilmesi halinde hukuka aykir1 olan idari islemin geriye yiiriir bicimde ortadan kalkacagi
degerlendirmesiyle Sirket hukuki haklarini sakli tutmaktadir. Sirket, yaptig1 s6zlesmeler uyarinca,
ikili anlagmalar kapsaminda yapilan islemlerine iliskin olusabilecek ek maliyetleri Aydem Holding
grup sirketlerinden Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.’ye yansitacaktir. 12 Ocak 2023 tarihli ve
11574-13 sayili EPDK Kurul Karar1 uyarinca 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket 326.041.409
TL tutarinda EPIAS iadesi gergeklestirmis olup ikili anlasma uyarinca ayni tutart Aydem Elektrik
Perakende Satis A.S.’ye yansitmistir. Bu konuyla ilgili finansal tablolar {izerinde herhangi bir etki
bulunmamaktadir.

Isbu izahnamede kullanilan Hukuk¢u Raporu Unsal Avukatlik Ortaklig1 tarafindan hazirlanmis olup
Ek/6’da sunulmaktadir.

Hukuk Burosu Unsal Avukatlik Ortaklig1
i Ferko Signature, Buyukdere Cad. No: 175 Kat: 18 Levent,
Adresi )
Istanbul
Telefon 0212963 34 30

Bu izahnamede Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi veya
kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin Sirket ile higbir iligkisi
olmadig1 gibi Sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayn kisiler, Sirket tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemisler ya da Sirket’ten herhangi bir iicret almamiglardir. Sirket’in yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde {iye olmamislardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslarin (yetkili kurulus
olan Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. disindaki) halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Info
Yatirim ile de herhangi bir baglantilari bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yayimnlamis olduklar1 kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ihraccinin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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32. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikariimasi ile
kar paylarinin ve kar payr avanslarimin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi vermek
amacwla isbu Izahname’nin tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati uyarinca
hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarinin ileride degisebilecegini ve
ozellikli durumlarin doguracag vergisel sonuglarla iliskili olarak yatirimcilarin vergi danismanlari
ile goriiserek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliikklerini belirleyen
iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miukellef”)
kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Mukellef”) kisiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin igleri dolayistyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim
yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek
olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlart buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya
hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de
yerlesik sayilmazlar ve dolayistyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt
disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye
ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, sz konusu Halka Arz Edilen Paylar’m BIiST’te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagli
olarak vergilendirilir.

Gelir
Gelir Arahg: Vergisi
Oram (%)
70.000 TL’ye kadar 15
150.000 TL'min 70.000 TL's1 i¢in 10.500 TL, fazlas1 20
370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL (licret gelirlerinde 550.000 TL'nin 27
150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlasi
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (lcret gelirlerinde 1.900.000 35
TL'in 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas1
1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (licret gelirlerinde 40
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Gelir
Gelir Arahg Vergisi
Oram (%)

1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), fazlas

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili1 Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum kazanglari
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu
ve diger Tiirk vergi kanunlara gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum kérlarina uygulanmakta
olan kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklari tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme donemine ait
kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yil1 vergilendirme déonemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak
degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az
%20’sini temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes
hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi mikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi ic¢in: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasma ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu lizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanclar1 tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasit gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanclarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tirkiye’de ifa
edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir lilkede yapilmis ise,
Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin elden c¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak tzere BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik stiresinin 31 Aralik 2025
tarthinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarthinden sonra asagida aciklandigi tizere (Bakiniz. 33.2.2
Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortakligi Paylar Harig),
BIST’te islem goren paylarin elden c¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel
hikimler gercevesinde vergilendirilecektir.
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Digerlerinin yan1 sira, BIST te islem goren paylarin alim satimia aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, iiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payim baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira islemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya
kurum adina naklin ayni banka veya aracit kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayici
kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) alim satimimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK?”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST’te islem goren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirnm ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢
bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanclar i¢in %0, SPKn’na gére SPK’ca onaylanmis finansman
bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve
(11)) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili SPKn’a gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢c olmak iizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler
disinda kalan kalan kazanglar i¢in %10 uygulanir.

Yatirnmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmas: durumunda, elden ¢ikarilma tarithinden sonra yapilan ilk
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alim islemi esas alinarak soz konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli
ortalama yoOntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile
banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(ii1) diger sermaye piyasasi araclart ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar
paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif icinde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST te islem
goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari paylarinin da dahil
oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dvize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak islem
tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimleri
cercevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu Finansmam
ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang
ve iratlar icin munferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarinin liger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir

GVK’nin gecici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.
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2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar Kurulu
ve Cumhurbaskan1 Karalar1 uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlar1 Bakanlar
Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmast durumunda dar
mikellefler agisindan c¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gecici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlariin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecgerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan
temsilciligince onaylr Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terclime edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica bankalar ve aract kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanct miisterileri i¢in toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili iilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincli ayina kadar gecerli olup dar miikellef gergek
kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca ddeme tarihinde
gecerli olan tevkifat oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ztyalr dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiline kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar1 ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanclarinin vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligskin genel agiklamalar yer
almaktadir.
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32.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca ‘“ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden c¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanclar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK ge¢ici madde 67°de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de
GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
cikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢c olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklarin, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi icin artis oraninin %10 veya tizeri olmas1 sarttir.

GVK’ni madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar
2023 yil1 i¢in 150.000 TL’ dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazancglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu
kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname
ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam mukellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek ic¢in satis kazancinin satisin yapildigr yili
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve
dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda baglh degerlerin bagka bir bagl degere
dontismiiyor olmasi yer almaktadir.
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Istisna edilen kazangtan bes y1l i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni
siire i¢inde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu
hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Mikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla devaml
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir.
Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu
ylriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc1 fon kazanclarimin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {izere,
“Yabanci fon kazanglariin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasast
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari icin KVK’nin 5/A maddesinde
sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikligliniin %51’inden fazlas1 taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylariin ve kar payi avantajlarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina
birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve
30/3’iincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii)
gelir ve kurumlar vergisi mukellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
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olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya
daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylart {izerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili
Cumbhurbaskanligr Karar1 geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir).
Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili kar paylariin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1
dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan
kar paymin tamami (%100’1) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi
tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin
(86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 yili gelirleri i¢in 150.000 TL’yi asan kar paylar1 i¢cin beyanname
verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar (zerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya
tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup mahsup sonrast kalan tutar genel hiikiimler
cercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylari ile ayni
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla bu
oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili {iilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi,
sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup dar miikellef gergek kisiler
tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine munferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Mukellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s0z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
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Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci {izerinden
%20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7316 sayili Amme Alacaklar1 Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasimna Dair Kanun ile 2021 hesap
donemi kazanglar1 igin %25 ve 2022 hesap donemi kazanglar1 i¢in ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasit kurumlar1 ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baslamak {izere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Mikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarit hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gecerli olup dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar1 i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Thracc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A. iZAHNAME KULLANIM iZNiINiN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKIiLi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
Unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyla
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B. iIZAHNAME KULLANIM iZNIiNIN TUM YETKIiLIi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair
koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sahinler Mah. Sahinler (Kiime Evler) Yatagan Termik Santrali Sitesi No:
259/1 Yatagan/Mugla adresindeki Thracci’min merkezi ve basvuru yerleri ile Thracci’min
internet sitesi www.cates.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:
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35. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 Tarihlerinde Sona Eren Doénemlere
Iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Unsal Avukatlik Ortaklig1 Tarafindan Hazirlanan Hukukcu Raporu ve Beyani
EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Y&netim Kurulu Karar1 ve Raporu

EK 8: Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu

EK 9: PWC Yo6netim Danigmanligi A.S. Tarafindan Hazirlanan 16 Subat 2023 Tarihli Sirket
Degeri Tahminine Iliskin Degerleme Raporu

EK 10: 5768 Ruhsat Numarali Maden Ruhsat Sahasina Iliskin UMREK Yetkin Kisi
Tarafindan Hazirlanan Rezerv Degerleme Raporu
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